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ZAKON O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH
ZAKONA O INVESTICIJSKIH SKLADIH IN DRUZBAH ZA UPRAVLJANJE

I. UVOD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJETJE PREDLOGA ZAKONA
1.1. Ocena stanja

Konec januarja 2016 je v Republiki Sloveniji poslovalo 5 druzb za upravljanje s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki so upravljale 113 vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada. Konec januarja
2016 je bilo notificiranih tudi 116 KNPVP iz drugih drzav €lanic Evropske unije, ki so se trzili v
Republiki Sloveniji. Stevilo vlagateljev v vzajemne sklade po stanju na dan 31. 1. 2016 je bilo 428.804,
po stanju na dan 31. 12. 2013 pa 420.801. Cista vrednost sredstev vzajemnih skladov je bila konec
januarja 2016 2.204,6 mio. evrov in se je v primerjavi s koncem leta 2013 (po stanju na dan 31. 12.)
povecala za 350 mio. evrov.

31. 12. 1985 je bila v Uradnem listu Evropske unije objavljena Direktiva Sveta z dne 20. decembra
1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (Posebna izdaja UL L, poglavie 6, zvezek 001, str. 139-154; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 85/611/EGS) in je bila v slovenski pravni red prenesena z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, 8t. 110/02). Direktiva 85/611/EGS je
bila klju¢nega pomena za razvoj evropskega trga KNPVP2. Njen namen je bil ustvariti enotni trg za
KNPVP, ki bi povecal nalozbene in poslovne moznosti za sektor in vlagatelje. Opredelila je zahteve, ki
jih morajo KNPVP upostevati, da so upraviCeni do ¢ezmejnega trzenja, ter uvedla prvi potni list
finan¢nih storitev. Glavni cilj je bil zagotoviti visoko stopnjo varstva vlagateljev.

Kljub pozitivnemu razvoju je postalo med njenim izvajanjem jasno, da je Direktiva 85/611/EGS preved
omejujoca in da upravljavcem KNPVP preprecuje, da bi povsem izkoristili svoje razvojne moznosti. To
je bilo mo€ opaziti pri ovirah za trzenje KNPVP v drugih drZzavah &lanicah, naras¢ajoem Stevilu
skladov, katerih velikost je manjSa od optimalne, neu€inkovitem izvle€¢ku prospekta, ipd. Z namenom
izbolj8ati delovanje trga KNPVP ter odpraviti prej navedene slabosti, je bila leta 2009 v Uradnem listu
Evropske unije objavljena Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009
o0 usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2009/65/ES). Slednja se je osredotoCala predvsem na izkoris€anje ekonomije
obsega v dejavnosti KNPVP ter konkuren¢nost in rast produktivnosti, in sicer z uvedbo:

- novih pravil o zdruzevanju KNPVP,

- pravil za strukture centralnih in napajalnih KNPVP,

- pravil glede dokumenta s klju&nimi podatki za vlagatelje,

- poenostavitve in izboljSanja pravil glede notifikacije KNPVP iz drugih drzav &lanic ter

- pravil za krepitev sodelovanja med nadzorniki.

Direktiva 2009/65/ES je bila v slovenski pravni red v celoti prenesena z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, st. 77/11, 10/12 — ZPre-1C, 55/12 in 96/12 — ZPIZ-2;
v nadaljnjem besedilu: ZISDU-2), ki je bil 20. 9. 2011 objavljen v Uradnem listu Republike Slovenije.
Tako kot Direktiva 2009/65/ES, tudi ZISDU-2 ureja pogoje glede opravljanja storitev upravljanja
KNPVP. Glede na to, da so v Direktivi 2009/65/ES urejeni samo KNPVP, za katere veljajo strogi pogoji
glede nalozb ter izpostavljenosti ter da so imele nekatere drzave Clanice v svojih zakonodajah ze

! Vir: Agencija za trg vrednostnih papirjev: Meseéni pregled gibanj na trgu finan&nih instrumentov, marec 2016

2 KNPVP je sklad, katerega:

(a) edini namen je skupno vlaganje sredstev, zbranih pri javnosti, v prenosljive vrednostne papirje ali druga likvidna finanéna
sredstva in ki posluje po nacelu razprsitve tveganj, in

(b) enote premozenja se na zahtevo imetnikov ponovno odkupijo ali izplacajo, neposredno ali posredno, iz sredstev tega sklada.



urejene tudi pogoje poslovanja investicijskih skladov, za katere ne velja Direktiva 2009/65/ES, se je
tudi v Republiki Sloveniji z ZISDU-2 uredilo pogoje glede opravljanja storitev upravljanja ne-KNPVP.
Investicijski sklad je tako na podlagi ZISDU-2 lahko KNPVP ali ne-KNPVP, obema pa je skupno to, da
javno zbirata premoZenje in ga v skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno politiko nalagata v razlicne
vrste nalozb v izkljuéno korist imetnikov enot tega investicijskega sklada. Razlika med KNPVP in ne-
KNPVP pa je v tem, da:

- je KNPVP lahko le odprt sklad3, medtem ko je ne-KNPVP lahko odprt ali zaprt investicijski sklad, ter
- za ne-KNPVP ne veljajo tako strogi pogoji glede nalozb in izpostavljenosti kot za KNPVP.

Na podlagi ZISDU-2 je tako investicijski sklad sklad, ki javno zbira premozenje in se deli na:

1. KNPVP, kateri je na evropski ravni urejen z Direktivo 2009/65/ES ter

2. ne-KNPVP, kateri na evropski ravni ni enotno urejen in ga vsaka drzava €lanica ureja v svojih
nacionalnih predpisih.

Povod za novo ureditev investicijskih skladov, in sicer z Zakonom o investicijskih skladov in druzb za
upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15 in 81/15; v nadaljnjem besedilu: ZISDU-3) in Zakonom o
upravljavcih alternativnih investicijskih skladov (Uradni list RS, &t. 32/15; v nadaljnjem besedilu:
ZUAIS), v Republiki Sloveniji je bila implementacija Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv
2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU) §t. 1059/2010 (UL L &t. 174 z dne 1.
7.2011, str. 1) v slovenski pravni red.

Direktiva 2009/65/ES je bila veckrat dopolnjena oziroma spremenjena, zadniji¢ z Direktivo 2014/91/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o
kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva
funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 186; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2014/91/EU).

Glede na to, da so pravila v zvezi s skrbniki ostala vse od njenega sprejetja leta 1985 skoraj
nespremenjena, so se z Direktivo 2014/91/EU podrobneje doloCila nacela in pravila, ki doloCajo
dolznosti skrbnikov, saj se je nalozbeno okolije za KNPVP v tem €asu zelo hitro razvijalo. KNPVP
lahko vlagajo v SirSi nabor finan¢nih sredstev, ki so vse bolj zapletena ter se lahko izdajo in hranijo tudi
izven Evropske unije. Portfelji skladov postajajo vse bolj raznoliki in mednarodni.

Zaradi navedenega se je razmi$ljalo, pod katerimi pogoji bi lahko skrbnik, ki deluje v imenu sklada
KNPVP, prenesel hrambo sredstev na podskrbnika. Hkrati se je pojavilo tudi vpraSanje nasprotij
interesov, odgovornost glavnega skrbnika v primeru prenosa nalog, povezanih s hrambo, na
podskrbnika.

SkrbniSke storitve za investicijske sklade opravljajo skrbniki. Trenutno imajo v Republiki Sloveniji
dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev 4 kreditne institucije. Agencija za trg vrednostnih papirjev
(v nadaljnjem besedilu: agencija) je pristojna za vodenje postopkov za izdajo soglasij k pogodbam o
opravljanju skrbniSkih storitev, ki jih skrbniki sklepajo z druzbami za upravljanje.

Skrbniki premozenja investicijskih skladov o ugotovljenih domnevnih nepravilnostih poro¢ajo agenciji.
Vsa standardna porocila, v okviru poro¢anja se poSiljajo izkljuéno v elektronski obliki, pri E¢emer se
formalna pravilnost poslanih podatkov vrsi avtomatizirano.

Finanna kriza je tudi razkrila, da so placdila in finanne spodbude, ki se pogosto uporabljajo v
finanénih institucijah, povecevali vpliv in obseg krize. Pladilne politike so prispevale h kratkoro¢nim
odlo¢itvam in ustvarjale spodbude za pretirano tveganje, zato so se z Direktivo 2014/91/EU
podrobneje dolodilo tudi politike prejemkov v druzbah za upravljanje.

1.2. Razlogi za sprejetje predloga zakona

3 Odprt investicijski sklad je investicijski sklad, katerega enote je mogo€e na zahtevo imetnika unovditi in izplacati iz sredstev
sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugace zagotovljeno, da je cena, po kateri se z njegovo enoto trguje na
organiziranem trgu, ves ¢as enaka njeni izracunani vrednosti oziroma se od nje bistveno ne razlikuje.


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-1299
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-3189
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-1299

Glavni razlog za sprejetje predloga zakona je implementacija Direktive 2014/91/EU, katera spreminja
Direktivo 2009/65/ES. Slednjo direktivo je bilo namre¢ potrebno dopolniti in spremeniti, in sicer zato,
da se je uposteval razvoj trga investicijskih skladov in dosedanje izku$nje udelezencev na trgu in
nadzornikov, zlasti za obravnavanje razlik med nacionalnimi dolobami glede dolZnosti in odgovornosti
skrbnikov, plaéne politike in sankcij.

2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA

2.1 Cilji

Cilja predloga zakona sta:

- prenos Direktive 2014/91/EU,
- odprava ugotovljenih pomanjkljivosti in nedoslednosti ZISDU-3.

2.2 Nacela

NajpomembnejSa nacela predloga zakona:

Nacelo varnega, skrbnega in preglednega poslovanja druzb za upravljanje oziroma skrbnika:
druzbe za upravljanje oziroma skrbnik morajo z ustreznimi ukrepi uc€inkovito (uspes$no) upravljati
tveganja investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenije, ki so jim ali bi jim pri svojem poslovanju
lahko bila izpostavljena, in vzpostaviti ustrezno korporacijsko sestavo. Namen je upoStevati razvoj
trga in dosedanje izkuSnje udeleZzencev na trgu ter nadzornih organov, zlasti na podrocju glede
dolznosti in odgovornosti skrbnika, plaéne politike in sankcij.

Nacelo skrbnega in u€inkovitega nadzora: da druzbe za upravljanje oziroma skrbnik poslujejo v
skladu s pravili upravljanja tveganj ter drugimi pravili varnega in skrbnega poslovanja, jih mora
nadzorovati ustrezen nadzorni organ, ki mu zakon daje moznosti za izrekanje nadzornih ukrepov, s
tem pa se lahko tudi z viSino sankcij u€inkovito doseze namen nadzora.

Nacelo dolo¢nosti: predlog zakona dolo€a pogoje za upravljanje investicijskih skladov, ki javno
zbirajo premozenje, ki jih upravlja skrbnik, s ¢imer se zagotavlja pravna varnost ter jasna uporaba
predpisa v praksi.

Nacelo sorazmernih in odvradilnih sankcij: nepravilnosti se sankcionirajo strogo, kar zagotavlja
skladnost poslovanja druzb za upravljanje.

Nacelo pravne jasnosti: predlog zakona ga uresni€uje z jasnimi in razumljivimi pravili za delovanje
skrbnika v skladu z zakonodajo EU.

Nacelo varnosti vlagateljev: predlog zakona ga uresniCuje z uveljavitvijo pravil iz Direktive
2014/91/EU.

Nacelo sorazmernosti: predlog zakona se omejuje zgolj na nujno potrebne dopolnitve.

2.3 Poglavitne resitve

Poglavitne reSitve predloga zakona izvirajo iz prenosa Direktive 2014/91/EU. Resitve, ki izhajajo iz
pravnega reda EU, so:

3

vzpostavitev enotnih pravil glede skrbnika,

vzpostavitev in izvajanje sistema prejemkov s strani druzb za upravljanje,

dolocitev visjih zneskov globe, ki jih lahko agencija izre€e druzbi za upravljanje, upravljavcu
alternativnega investicijskega sklada in skrbniku.

OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN DRUGA

JAVNA FINANCNA SREDSTVA



Predlog zakona nima finanénih posledic za drzavni proracun in druga javna finan¢na sredstva.

4, NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PRORACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH
SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proracunskih sredstev.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI PREDLAGANE
UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

5.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Zakon je popolnoma prilagojen pravu Evropske unije, saj v domaco zakonodajo prena$a Direktivo
2014/91/EU.

5.2 Prikaz ureditve v najmanj treh pravnih sistemih drzav ¢lanic EU
5.2.1 Zvezna republika Nem¢ija

Nemcija je za prenos Direktive 2014/91/EU marca 2016 spremenila Zakon o trgovanju z vrednostnimi
papirji (Wertpapierhandelsgesetz). Spremembe zadevajo predvsem obravnavanje skrbnika.

5.2.2 Republika Avstrija

Avstrija je direktivo 2014/91/EU prenesla v zveznem zakonu: Zakon o investicijskih skladih, 2011
(Investmentfondsgesetz 2011 EU; Federal Gazette No. | 115/2015).
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR4017348
6&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-
34352684b09c&Position=1&SearchinAsylGH=False&SearchinAvn=False&SearchInAvsv=False&Sear
chinBegut=False&SearchIinBgblAlt=False&SearchinBgblAuth=False&SearchlnBgblPdf=False&Search
InBks=False&SearchinBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchinDsk=False&SearchlnErla
esse=False&SearchinGbk=False&SearchinGemeinderecht=False&SearchlnJustiz=False&SearchInBv
wg=False&SearchinLvwg=False&SearchlnLgbl=False&SearchinLgbINO=False&SearchInLgblAuth=F
alse&SearchinLrBgld=False&SearchinLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&Searc
hinLrSbg=False&SearchlnLrStmk=False&SearchinLrT=False&SearchinLrVbg=False&SearchInLrW=F
alse&SearchinNormenliste=False&SearchinPvak=False&SearchInRegV=False&SearchinUbas=False
&SearchinUmse=False&SearchinUvs=False&SearchinVerg=False&SearchinVfgh=False&SearchInVw
gh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91.

6. DRUGE POSLEDICE, K| JIH BO IMELO SPREJETJE ZAKONA

6.1 Administrativne in druge posledice

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:

Ni posledic.

6.2 Presoja posledic na okolje, ki vklju€uje tudi prostorske in varstvene vidike:

Predlog zakona nima posledic za okolje.


https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR40173486&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-34352684b09c&Position=1&SearchInAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchInAvsv=False&SearchInBegut=False&SearchInBgblAlt=False&SearchInBgblAuth=False&SearchInBgblPdf=False&SearchInBks=False&SearchInBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchInDsk=False&SearchInErlaesse=False&SearchInGbk=False&SearchInGemeinderecht=False&SearchInJustiz=False&SearchInBvwg=False&SearchInLvwg=False&SearchInLgbl=False&SearchInLgblNO=False&SearchInLgblAuth=False&SearchInLrBgld=False&SearchInLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&SearchInLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchInLrVbg=False&SearchInLrW=False&SearchInNormenliste=False&SearchInPvak=False&SearchInRegV=False&SearchInUbas=False&SearchInUmse=False&SearchInUvs=False&SearchInVerg=False&SearchInVfgh=False&SearchInVwgh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR40173486&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-34352684b09c&Position=1&SearchInAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchInAvsv=False&SearchInBegut=False&SearchInBgblAlt=False&SearchInBgblAuth=False&SearchInBgblPdf=False&SearchInBks=False&SearchInBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchInDsk=False&SearchInErlaesse=False&SearchInGbk=False&SearchInGemeinderecht=False&SearchInJustiz=False&SearchInBvwg=False&SearchInLvwg=False&SearchInLgbl=False&SearchInLgblNO=False&SearchInLgblAuth=False&SearchInLrBgld=False&SearchInLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&SearchInLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchInLrVbg=False&SearchInLrW=False&SearchInNormenliste=False&SearchInPvak=False&SearchInRegV=False&SearchInUbas=False&SearchInUmse=False&SearchInUvs=False&SearchInVerg=False&SearchInVfgh=False&SearchInVwgh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR40173486&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-34352684b09c&Position=1&SearchInAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchInAvsv=False&SearchInBegut=False&SearchInBgblAlt=False&SearchInBgblAuth=False&SearchInBgblPdf=False&SearchInBks=False&SearchInBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchInDsk=False&SearchInErlaesse=False&SearchInGbk=False&SearchInGemeinderecht=False&SearchInJustiz=False&SearchInBvwg=False&SearchInLvwg=False&SearchInLgbl=False&SearchInLgblNO=False&SearchInLgblAuth=False&SearchInLrBgld=False&SearchInLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&SearchInLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchInLrVbg=False&SearchInLrW=False&SearchInNormenliste=False&SearchInPvak=False&SearchInRegV=False&SearchInUbas=False&SearchInUmse=False&SearchInUvs=False&SearchInVerg=False&SearchInVfgh=False&SearchInVwgh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR40173486&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-34352684b09c&Position=1&SearchInAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchInAvsv=False&SearchInBegut=False&SearchInBgblAlt=False&SearchInBgblAuth=False&SearchInBgblPdf=False&SearchInBks=False&SearchInBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchInDsk=False&SearchInErlaesse=False&SearchInGbk=False&SearchInGemeinderecht=False&SearchInJustiz=False&SearchInBvwg=False&SearchInLvwg=False&SearchInLgbl=False&SearchInLgblNO=False&SearchInLgblAuth=False&SearchInLrBgld=False&SearchInLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&SearchInLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchInLrVbg=False&SearchInLrW=False&SearchInNormenliste=False&SearchInPvak=False&SearchInRegV=False&SearchInUbas=False&SearchInUmse=False&SearchInUvs=False&SearchInVerg=False&SearchInVfgh=False&SearchInVwgh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR40173486&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-34352684b09c&Position=1&SearchInAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchInAvsv=False&SearchInBegut=False&SearchInBgblAlt=False&SearchInBgblAuth=False&SearchInBgblPdf=False&SearchInBks=False&SearchInBundesnormen=False&SearchInDok=False&SearchInDsk=False&SearchInErlaesse=False&SearchInGbk=False&SearchInGemeinderecht=False&SearchInJustiz=False&SearchInBvwg=False&SearchInLvwg=False&SearchInLgbl=False&SearchInLgblNO=False&SearchInLgblAuth=False&SearchInLrBgld=False&SearchInLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchInLrOO=False&SearchInLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchInLrVbg=False&SearchInLrW=False&SearchInNormenliste=False&SearchInPvak=False&SearchInRegV=False&SearchInUbas=False&SearchInUmse=False&SearchInUvs=False&SearchInVerg=False&SearchInVfgh=False&SearchInVwgh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91
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6.3 Presoja posledic na gospodarstvo:

Zakon ima posledice za druzbe za upravljanje, skrbniSske banke ter nadzorni organ — Agencijo za trg
vrednostnih papirjev.

6.4 Presoja posledic na socialnem podrocju:

Predlog zakona nima posledic na socialnem podrogju.

6.5 Presoja posledic na dokumente razvojnega nacrtovanja:
Predlog zakona nima posledic za dokumente socialnega nacrtovanja.
6.6 Presoja posledic za druga podroéja:

Predlog nima posledic za druga podrocja.

6.7 lzvajanje sprejetega predpisa:

a) Predstavitev sprejetega zakona:

Ker se predpis nanasa na udelezence finan¢nih trgov, ki morajo poznati veljavne predpise, posebna
izobrazevanja in predstavitve niso predvidene.

b) Spremljanje izvajanja sprejetega predpisa:

Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju s pristojnim nadzornim organom.

6.8 Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona:

V zvezi z zakonom ni drugih pomembnih okolis&in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA
Predlog zakona je bil usklajevan s predstavniki Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Javna objava predloga zakona je potekala od XX. 4. do XX. 5. 2016.

Spletni naslov, na katerem je bil predpis objavljen:

- spletni naslov strani Ministrstva za finance (povezava do predloga je bila objavljena tudi na prvi strani
ministrstva):

- spletni naslov objave na strani e-demokracija:

8. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI DELU
DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— dr. Dusan Mramor, minister

— Irena Sodin, drzavna sekretarka

— mag. Mateja Vrani¢ar Erman, drZzavna sekretarka

— Metod Dragonja, drzavni sekretar

— Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem
— Ale$ Butala, vodja Sektorja za finanéni sistem

— Polona Trampus§, vodja Oddelka za trg kapitala in igre na sre¢o

— Nada Bizjak, analitik



Il. BESEDILO CLENOV

1. ¢clen

V Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15 in 81/15) se v
prvem odstavku 2. ¢lena v 1. toCki pred podpi¢jem doda besedilo:

», zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2014/91/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014
o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva funkcije
depozitarja, placne politike in sankcije (UL L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 186)«.

V drugem odstavku se doda nov 5. to¢ka, ki se glasi:

»5. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/438 z dne 17. decembra 2015 o dopolnitvi Direktive
2009/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi depozitarjev (UL L §t. 78 z dne
24. 3. 2016, str. 11; v nadaljnjem besedilu: Uredba 438/2016/EU). «.

2. clen

V drugem odstavku 3. ¢lena se v 1. toCki besedilo »kreditna institucija« nadomesti z besedilom »banka
drzave €lanice, banka tretje drzave«.

V 2. to¢ki se za besedo »trg« doda besedilo »in finanéni instrument«.
V 4. tocki se pika nadomesti s podpicjem ter doda nova 5. toCka, ki se glasi:

»5. kreditna institucija ima enak pomen kot v Uredbi (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o
spremembi Uredbe (EU) &t. 648/2012 (UL L §t. 176 z dne 27. junija 2013, str. 1).«.

3. Clen
V 32. ¢lenu se doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:
»(6) Ne glede na prvi odstavek 40. ¢lena ZUAIS, Agencija v register iz 39. ¢lena ZUAIS vpiSe druzbo
za upravljanje na podlagi obvestila, da druzba za upravljanje opravlja storitve iz Cetrtega odstavka
tega ¢lena. Obvestilo vsebuje podatke iz 5. in 6. to¢ke drugega odstavka 40. ¢lena ZUAIS. Druzba za
upravljanje obvestilo posreduje v roku 30 dni po zaCetku upravljanja AlS.«.

4. ¢len

V 33. ¢lenu se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz Setrtega odstavka 32. &lena tega zakona, se v
vrednost premoZenja v upravljanju iz drugega odstavka tega Clena, Steje tudi premoZenje, ki ga
druzba za upravljanje upravlja za racun AIS na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.«.

5. clen
Naslov 48. ¢lena se spremeni tako, da se glasi »obvestila v zvezi s kvalificiranimi delezi«.

Doda se nov prvi odstavek, ki se glasi:

»(1) Ce so druzbi za upravljanje znane spremembe okoli§&in, zaradi katerih se delez posameznega
delni¢arja spremeni tako, da:

1. preseze mejo kvalificiranega deleza oziroma se njegov delez zmanjSa tako, da ne dosega vec
kvalificiranega deleza;

2. preseze zgornjo mejo razpona oziroma pade pod spodnjo mejo razpona kvalificiranega deleza,
za katerega je kvalificiranemu imetniku Ze izdano dovoljenje za kvalificiran delez


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-1299
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-3189

o tem nemudoma obvesti Agencijo.«.
Dosedaniji prvi do tretji odstavek postanejo drugi do Cetrti odstavek.
6. Clen

Za 73. ¢lenom se dodajo novi 73.a, 73.b, 73.c in 73.d &len, ki se glasijo:

»73.a ¢len

(sistem prejemkov)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi in izvaja sistem prejemkov, ki vkljuCuje politike in prakse
prejemkov, ki so zdruZljive z ustreznim in u€inkovitim upravljanjem tveganj ter tako upravljanje tveganj
tudi spodbujajo, hkrati pa ne spodbujajo prevzemanja tveganj, ki niso skladna s stopnjo tveganosti

investicijskega sklada oziroma pravili upravljanja ali statutom investicijskega sklada, ter ne ovirajo
druzbe za upravljanje pri ravnanju v najboljSem interesu investicijskega sklada.

(2) Politike in prakse prejemkov iz prejSnjega odstavka se nanasajo na stalne in variabilne sestavine
place ter diskrecijske pokojninske ugodnosti in veljajo za kategorije zaposlenih s posebno naravo dela.

(3) Zaposleni s posebno naravo dela so zaposleni, ki lahko s svojimi delovnimi nalogami in dejaniji
pomembno vplivajo na profil tveganosti druzbe za upravljanje oziroma investicijskega sklada, ki ga
upravlja, ter obsegajo zlasti naslednje kategorije zaposlenih:

1. viSje vodstvo,
2. zaposlene v notranjih kontrolah,
3. neposredne prevzemnike tvegan;j in

4. druge zaposlene, katerih celotni prejemki, vkljuéno s posebnimi pokojninskimi ugodnostmi, so po
velikosti enaki ali visji od prejemkov vidjega vodstva ali neposrednih prevzemnikov tvegan.

(4) Visje vodstvo iz 1. toCke prejdnjega odstavka pomeni osebo oziroma osebe, ki efektivho vodijo
poslovanje druzbe za upravljanje in ¢lane uprave ter nadzornega sveta druzbe za upravljanje.

(5) Neposredni prevzemniki tveganj iz 3. to¢ke tretjega odstavka tega Clena so zaposleni, ki imajo
posami¢no ali skupaj kot ¢lani skupine, zaradi svoje poklicne dejavnosti, bistven vpliv na tveganost
druzbe za upravljanje oziroma investicijskih skladov, ki jih druzba za upravljanje upravlja.

(6) Prejemki po tem ¢&lenu vklju€ujejo vse oblike neposrednih ali posrednih finan&nih in nefinanénih
pladil ter ugodnosti, do katerih so upravieni zaposleni s posebno naravo dela na podlagi sklenjenih
pogodb z druzbo za upravljanje.

(7) Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje, ki imajo znanja s podro&ja upravljanja tveganj in
prejemkov, sprejmejo politike prejemkov druzbe za upravljanje vklju¢no s temeljnimi naceli politik
prejemkov ter najmanj enkrat letno preverijo njihovo ustreznost.

(8) Osebe iz prejSnjega odstavka odgovarjajo za uveljavitev temeljnih nacel politike prejemkov v praksi
poslovanja druzbe za upravljanje in tovrstno prakso tudi nadzorujejo.

(9) Druzba za upravljanje najmanj enkrat letno izvede celovit in neodvisen notraniji pregled skladnosti
prakse prejemkov s politikami prejemkov druzbe za upravljanje.

(10) Agencija podrobneje predpise potrebne lastnosti politike prejemkov.
73.b €len
(temeljna nacela politik prejemkov)

(1) Druzba za upravljanje pri vzpostavljanju in izvajanju politik prejemkov uposteva naslednja nacela:



1. politika prejemkov je zdruZljiva s preudarnim in u€inkovitim upravljanjem tveganj in tako upravljanje
tveganj tudi spodbuja, pri ¢emer ne spodbuja izpostavljanja tveganjem, ki niso skladna s stopnjo
tveganosti, pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada, ki ga upravlja druzba za
upravljanje;

2. politika prejemkov je v skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi druzbe za
upravljanje, znacilnostmi investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje, ter interesi
vlagateljev v te investicijske sklade in vklju€uje ukrepe za prepreevanje nasprotja interesov;

3. zaposleni v notranjih kontrolah prejemajo prejemke glede na doseganije ciljev, povezanih z njihovimi
funkcijami, neodvisno od uspesnosti poslovnih podrodij, katera nadzirajo;

4. Ce je viSina prejemka odvisna od uspesnosti, mora ocena uspesnosti temeljiti na kombinaciji ocene
uspesSnosti posameznika in njegove poslovno organizacijske enote ali relevantnih investicijskih
skladov in z njimi povezanimi tveganiji, kot tudi sploSnem poslovnem rezultatu druzbe za upravljanje,
pri Cemer se pri oceni uspesnosti posameznika uposteva tako finan€na kot tudi nefinanéna merila;

5. ocena uspeSnosti mora odrazati uspesnost v vecéletnem obdobju, katerega dolzina je, upoStevaje
nalozbena tveganja investicijskega sklada, primerna glede na priporo€eno dobo varCevanja v
posameznem investicijskem skladu, placilo sestavin prejemka vezanih na uspeSnost posameznika, pa
je porazdeljeno ¢ez celotno obdobje, na katerega se ocena uspeSnosti nana$a;

6. zajamcen variabilni prejemek je iziemoma dovoljen samo pri novo zaposlenih, in sicer zgolj v prvem
letu njihove zaposlitve;

7. stalne in variabilne sestavine prejemka morajo biti primerno uravnotezene, pri Cemer stalna
sestavina predstavlja dovolj visok delez celotnega prejemka posameznika, da je mogo¢a popolna
prilagodljivost variabilne sestavine prejemka, vklju€ujo€ doloCitev prejemka brez variabilne sestavine;

8. placila zaposlenemu v zvezi s pred€asno prekinitvijo pogodbe o zaposlitvi, morajo odrazati njegovo
uspesnost skozi ¢as, in ne smejo nagrajevati posameznikovih neuspehov;

9. ocenjevanje uspesSnosti na podlagi katere se izraCunajo variabilne sestavine prejemka ali celotna
masa variabilnih sestavin prejemka, upoSteva vse vrste trenutnih in prihodnjih tveganj ter predstavlja
podlago za morebitno prilagoditev variabilnega prejemka tveganjem;

10. upoStevaje obliko investicijskega sklada in njegova pravila upravljanja ali statut mora biti znaten
delez, v vsakem primeru pa najmanj 50 odstotkov variabilne sestavine prejemka vsakega
posameznika, sestavljen iz enot investicijskega sklada oziroma enakovrednih lastniskih delezev ali na
deleze vezanih instrumentov ali enakovrednih negotovinskih instrumentov; navedeni pogoj ne velja v
primeru, e premozenje investicijskih skladov znasa manj kot 50 odstotkov skupnega premozenja v
upravljanju druzbe za upravljanje;

11. znaten delez, v vsakem primeru najmanj 40 odstotkov variabilne sestavine prejemka vsakega
posameznika, mora biti odloZzen za obdobje, ki je primerno glede na priporo€eno dobo varCevanja v
posameznem investicijskem skladu, upoStevajo¢ znacilnosti in velikost tveganj investicijskega sklada;
to obdobje ne sme biti krajSe od treh let, viSina odlozenega dela variabilnega prejemka pa se izracuna
in zagotovi v skladu z nacelom sorazmernosti; v primeru, ko je variabilna sestavina prejemka
posameznika Se posebej visoka, mora biti odlozenih najmanj 60 odstotkov variabilne sestavine
prejemka;

12. variabilni prejemki, vkljuéno z odloZzenim deleZzem iz prejSnje tocke, se izplaCajo ali dospejo v
pladilo le, e je to vzdrzno glede na finanno stanje druzbe za upravljanje kot celote, in €e je to
upravi¢eno glede na uspesnost poslovne enote, investicijskih skladov in posameznika; v primeru, da je
finan&no stanje druzbe za upravljanje slabo oziroma ta posluje z izgubo ali relevantni investicijski sklad
posluje slabSe od priCakovanj, druzba za upravljanje izvede naknadno prilagoditev variabilnega dela
prejemkov tveganjem in uspesnosti, ter obCutno zniza skupne variabilne prejemke, kar izvede tako z
znizanjem tekocih izplacil variabilnih prejemkov kot z zniZzanjem Ze izplaCanih variabilnih prejemkov z
uporabo malusov in dogovorov o vracilu prejemkov;

13. politika druzbe za upravljanje v zvezi z upokojevanjem zaposlenih mora biti usklajena s poslovno
strategijo, cilji, vrednotami in dolgoro¢nimi interesi druzbe za upravljanje ter poslovanjem investicijskih



skladov, ki jih upravlja; v primeru, da zaposleni prekine delovno razmerje z druzbo za upravljanje pred
upokojitvijo, se izplacilo pokojninskih ugodnosti odlozi za pet let, Steto od dneva prekinitve delovnega
razmerja, pokojninske ugodnosti pa se v tem Casu hranijo v obliki instrumentov iz 10. toCke tega
odstavka; pokojninske ugodnosti se lahko izpla¢ajo samo v obliki instrumentov iz 10. to¢ke tega
odstavka, z obdobjem zadrzanja pet let, Steto od dneva upokojitve;

14. vsak zaposlen s posebno naravo dela se mora zavezati, da zase ne bo uporabljal strategij
varovanja pred tveganji ali se zavaroval v zvezi s prejemki in odgovornostjo z namenom poseganja v
ucinke prilagoditve njegovega variabilnega prejemka tveganjem;

15. variabilni prejemki ne smejo biti izpla¢ani na nacin, ki bi omogocal izogibanje pogojem, ki jih v
zvezi z variabilnimi prejemki doloca ta zakon.

(2) Druzba za upravljanje mora upostevati nacela iz prejSnjega odstavka na nacin in v obsegu, ki
ustreza njegovi velikosti, notranji organiziranosti ter lastnostim, obsegu in zapletenosti dejavnosti, ki jih
opravlja.

73.c. élen
(komisija za prejemke)
(1) Pomembna druzba za upravljanje mora vzpostaviti komisijo za prejemke.

(2) Agencija opredeli pomembno druzbo za upravljanje na podlagi tega zakona. Agencija opredeli
podrobnejSa merila za doloditev pomembne druzbe za upravljanje iz prejSnjega stavka, pri ¢emer
uposteva:

1. velikost druzbe za upravljanje ali velikosti investicijskih skladov, ki jih upravilja,
2. lastnosti notranje organizacije in
3. vrste, obseg in kompleksnost poslov, ki jih opravlja.

(3) Komisija iz prvega odstavka tega Clena mora imeti predsednika in najmanj dva &lana, ki so Clani
nadzornega sveta druzbe za upravljanje.

(4) Komisija za prejemke je posvetovalno telo nadzornega sveta ter izvaja naslednje naloge:

1. podaja strokovne in neodvisne ocene politik prejemkov in njihove uporabe v praksi ter v zvezi s tem
daje pobude za izboljSanje upravljanja tveganj druzbe za upravljanje;

2. pripravlja predloge odlocitev nadzornega sveta v zvezi s prejemki, vkljuéno s tistimi, ki vplivajo na
tveganje in upravljanje tveganj druzbe za upravljanje ali posameznih investicijskih skladov;

3. nadzoruje prejemke viSjega vodstva, ki opravlja funkcije upravljanja tveganj in zagotavljanja
skladnosti poslovanja druzbe za upravljanje.

(5) Pri pripravi odlocitev iz prejSnjega odstavka komisija za prejemke upoSteva dolgoroéne interese
imetnikov enot investicijskih skladov v upravljanju druzbe za upravljanje, drugih zainteresiranih strani
in javni interes.

73.d élen
(vzpostavitev sistema obveséanja o krsitvah)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi sistem obveS&anja o krSitvah v druzbi za upravljanje, ki omogod&ajo
zaposlenim v druzbi za upravljanje, da prek neodvisnih in samostojnih poro€evalskih linij interno
poro¢ajo o krsitvah predpisov in internih aktov druZzbe za upravljanje. Druzba za upravljanje lahko za
ta namen uporabi tudi sisteme, ki so vzpostavljeni v druzbi za upravljanje v okviru neodvisnega
organiziranega delovanja zaposlenih v druzbi za upravljanje, €e so izpolnjeni pogoji iz tega &lena.



(2) Sistem iz prejSnjega odstavka mora omogocati enostaven in lahko dostopen nacin posredovanja
prijav zaposlenih ter vklju€evati jasno opredeljene postopke za sprejem in obravnavo prijav, vkljuéno s
poro€anjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi prijavami ter izvedenih aktivnostih.

(3) Druzba za upravljanje lahko upostevajo¢ dolo¢be zakona, ki ureja varstvo osebnih podatkov, za
namene obravnave prijav iz prvega odstavka tega ¢lena, vklju€no s poro€anjem o ugotovitvah v zvezi
S prejetimi prijavami ter izvedenih aktivnostih, obdeluje osebne podatke osebe, ki je podala prijavo, in
osebe, ki je domnevno odgovorna za krSitev. Druzba za upravljanje mora zagotoviti, da se vsi podatki
o osebah, ki so podale prijavo iz prvega odstavka tega ¢lena, obravnavajo kot zaupni in teh podatkov
ne sme razkriti brez soglasja oseb, ki so podale prijavo, razen kadar je razkritje identitete prijavitelja v
skladu z zakonom nujna za izvedbo kazenskega postopka ali nadaljnjih sodnih postopkov.

(4) Druzba za upravljanje mora zagotoviti ukrepe, s katerimi se preprecijo povracilni ukrepi,
diskriminacija ali druge oblike neprimerne obravnave zaposlenih v druzbi za upravljanje, ki so podali

prijavo iz prvega odstavka tega €lena, in ukrepe, s katerimi se odpravijo posledice povracilnih ukrepov,
Ce je do neprimerne obravnave Ze prislo.«.

7. Clen
V drugem odstavku 75. ¢lena se beseda »upravljavlja« nadomesti z besedo »upravlja«.
8. Cclen
V prvem odstavku 116. ¢lena se beseda »predpisi« nadomesti z besedno zvezo »pravili ravnanja«.
9. clen
V prvem odstavku 121. ¢lena se beseda »predpisi« nadomesti z besedno zvezo »pravili ravnanja«.
10. ¢len
V naslovu pododdelka 4.1.3. se €rta beseda »odprtih«.
11. ¢len
V petem odstavku 159. ¢lena se za besedo »nalozbe« doda besedilo »in sredstva«.
12. ¢len
V 161. €lenu se za besedo »naloZba« doda besedilo »ali sredstvo«.
13. ¢len

V drugem odstavku 162. ¢lena se v ftretji alineji Crta besedilo »Ce je njihov izdajatelj Republika
Slovenija oziroma Banka Slovenije, «.

V Cetrtem odstavku se napovedni stavek spremeni tako, da se glasi:

»Ne glede na 2. to¢ko prvega odstavka tega €lena lahko druzba za upravljanje sklepa s skrbnikom
denarne depozite, posle nakupa ali prodaje enot drugih investicijskih skladov, posle, katerih predmet
so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga oziroma izvedeni financni instrumenti v
postopku njihovega odkupa ali njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, €e je njihov izdajatel]
skrbnik pod pogojem, da:«.

14. Clen
Naslov 164. &lena se spremeni tako, da se glasi »sploSne dolo¢be«.
Doda se nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, ne more biti tudi skrbnik investicijskega
sklada.«.



Dosedaniji tretji odstavek postane Cetrti.
Dosedaniji Cetrti odstavek, ki postane novi peti se spremeni tako, da se glasi:

»(5) PremozZenje investicijskega sklada, ki je zaupano v hrambo skrbniku, mora biti v primeru zacetka
steCajnega postopka nad skrbnikom oziroma drugo osebo, na katero je bilo preneseno opravljanje
posameznih skrbniskih storitev na podlagi 172. ¢lena tega zakona, izloCeno iz drugega premozenja
skrbnika oziroma druge osebe, na katero je bilo preneseno opravljanje posameznih skrbniskih storitev
na podlagi 172. ¢lena tega zakona in ni na voljo za poplacilo drugih upnikov.«.

15. ¢len
Besedilo 165. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 173. ¢lena tega zakona za racun
investicijskega sklada:

1. hrani sredstva investicijskega sklada v skladu s 180. ¢lenom tega zakona;
2. spremlja denarne tokove investicijskega sklada;

3. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izpladilo in zaCasna oziroma delna zaustavitev ponovnega
nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada poteka v skladu z dolo¢bami tega zakona in pravili
upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

4. zagotovi, da se vrednost sredstev na enoto premozenja investicijskega sklada izraCunava v skladu
s tem zakonom, predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada;

5. izpolnjuje navodila druZbe za upravljanje, razen &e so v nasprotju s tem zakonom, predpisi, izdanimi
na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega;

6. zagotavlja, da se plaCila iz poslov s premozenjem investicijskega sklada, izvedejo v obi€ajnih
poslovnih rokih;

7. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega
sklada.

(2) Pri opravljanju skrbniSkih storitev iz prejSnjega odstavka skrbnik uposteva 3. do 14. ¢len Uredbe
438/2016/EU.«.

16. ¢len
Prvi odstavek 166. Clena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Skrbniske storitve iz prejSnjega ¢lena lahko opravlja:
1. banka, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev;

2. banka drzave ¢lanice, ki ima dovoljenje pristojnega organa drzave ¢lanice in podruznico v Republiki
Sloveniji.«.

Drugi in Cetrti odstavek se Crtata.

V tretjem odstavku, ki postane drugi odstavek, se za besedo »banki« doda besedilo »iz 1. toCke
prejSnjega odstavka«.

17. ¢len

V drugem odstavku 167. Clena se za besedo »ugotovi« doda beseda »domnevno« in za besedo
»aktivnosti« doda besedilo »oziroma opustitve«.



Tretji in Cetrti odstavek se Crtata.

V petem odstavku, ki postane tretji odstavek, se besedilo »drugega odstavka tega ¢lena« nadomesti z
besedilom »prejSnjega odstavka«.

18. ¢len
Besedilo 168. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Skrbnik je za opravljanje skrbniSkih storitev iz 2. do 7. toCke prvega odstavka 165. €lena tega
zakona upravi¢en do provizije, ki je dolo€ena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
investicijskega sklada.

(2) Za opravljanje storitev iz 1. toCke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona, vkljuéno z vnasanjem
in izvrSevanjem nalogov v zvezi s sredstvi investicijskega sklada v hrambi, je skrbnik upravien do
provizije oziroma povrnitve lastnih stroSkov. Poleg provizije in lastnih stroSkov si skrbnik lahko povrne
tudi strosSke, ki so mu jih v zvezi s temi storitvami zaraCunale osebe, na katere je prenesel storitev
hrambe na podlagi drugega odstavka 172. ¢lena tega zakona.

(3) Skrbnik si iz sredstev investicijskega sklada, poleg provizije in stroSkov iz prvega in drugega
odstavka tega ¢lena lahko povrne tudi stroSke, ki mu nastanejo v zvezi s postopki iz tretjega odstavka
163. Clena in tretjega odstavka 170. ¢lena tega zakona.

(4) Visina provizije za opravljanje skrbniskih storitev iz prvega in drugega odstavka tega Clena ter vrste
stroSkov, ki si jih skrbnik lahko povrne iz sredstev investicijskega sklada, in obdobja ter roki, v katerih
se ti izpla€ujejo, se razkrijejo v pravilih upravljanja ali statutu investicijskega sklada.

(5) Skrbnik je upravi¢en tudi do povracila vseh stroSkov, penalov in obresti ter drugih dajatev, ki jih je
utrpel pri izvajanju skrbniskih storitev in so bile posledice opustitev ali nepravo€asnih aktivnosti druzbe
za upravljanje ali njenega pooblas€enca. StroSke iz prejSnjega stavka skrbniku povrne druzba za
upravljanje.«.

19. ¢len
Besedilo 169. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Skrbnik je investicijskemu skladu in imetnikom enot investicijskega sklada odgovoren za:

1. izgubo finanénih instrumentov, kot je opredeljena v 18. &lenu Uredbe 438/2016/EU, ki jih ima v
skrbniStvu v skladu s prvim odstavkom 180. Clena tega zakona in ki jo je povzro&il sam, oziroma
izgubo finan¢nih instrumentov, ki jih ima v skrbniStvu druga oseba, na katero je v skladu s 172. &lenom
tega zakona prenesel opravljanje nalog skrbniskih storitev, in

2. vsako Skodo, ki jo imetniki enot investicijskega sklada utrpijo zaradi njegove malomarnosti ali
namernega neizpolnjevanja obveznosti, kot jih dolo€a ta zakon ali drug predpis, ki ureja poslovanje
skrbnika.

(2) Ob izgubi finanénega instrumenta iz 1. tocke prejSnjega odstavka skrbnik investicijskemu skladu
oziroma druzbi za upravljanje, ki deluje za racun investicijskega sklada, takoj ko je to mogoce, vrne
enak finan¢ni instrument ali mu povrne denarni znesek, ki ustreza vrednosti finanénega instrumenta.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega &lena skrbnik ni odgovoren, e lahko dokaZe, da je izguba iz 1.
toCke prvega odstavka tega €lena nastala zaradi zunanjega dogodka, na katerega ni imel vpliva in
katerega posledic, kljub vsem razumnim prizadevanjem skrbnika, ne bi bilo mogoc&e prepreéiti, kot je
to opredeljeno v 19. ¢lenu Uredbe 438/2016/EU.

(4) Prenos skrbniskih storitev na podlagi 172. ¢lena tega zakona ne vpliva na odgovornost skrbnika v
skladu s tem &lenom.

(5) Tozbo za povrnitev 8kode iz prvega odstavka tega €lena lahko vloZi imetnik enot investicijskega
sklada sam ali preko druzbe za upravljanje, v kolikor to ne vodi v podvajanje zahtevkov ali neenako
obravnavo imetnikov enot investicijskega sklada.



(6) Odgovornosti skrbnika, ob upostevanju tretiega odstavka tega ¢lena, ni mogoce pogodbeno omejiti
ali izkljugiti, morebitna tovrstna pogodba pa je ni¢na.«.

20. clen
Prvi odstavek 170. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Druzba za upravljanje in skrbnik pri opravljanju svojih nalog delujeta posteno, pravi¢no, strokovno
in neodvisno ter v interesu investicijskih skladov in vlagateljev v investicijske sklade.«.

Doda se nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Skrbnik ne sme izvajati aktivnosti v zvezi z investicijskimi skladi oziroma druzbo za upravljanje, ki
deluje za raCun investicijskega sklada, ki lahko povzroCijo nasprotje interesov med investicijskim
skladom, vlagatelji v investicijski sklad, druzbo za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, in
skrbnikom samim, razen Ce je funkcionalno in hierarhi¢no lo€il opravljanje skrbniSkih storitev od drugih
morebitnih konfliktnih nalog ter ima vzpostavljene ustrezne postopke za ugotavljanje, obvladovanje,
spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov, pri ¢emer upoSteva dolo¢be 4. poglavja Uredbe
438/2016/EU.«.

Sedanji drugi do peti odstavki postanejo tretji do Sesti odstavki.
21. ¢len
Besedilo 172. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Skrbnik nalog iz 2. do 7. to¢ke prvega odstavka 165. Clena tega zakona, ki jih opravlja v okviru
opravljanja skrbniskih storitev, ne sme prenesti na drugo osebo.

(2) Skrbnik lahko nalogo iz 1. to¢ke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona prenese na drugo osebo,
Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. namen prenosa ne sme biti izogibanje dolocbam tega zakona;
2. skrbnik lahko utemelji, da je prenos potreben iz objektivnih razlogov;

3. skrbnik ravna strokovno, skrbno in vestno pri izbiri in imenovanju osebe, na katero bo prenesel
opravljanje nekaterih nalog, izbrano osebo strokovno, skrbno in vestno redno pregleduje ter spremlja
njeno poslovanje in ureditev, ki jo ima ta oseba vzpostavljeno za opravljanje prenesenih nalog, kot je
dolo¢eno v 15. ¢lenu Uredbe 438/2016/EU;

4. druga oseba mora med opravljanjem prenesenih nalog ves €as izpolnjevati naslednje pogoje:

a) ima organizacijsko strukturo in strokovno znanje, ki je primerno z vidika lastnosti in kompleksnosti
sredstev investicijskega sklada ali druZbe za upravljanje, ki deluje v imenu investicijskega sklada;

b) za opravljanje nalog iz prvega odstavka 180. &lena tega zakona:

- veljajo pravila in nadzor varnega in skrbnega poslovanja, vkljuéno z zahtevanim minimalnim
kapitalom;

- redna zunanja revizija preverja, ali ima oseba, na katero so prenesene naloge, v posesti financne
instrumente, za katere opravlja storitve iz prvega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

c) sredstva strank skrbnika lo€uje od svojih sredstev in sredstev skrbnika tako, da je v vsakem
trenutku jasno razvidna njihova pripadnost doloceni stranki skrbnika, kot to dolo¢a 16. ¢len Uredbe
438/2016/EU;

d) v primeru insolventnosti osebe, na katero je bilo preneseno opravljanje posameznih skrbnidkih
storitev, mora biti premoZenje investicijskega sklada izlo¢eno iz drugega premozZenja te osebe in ne
sme biti na volja za poplacilo drugih upnikov;



€) za njo se smiselno uporablja tretji odstavek 164. ¢lena, prvi in drugi odstavek 170. ¢lena, 173. ¢len,
prvi do peti odstavek 180. ¢lena in 181. &len tega zakona.

(3) Ne glede na prvo alinejo 4.b) tocke prejSnjega odstavka lahko skrbnik, e zakonodaja tretje drzave
zahteva, da so doloCeni financni instrumenti zaupani v skrbniStvo osebi iz te drzave, pri emer pa
nobena oseba ne izpolnjuje pogojev iz prve alineje 4.b) toCke prejSnjega odstavka, prenese svoje
naloge tudi na tako osebo, vendar najve¢ v obsegu, ki ga zahteva zakonodaja tretje drzave, in samo
dokler ne obstaja druga oseba, ki izpolnjuje pogoje iz prve alineje 4.b) toCke prejSnjega odstavka, in
ce:

1. so vlagatelji pred vlozitvijo sredstev v investicijski sklad ustrezno obve&c€eni druzbe za upravljanje,
da bo zaradi zakonodajnih omejitev tretje drzave in upravicenih okolis&in, potreben prenos skrbniskih
storitev na tako osebo, in

2. je druzba za upravljanje dala skrbniku izrecno navodilo, da se finanéni instrumenti dajo v skrbnistvo
taki osebi.

(4) Oseba, na katero je skrbnik prenesel naloge skrbniSkih storitev, te naloge lahko prenese na tretjo
osebo, e so izpolnjeni pogoji iz drugega odstavka tega ¢lena, pri Eemer se smiselno uporabljata prvi
in Cetrti odstavek 169. ¢lena tega zakona.

(5) Uporaba storitev poravnalnih sistemov za poravnavo borznih poslov z vrednostnimi papirji v
drzavah €lanicah in uporaba storitev primerljivin sistemov v tretjih drzavah se ne Stejeta za prenos
skrbniskih storitev.«.

22. Clen
Besedilo 173. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom sklene pisno
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev, v kateri se med drugim uredi izmenjava informacij, ki jih
skrbnik potrebuje za opravljanje svojih nalogom v skladu s tem zakonom in drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje skrbnika.

(2) Pogodba o opravljanju skrbniskih storitev vsebuje najmanj sestavine iz 2. &lena Uredbe
438/2016/EU .«.

23. ¢len

V drugem odstavku 174. &lena se ¢rta besedilo », ki v primeru druzbe za upravljanje drzave &lanice
vsebuje obvezne sestavine iz 175. Clena tega zakona«.

V tretiem odstavku se v 1. toCki za besedo »zakonom« doda besedilo »in drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje skrbnika«.

24. Clen

175.in 176. &len se Crtata.
25. Clen

V Sestem odstavku 177. Clena se beseda »posebne« nadomesti z besedo »denarne«.
26. Clen

V naslovu oddelka 6.4. se &rta besedilo »od premoZenja druzbe za upravljanje in od premoZenja
skrbnika«.

27. Clen
179. Clen se spremeni tako, da se glasi:

»179. ¢len



(denarni raéuni investicijskega sklada)

(1) Vsak investicijski sklad mora imeti enega ali ve¢ denarnih racunov, ki so lahko odprti v njegovem
imenu ali jih zanj v svojem imenu in za racun investicijskega sklada odpre druzba za upravljanje ali
skrbnik investicijskega sklada pri:

1. centralni banki;

2. banki;

3. banki drzave €lanice;
4. banki tretje drzave.

(2) Skrbnik zagotovi, da so denarna sredstva iz naslova vplacil enot investicijskega sklada vplacana s
strani vlagatelja ali v imenu in za radun vlagatelja, prejeta in poknjizena na denarnih racunih
investicijskega sklada iz prejSnjega odstavka.

(3) Skrbnik zagotovi, da se denarni racuni investicijskega sklada vodijo v skladu z naceli varstva
denarnih sredstev strank, kot jih dolo¢a sklep, ki ureja pogoje za opravljanje investicijskih in drugih
storitev za borznoposredniske druzbe.

(4) Ce denarni radun investicijskega sklada odpre skrbnik investicijskega sklada v svojem imenu in za
ratun investicijskega sklada, na tem racunu ne smejo biti poknjizena denarna sredstva skrbnika
oziroma druge osebe iz 1. do 4. tocke prvega odstavka tega Clena.«.
28. ¢len

180. &len se spremeni tako, da se glasi:

»180. ¢len

(hramba sredstev investicijskega sklada)

(1) Finan¢ne instrumente investicijskega sklada, ki jih je mogole evidentirati na raCunu financnih
instrumentov, ki je odprt pri skrbniku, in finanéne instrumente, ki so bili izdani kot pisne listine, mora
skrbnik imeti v skrbnistvu v skladu s 13. ¢lenom Uredbe 438/2016/EU.
(2) Finanéni instrumenti iz prejSnjega odstavka morajo biti evidentirani na lo€enih racunih, odprtih v
imenu investicijskega sklada ali druzbe za upravljanje za racun investicijskega sklada, v skladu z
naceli varstva finanénih instrumentov strank, kot jih dolo¢a sklep, ki ureja pogoje za opravijanje

investicijskih in drugih storitev za borznoposredniSke druzbe, tako da je v vsakem trenutku razvidno,
da ti financni instrumenti pripadajo dolo€enemu investicijskemu skladu.

(3) Skrbnik za sredstva, ki jih nima v skrbniStvu, preveri, ali so v lasti investicijskega sklada ali druzbe
za upravljanje za racun investicijskega sklada v skladu s 14. ¢lenom Uredbe 438/2016/EU.

(4) Za preverjanje lastniStva iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje predlozi skrbniku ustrezno
dokumentacijo in informacije, razen &e skrbnik te informacije lahko pridobi iz drugih evidenc.

(5) Skrbnik vodi in redno posodablja evidenco sredstev v lasti investicijskega sklada ali druzbe za
upravljanje za racun investicijskega sklada.

(6) Skrbnik druzbi za upravljanje redno zagotavlja popis vseh sredstev investicijskega sklada. «.
29. Clen
181. €len se spremeni tako, da se glasi:
»181. ¢len

(ponovna uporaba sredstev investicijskega sklada)



(1) Skrbnik oziroma oseba, na katero je skrbnik prenesel opravljanje posameznih skrbniskih storitev
na podlagi 172. ¢lena tega zakona, sredstev iz prvega odstavka prejSnjega ¢lena ne sme ponovno
uporabiti za lasten racun, pri ¢emer pojem ponovna uporaba pomeni kakrdenkoli posel s sredstvi v
skrbnistvu, zlasti prenos, zastavo, prodajo in posojanje.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek lahko skrbnik premoZenje investicijskega sklada, ki ga ima v
skrbnistvu, ponovno uporabi, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. ponovna uporaba je izvrSena za ra€un investicijskega sklada;
2. navodila za ponovno uporabo je v imenu investicijskega sklada izdala druzba za upravljanje;

3. ponovna uporaba sredstev je v korist investicijskega sklada in je v interesu imetnikov enot
investicijskega sklada;

4. posel je zavarovan s prvovrstnimi in likvidnimi sredstvi, ki jih investicijski sklad prejme pri prenosu
lastninske pravice.

(3) Trzna vrednost zavarovanja iz 4. tocke prejSnjega odstavka mora biti v vsakem trenutku najmanj
enaka trzni vednosti ponovno uporabljanih sredstev pove€ani za ustrezno premijo.«.

30. ¢len
182. Clen se Crta.

31. Clen
Doda se nov drugi odstavek 196. ¢lena, ki se glasi:
»(2) Prospekt vsebuje tudi:

1. podroben opis politike prejemkov, ki obsega najmanj opis postopka izraCunavanja prejemkov,
navedbo oseb odgovornih za nagrajevanje in sestavo komisije za prejemke, e obstaja; ali

2. kratek opis politike prejemkov z izjavo, da so podrobnosti politike prejemkov, ki obsega najmanj opis
postopka izraunavanja prejemkov, navedbo oseb odgovornih za nagrajevanje in sestavo komisije za
prejemke, ¢e obstaja, na voljo na spletnih straneh druzbe za upravljanje ter

3. navedbo, da druZba za upravljanje vlagatelju na njegovo zahtevo izro€i brezplagen tiskan izvod. «.
Sedanji drugi do Sesti odstavki postanejo tretji do sedmi odstavki.

32. élen

V prvem odstavku 201. ¢lena se v 1. tocki €rta beseda »in« ter za besedo »upravljanje« doda besedilo
»in njunega pristojnega organa«.

Doda se nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Dokument s kljuc¢nimi podatki za vlagatelje vkljuCuje izjavo z navedbo spletne strani, kjer so
informacije iz 2. to¢ke drugega odstavka 196. ¢lena tega zakona na razpolago in navedbo, da je
vlagatelju na njegovo zahtevo zagotovljen brezplacen izvod v tiskani obliki.«.
Sedanji drugi odstavek postane tretji odstavek.

33. Clen
V prvem odstavku 205. ¢lena se v 5. to¢ki beseda »in« nadomesti z vejico.

Doda se nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Druzba za upravljanje v letno porocilo investicijskega sklada vkljuci tudi podatke o prejemkih
druzbe za upravljanje, in sicer:



1. podatek o izplaCanih prejemkih zaposlenim v poslovnem letu, razdeljen na stalne in variabilne
prejemke, Stevilo upravi€encev teh prejemkov, in e je relevantno, podatek o izplaganih provizijah za
uspesnost;

2. podatek o izplaanih prejemkih v poslovnem letu, razdeljen na znesek, izpla¢an viSjemu vodstvu, in
znesek, izplagan drugim zaposlenim, ki v sklopu svojih delovnih nalog in aktivhosti pomembno vplivajo
na profil tveganosti investicijskega sklada,

3. opis metode izraCuna izpla¢anih prejemkov,
4. rezultat pregledov iz 73.a ¢lena tega zakona, vkljuéno z navedbo nepravilnosti,
5. bistvene spremembe v sprejeti placni politiki. «.
Sedanja drugi in tretji odstavek postaneta tretji in Cetrti odstavek.
Sedaniji Cetrti odstavek se érta.
34. Clen

V Cetrtem odstavku 217. ¢lena se besedilo »Ne glede na prejsSnji odstavek se v« nadomesti z besedo
»V« ter se za besedilom »KNPVP drzave ¢lanice« doda beseda »se«.

35. ¢len
Besedilo 225. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»Znotraj vsakega meseca druzba za upravljanje s pravili upravljanja investicijskega sklada dolocCi
najmanj dve obracunski obdobji za izracun C&iste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, pri Eemer je
najkrajSe obracunsko obdobje delovni dan.«.

36. ¢len
V devetem odstavku 227. ¢lena se besedilo »iz 3.5.« nadomesti z besedilom »iz 3.4.«.

V enajstem odstavku se besedilo »ali osebe z javnimi pooblastili« nadomesti z besedilom »in na
podlagi pravnih poslov, sklenjenih v obliki notarskega zapisa, ki jih s sploSnim aktom opredeli
Agencija«.

37. Clen
V 231. ¢lenu se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo¢ajo, da si druzba za upravljanje pridruzuje
pravico, da zavrne vplagilo oziroma omeji pristop dolo€enim kategorijam vlagateljev. Pravila
upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo¢ajo, da druzZba za upravljanje kadarkoli ponovno odkupi
enote premozenja imetnikom, ki so jih pridobili v nasprotju s prejSnjim stavkom.«.

38. &len

V prvem odstavku 232. ¢lena se za besedo »obdobju« doda besedilo »do prese€ne ure obradunskega
dne,« ter se besedilo »zadnji dan tega obradunskega obdobja« nadomesti z besedilom »obradunski
danx.

V drugem odstavku se Crta beseda »poseben«.
39. Clen
Za 232. ¢lenom se doda nov 232.a ¢&len, ki se glasi:
»232.a €len

(narocilo za nakup investicijskega kupona)



(1) Ne glede na 229. do 232. ¢lene tega zakona lahko pravila upravljanja investicijskega sklada
dolocajo, da vlagatelj pridobi investicijski kupon investicijskega sklada na podlagi narocila za nakup.

(2) Investicijski kupon izdan na podlagi naro€ila za nakup se glasi na Stevilo enot premozenja
preracunanih po nakupni vrednosti enote premozenja, ki velja na zadnji dan obracunskega obdobja, v
katerem je druzba za upravljanje prejela narocilo.

(3) Vplacilo investicijskih kuponov iz naslova narocila za nakup mora biti izvedeno najkasneje v treh
delovnih dneh po koncu obra¢unskega obdobja, ko je druzba za upravljanje prejela naro€ilo za nakup
investicijskih kuponov.

(4) Narodila za nakup investicijskega kupona, ki jih druzba za upravljanje prejme v doloenem
obra¢unskem obdobju do preseCne ure obradunskega dne, se preracunajo v Stevilo enot premozenja
vzajemnega sklada po nakupni vrednosti premozenja vzajemnega sklada na ta obracunski dan.«.

40. ¢len

V prvem odstavku 235. ¢lena se za besedo »obdobju« doda besedilo »do presecne ure obradunskega
dne,« ter se besedilo »zadnji dan tega obracunskega obdobja« nadomesti z besedilom »obradunski
dan«.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(2) Druzba za upravljanje imetniku izplaca odkupno vrednost investicijskega kupona, izraunano po
prejSnjem odstavku, v sedmih delovnih dneh po koncu obracunskega obdobja iz prejSnjega odstavka,
razen Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada dolo€ajo, da lahko za druzba za upravijanje, v
povezavi z izplaCilom investicijskih kuponov zaradi ¢akanja na priliv iz prodaje premozenja, ki je daljsi
od sedem delovnih dni, izplacilo investicijskega kupona izvede najkasneje naslednji delovni dan po
prejemu priliva.«.

41. &len

V devetem odstavku 253. Clena se €rta besedilo »in v 15. dneh vsakemu imetniku investicijskega
kupona vzajemnega sklada posredovati obvestilo o teh spremembah« ter se doda nov drugi stavek, ki
se glasi: »Ce se spremembe pravil upravljanja nanasajo na nalozbena pravila vzajemnega sklada ali
na posredne in neposredne strodke, povezane z nalozbo v vzajemni sklad, druZzba za upravljanje v 15
dneh po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada vsakemu
imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada posreduje obvestilo o teh spremembah.«.

Doda se nov deseti odstavek, ki se glasi:

»(10) Ne glede na prvi in deveti odstavek tega &lena druzbi za upravljanje ni potrebno pridobiti
soglasja Agencije za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada, objaviti informacijo o
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada in imetnikom investicijskega kupna posredovati
obvestilo o spremembah, ¢e se spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasajo samo na
sklice na objavo predpisov v uradnih publikacijah.«.

Sedanji deseti odstavek postane enajsti odstavek.
42. Clen

V drugem odstavku 257. €lena se v 3. tocki sklic na »195.« &len nadomesti s sklicem na »197.« Clen.
43. Clen

V prvem odstavku 305. ¢lena se Crta beseda »posebne«.

V drugem odstavku se ¢rta beseda »posebne«.

V tretjem odstavku se €rtata besedi »posebne« in »posebnih«.

44, dlen



V 309. ¢lenu se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Poslovno leto podskladov krovnega sklada mora biti enako.«.
Sedanji drugi odstavek postane tretji odstavek.

45. Clen

V drugem odstavku 334. ¢lena se beseda »Agencije« nadomesti z besedilom »nadzorni organ
centralnega sklada«.

46. Clen
V 367. Clenu se Crta tretji odstavek.
Sedaniji Cetrti odstavek postane tretji.
47. Clen
V petem odstavku 379. lena se Crta beseda »posebni«.
48. Clen
V 448. Clenu se dodajo novi Cetrti do Sesti odstavki, ki se glasijo:

»(4) Ce je za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko sodi§ée na predlog Agencije izda odredbo za
pridobitev podatkov na elektronskih napravah, ki jih druzba za upravljanje hrani pri ponudniku storitev
informacijske tehnologije, kakor so zlasti storitev najema streznika in storitve v oblaku (v nadaljnjem
besedilu: elektronska naprava), ¢e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je katerakoli oseba krsila
dolocbe tega zakona in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi, ki so pomembni za postopek nadzora.
Agencija mora izkazati tudi verjetnost, da elektronska naprava vsebuje elektronske podatke, ki so
pomembni za postopek nadzora.

(5) Odredbo za preiskavo izda sodnik pri OkroZnem sodi§¢u v Ljubljani najpozneje v 48 urah od
prejema popolnega predloga Agencije. Predlog Agencije mora vsebovati:

- opredelitev elektronskih naprav, ki jih je treba pregledati,
- utemeljitev razlogov za pridobitev podatkov,

- dokaze oziroma vsebine podatkov, ki se iS€ejo,

- rok za izvedbo pridobitve podatkov.

(6) Zadeve v postopku izdaje odredbe iz Cetrtega odstavka tega &lena so nujne in sodid€e o njih
odlo¢a prednostno.«.

49, ¢len

V prvem odstavku 452. &lena se za besedo »upravljanje« doda besedilo »oziroma druzba za
upravljanje«.

V drugem odstavku se za besedo »upravljanje« doda besedilo »oziroma druzba za upravljanje«.
50. clen

V prvem odstavku 454. ¢lena se za 3. to¢ko doda nova 3a. to€ka, ki se glasi:

»3a. dejstvih in okolis€inah iz prvega odstavka 48. ¢lena tega zakona;«.
51. Clen

Za 454. Elenom se doda novi 454.a €Elen, ki se glasi:



»454.a ¢len
(sistem obveséanja o krsitvah)

(1) Agencija vzpostavi sistem obveS¢anja o krditvah, ki omogoCa zaposlenim v druzbah za upravljanje
in skrbnikih da posredujejo Agenciji prijave o krSitvah in morebitnih krSitvah tega zakona in predpisov,
izdanih na njegovi podlagi, ki se nanasajo na druzbo za upravljanje oziroma skrbnika.

(2) Agencija mora v zvezi s sistemom obvesC€anja iz prejSnjega odstavka zagotoviti:
1. enostaven in lahko dostopen nacin posredovanja prijav krSitev,

2. interne postopke za sprejem in obravnavo prijav,

(3) Agencija mora zagotoviti:

1. ustrezno varstvo osebnih podatkov oseb, ki so podale prijavo zoper druzbo za upravljanje oziroma
skrbnika, in oseb, ki so domnevno odgovorne za krsitev, v skladu z dolo€bami zakona, ki ureja varstvo
osebnih podatkov;

2. da se vsi podatki o osebah, ki so podale prijavo zoper druzbo za upravljanje ali zoper skrbnika,
obravnavajo kot zaupni.

(4) Podatkov o osebah, ki so podale prijavo, ne glede na dolo¢be zakonov, ki urejajo posredovanje
podatkov, brez njihovega soglasja ni dovoljeno razkriti, razen kadar gre za razkritje identitete
prijavitelja policiji, tozilstvu oziroma sodiS€u na podlagi doloCb zakona, ki ureja kazenski postopek.
Agencija druzbi za upravljanje oziroma skrbniku , glede na to, na koga se prijava glasi, ne sme razkriti
podatkov o osebi, ki je podala prijavo zoper druzbo za upravljanje oziroma skrbnika, in si mora
prizadevati, da se pri ugotavljanju in obravnavi krSitev, ki so predmet prijave, prepreci razkritje
identitete te osebe.

(5) Kadar je identiteta prijavitelja kljub ukrepom iz tretjega in Cetrtega odstavka tega €lena razkrita,
mora druzba za upravljanje oziroma skrbnik zagotoviti ustrezne pogoje, da se preprecijo povradcilni
ukrepi, diskriminacija ali druge oblike neprimerne obravnave zaposlenih, ki so podali prijavo iz prvega
odstavka tega €lena, oziroma da se odpravijo njihove posledice

(6) Zaposleni v druzbi za upravljanje oziroma skrbniku, ki je podal prijavo v skladu z dolo¢bami tega
Clena, ne odgovarja za morebitno krsitev pravil o zaupnosti posredovanih podatkov, ki izhajajo iz
dolo¢b drugega predpisa ali pogodbe.

(7) Agencija podrobneje predpiSe postopek in vsebino obvestila in obved€anja iz tega €lena, Ce je
podrobnejSa doloCitev potrebna zaradi sprejetja pravnih aktov Evropske unije, sprejetih na podlagi
tretjega odstavka 99d. ¢lena Direktive 2009/65/EU.«.

52. ¢len

V prvem odstavku 465. ¢lena se doda nov drugi stavek, ki se glasi: »Priporocilo izda predsednik
senata.«.

V drugem odstavku se doda nov drugi stavek, ki se glasi: »Priporocilo izda predsednik senata.«.

V Cetrtem odstavku se za besedo »opozorilom« doda besedilo »iz tretjega odstavka tega €lena« ter za
besedo »izda« doda besedo »ustrezno«.

Doda se nov peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ce Agencija pri opravljanju nadzora ne ugotovi krsitev tega zakona, Agencija s sklepom ustavi
postopek nadzora.«.

53. ¢len

Za 499. ¢lenom se doda novo 12.A poglavje, ki se glasi:



»12.A RAZKITJA V ZVEZI Z NADZOROM
499.a élen
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)

(1) Agencija z namenom preprecevanja in odvra¢anja ravnanj, ki pomenijo krsitev tega zakona javno
objavi informacije iz drugega odstavka tega ¢lena v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi
prekrska, ki jih je izrekla zaradi krSitev tega zakona. Agencija navedene informacije javno objavi, ko:

1. je postopek z izdajo ukrepa ali sankcije dokoncen, in

2. postopek sodnega varstva ni bil priCet, e pa je bil priCet, ko je zahteva za sodno varstvo
pravnomo¢no zavrnjena.

(2) Informacije iz prejSnjega odstavka obsegajo naslednje podatke:
1. o krsitelju:

- 0 hazivu in sedezu pravne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali sankcija zaradi prekrdka, ki jo je
izrekla Agencija, izreCena pravni osebi, ali

- 0 osebnem imenu in letu rojstva fiziCne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali sankcija zaradi
prekrska, ki jo je izrekla Agencija, izre€ena fizi¢ni osebi;

2. o krSitvi:

- opis okoli&€in in ravnanj, ki pomenijo krsitev tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;

3. izrek odlogbe s katero se postopek konca;

4. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zalet postopek sodnega varstva v skladu z zakonom, ki ureja
trg finan&nih instrumentov.

(4) Informacije iz drugega odstavka tega €lena se javno objavijo na spletni strani Agencije in so na
spletni strani dostopne najmanj pet let po objavi. Agencija informacije iz drugega odstavka tega ¢lena
posreduje ESMA. Agencija ESMA posreduje tudi informacije o ukrepih nadzora in sankcijah, ki v
skladu s 3. tocko drugega odstavka 499.b ¢lena tega zakona niso bile objavljene.

499.b ¢len
(izjeme v zvezi z razkritji)
(1) Ce je objava identitete pravne osebe ali osebnih podatkov fizicne osebe iz 1. toke drugega
odstavka prejdnjega Clena, po presoji Agencije glede na vse okoliS¢ine posamiénega primera
nesorazmeren ukrep glede na posledice objave, ali pa bi objava podatkov iz drugega odstavka

prejSnjega Clena ogrozila stabilnost finanénih trgov ali izvedbo kazenske preiskave, Agencija hkrati z
izdajo odloc¢be, s katero izreCe ukrep nadzora, odlo¢i tudi, da se:

1. identiteta krSitelja ne objavi ali

2. objava ukrepa nadzora ali sankcije zaradi prekrska, ki ga je izrekla Agencija zaradi krSitve tega
zakona, odlozi, dokler ne prenehajo obstajati razlogi iz prejSnjega odstavka ali

3. ukrep nadzora ali sankcija prekrska, ki ga je izrekla Agencija zaradi krSitve tega zakona, ne objavi,
Ce se z ukrepi iz 1. in 2. toCke tega odstavka ne da zagotoviti:

- da stabilnost finanénih trgov ni ogrozena oziroma

- sorazmernosti objave take odloCitve s sprejetimi ukrepi, ki so predmet objave in ki se Stejejo za manj
pomembne.



(2) Agencija lahko v primeru razlogov iz 1. to¢ke prejSnjega odstavka odlo¢i tudi, da se objava
identitete krsitelja zac¢asno zadrzi, e je mogoCe pri¢akovat, da bodo v razumnem roku, razlogi za
zadrzanje objave prenehali obstajati.

(3) Ce Agencija ob izdaji odlogbe ne ugotovi razlogov iz prvega odstavka tega &lena, v odlogbi o
izreCenih ukrepih nadzora, izdani na podlagi tega zakona, krSitelja opozori, da bodo informacije o
izreCenih ukrepih in sankcijah ter o krsitelju javno objavljene na spletni strani Agencije v skladu s
prejSnjim ¢lenom, in ga pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka tega clena te
razloge navesti v ugovoru, ki se vlozZi v roku, ki je v skladu s tem zakonom doloen za vlozitev
pravnega sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(4) Agencija odloci o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlo¢bo.
(5) Ce na podlagi ugovora krsitelja Agencija ugotovi, da so podani razlogi iz prvega odstavka tega
Clena, v odlo¢bi, s katero ugodi ugovoru, odloCi, da se identiteta krSitelja ne objavi ali da se objava

identitete krsitelja zacasno zadrzi, in navede rok za zadrzanje objave.

(6) Zoper odlocbo, s katero Agencija zavrne ugovor ali odlo€i, da se objava identitete krsitelja zatasno
zadrzi, lahko krsitelj vlozi zahtevo za sodno varstvo pod pogoji, dolo€enimi v zakonu, ki ureja trg
finan¢nih instrumentov.

(7) Ne glede na cetrti odstavek prejSnjega ¢lena lahko Agencija na podlagi zahteve krsitelja, ki je
fizikna oseba, odlo¢i, da se informacije o identiteti krSitelia po objavi na spletni strani Agencije

umaknejo pred potekom petih let. Za zahtevo krSitelja se uporabljajo dolo¢be tega &lena o ugovoru iz
tretjega do Sestega odstavka tega Clena.«.

54. ¢len
V 502. ¢lenu se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Brez poseganja v doloCbe tega zakona, ki urejajo obveznost varovanja zaupnih informacij,
pridobljenih pri opravljanju nadzora, Agencija zagotovi ESMA zbirne informacije glede Stevila in narave
ukrepov nadzora, ki jih je izrekla na podlagi tega zakona zaradi krSitev tega zakona, vkljuéno z
izre€enimi sankcijami v postopkih zaradi prekrskov.«.

55. Clen
V 504. ¢lenu se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Agencija obdeluje osebne podatke, ki jih pridobi v okviru izvajanja nalog in pooblastil, dolo&enih s
tem zakonom in v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.«.

56. ¢len
Prvi odstavek 508. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drzave Clanice za predlozitev informacij
oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj, ¢e:

1. bi posredovanje zahtevanih informacij, ki so predmet zahteve, lahko negativho vplivala na
suverenost, varnost ali javni red Republike Slovenije;

2. bi ravnanje v skladu z zahtevo za sodelovanje lahko Skodljivo vplivalo na preiskavo Agencije,
ukrepanje Agencije ali kazensko preiskavo;

3. je bil v Republiki Sloveniji Ze zaCet sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja, na katera se
nanasa zahteva za sodelovanije;

4. je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nanasa zahteva za
sodelovanje, Ze izdana pravhomoé&na sodna odlo¢ba.«.

57. ¢len



Za naslovom 16. poglavja se doda nov 511.a &len, ki se glasi:
»511.a €len
(pravila za odmero sankcije)

Agencija odmeri sankcijo v mejah, ki so s tem zakonom doloene za storjeni prekrSek in pri tem
uposteva vse ustrezne okolis€ine glede krsitve, da se z izre€eno sankcijo preprecijo nadaljnja ravnanja
ali opustitve, ki pomenijo krsitev tega zakona, zlasti pa:

1. resnostin trajanje krsitve ter stopnjo odgovornosti krsitelja;

2. finanéni polozaj krsitelja in pridobljeni dobiCek ali izgubo, ki je bila s krsitvijo preprecena, Ce ju je
mogoce opredeliti;

3. izgube, ki so jih zaradi krSitve utrpele tretje osebe, &e jih je mogoc&e opredeliti;
4.  sodelovanije krsitelja v postopku ugotavljanja krsitve;
5.  predhodne krSitve in morebitne sistemske posledice krsitve.«.
58. Clen
V naslovu 512. ¢lena se ¢rta beseda »hujSe«.

V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

1. toCka prvega odstavka se spremeni tako, da se glasi:
»1. v nasprotju s petim odstavkom 32. &lena tega zakona opravlja dejavnosti, ki jih ne sme opravljati, «.
Za 2. to¢ko se dodata novi 2a. in 2b. tocki, ki se glasita:

»2a. ne obvesti Agencije o spremembi deleza posameznega delni€arja v skladu s prvim odstavkom
48. Clena tega zakona,

2b. njena uprava oziroma izvrsni direktorji ne izpolnjuje pogojev iz 53. ¢lena tega zakona, «.
Za 3. tocko se dodajo nove 3a., 3b., 3c., 3d. in 3e. tocke, ki se glasijo:

»3a. ne vzpostavi in uresniCuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu z 2. in 3. to¢ko
prvega odstavka 68. ¢lena tega zakona,

3b. ni strukturirana in organizirana v skladu z drugim odstavkom 68. Clena tega zakona,
3c. ne vodi evidence in dokumentacije v skladu z 69. ¢lenom tega zakona,
3d. ne vzpostavi in izvaja sistema prejemkov v skladu s 73.a ¢lenom tega zakona,

3e. ne uposteva pravil ravnanja iz drugega in tretjega odstavka 74. ¢lena tega zakona v zvezi s 75.
¢lenom tega zakona,«.

Za 7. tocko se doda nova 7a. tocka, ki se glasi:

»7a. najmanj enkrat v petih letih ne zamenja revizijske druzbe (Sesti odstavek 88. &lena),«.
Za 10. toCko se dodata novi 10a. in 10.b tocki, ki se glasita:

»10a. prenese opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s 124. ¢lenom tega zakona,

10b. s pooblas¢encem sklene pogodbo o prenosu v nasprotju z drugim odstavkom 125. €lena tega
zakona, «.



11.in 12. toCka se spremenita tako, da se glasita:

»11. trzi enote KNPVP v Republiki Sloveniji, ne da bi predhodno opravila postopek priglasitve v skladu
s 138. ¢lenom tega zakona,

12. trzi enote investicijskih skladov v tretji drzavi ne da bi predhodno obvestila Agencijo skladno s 149.
¢lenom tega zakona,«.

Za 14. toCko se doda nova 14a. to¢ka, ki se glasi:

»14a. s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju v pisni obliki (drugi odstavek 240. ¢lena ZTFI v
povezavi s prvim odstavkom 154. ¢lena),«.

V 15. tocki se besedilo »prvim odstavkom 161. ¢lena« nadomesti z besedilom » 161. ¢lenom«.

V 16. tocki se besedilo »prvim odstavkom 162. ¢lena« nadomesti z besedilom »162. ¢lenom«.

20. to¢ka se spremeni tako, da se glasi:

»20. v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in zac¢ne izvajati ukrepov za €imprejSnjo odpravo odstopan;j in o
tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),«.

Za 20. toCko se doda nova 20a. to¢ka, ki se glasi:

»20a. ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona,«.

Za 22. toCko se doda nova 22a. to¢ka, ki se glasi:

»22a. za raCun investicijskega sklada sklene pogodbo o prodaji oziroma proda finan¢ne instrumente iz
sredstev investicijskega sklada v nasprotju s prvim odstavkom 190. &lena tega zakona, «.

V 24. tocki se pred besedo »ne« doda beseda »ponavljajoCe«.

V 25. tocki se beseda »&e« nadomesti z besedo »ponavljajole«.

V 26. tocki se pred besedo »ne« doda beseda »ponavljajoCe«.

Za 26. to¢ko se dodata novi 26a. in 26b. tocki, ki se glasita:

»26a. letnega porocila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. &lenom tega zakona,

26b. ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada v skladu z 225. &lenom tega zakona in
aktom, ki ga izda Agencija na podlagi 206. ¢lena tega zakona,«.

Za 27. to€ko se doda nova 27a. tocka, ki se glasi:

»27a. imetniku investicijskega kupona ne izplata odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona,«.

28. toka se spremeni tako, da se glasi:

»28. ponavljajoce krsi dolo€be oddelka 7.4 tega zakona,«.

Za 28. toCko se doda nova 28a. tocka, ki se glasi:

»28a. ne zagotovi ustreznega vrednotenja finan¢nih instrumentov s katerimi se trguje na trgu
institucionalnih vlagateljev, kot ga dolo€a splo3ni akt Agencije, izdan na podlagi 244. ¢lena tega

zakona,«.

Za 29. toCko se doda nova 29a. to¢ka, ki se glasi:



»29a. po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada o tem ne
obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo¢en v devetem odstavku 253. ¢lena
tega zakona in aktom, ki ga izda Agencija na podlagi enajstega odstavka 253. ¢lena tega zakona,«.

Za 30. toCko se doda nova 30a. to¢ka, ki se glasi:

»30a. po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v rokih, doloenih s
prvim odstavkom 263. ¢lena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega odstavka
263. Clena tega zakona (263. ¢len, peti odstavek 267., 391., 426. in prvi odstavek 428. ¢lena),«.

Za 31. toCko se doda nova 31a. to¢ka, ki se glasi:

»31a. imetnikom investicijskega kupona prevzemnega ali prenosnega sklada zaraCuna izstopne
stroske (1. toCka prvega odstavka in 1. toCka drugega odstavka 282. ¢lena),«.

Za 32. toCko se dodajo nove 32a., 32b. in 32c. tocke, ki se glasijo:

»32a. po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada o tem ne obvesti Agencije,
imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, doloen v drugem odstavku 298. ¢lena
tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 298. ¢lena tega zakona,

32b. po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada opravi izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom vzajemnega sklada
(299. ¢lena),

32c. denarna sredstva vlagateljev prispela na denarni raun krovnega sklada po lastni krivdi
vsakodnevno ne razporedi na raCune posameznih podskladov kot to dolo¢a tretji odstavek 305. ¢lena
tega zakona,«.

Za 38. tocko se dodajo nove 38a., 38b. in 38c. tocke, ki se glasijo:

»38a. ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev alternativnhega vzajemnega sklada na nacin in v rokih,
dolocenih v 377. ¢lenu tega zakona,

38b. imetniku investicijskega kupona ne izplaca odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona (378. ¢len),

38c. po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, doloéen v osmem odstavku 386.
Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. Clena tega
zakona, «.

Za 41. toCko se dodata novi 41a. in 41b. tocki, ki se glasita:

»41a. po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolocen v drugem odstavku 394.
Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. ¢lena tega
zakona,

41b. po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),«.

Za 42. toCko se doda nova 42a. toc¢ka, ki se glasi:

»42a. denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun alternativnega krovnega sklada, po
lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na raCune posameznih podskladov, kot to dolo&a tretji odstavek
305. ¢lena tega zakona (398. ¢len),«.

Za 45. toCko se doda nova 45a. to¢ka, ki se glasi:



45a. v treh delovnih dneh po zasedanju skups$cine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zacetku
likvidacije, o tem ne obvesti delniarjev investicijske druzbe na nacin, dolocen z aktom, ki ga izda
Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena), «.

Na koncu 48. toCke se pika nadomesti z vejico ter doda nova 49. tocka, ki se glasi:
»49. je pridobila dovoljenje iz 103. ¢lena tega zakona z navajanjem neresninih podatkov.«.
Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(2) Druzba za upravljanje, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za
prekriek iz prvega odstavka tega Clena kaznuje z globo od 2.000 do 500.000 eurov

(3) Ce je narava storjenega prekrdka iz 2a., 3a., 3b., 3e., 8., 10a., 11., 24., 26., 28a., 28b ali 49. tocke
prvega odstavka tega ¢lena posebno huda zaradi viSine povzro¢ene Skode oziroma viine pridobljene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se druzba za upravljanje kaznuje z globo v viSini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne radunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
lethnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobic¢ka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo, kadar ju je

Dodajo se novi Cetrti, peti in Sesti odstavek, ki se glasijo:

»(4) Clan uprave, ki kréi dolznosti &lana uprave iz prvega odstavka 57. &lena tega zakona in je zato
podana krsitev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 400 do
10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta druzbe za upravljanje, ki krsi dolZznosti ¢lana nadzornega sveta druzbe za
upravljanje iz prvega odstavka 65. ¢lena tega zakona in je zato v druzbi za upravljanje podana krSitev
iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekrdek kaznuje z globo v visini od 400 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz Setrtega ali petega odstavka tega &lena posebno huda in
pomeni prekrdek iz 2a., 3a., 3b., 3e., 8., 10a., 11., 24., 26., 28a., 28b. ali 49. to¢ke prvega odstavka
tega &lena zaradi viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storiltevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se ¢&lan uprave ali
nadzornega sveta kaznuje z globo v viSini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejSnje tocke. «.

59. Clen
V naslovu 513. ¢lena se Crta beseda »hujSe«.

V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

V 2. to€ki prvega odstavka se besedilo » prvim odstavkom 162. ¢lena« nadomesti z besedilom »162.
Clenome.

3. toCka se spremeni tako, da se glasi:
»3. v primeru odstopan] sredstev investicijskega sklada od pravil o delezZih sredstev investicijskega

sklada in izpostavljenosti ne sprejme in zane izvajati ukrepov za €imprejSnjo odpravo odstopanj ter o
tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),«.



Za 3. to¢ko se doda nova 3a. tocCka, ki se glasi:

»3a. ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz tretjega
odstavka 185. ¢lena tega zakona,«.

Za 7. toCko se doda nova 7a. tocka, ki se glasi:

»7a. ponavljajoCe vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine ali vrednoti knjigovodske
postavke v nasprotju z 204. ¢lenom tega zakona,«.

Za 8. toCko se doda nova 8a. tocka, ki se glasi:

»8a. letnega porocila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. ¢lenom tega zakona,«.
Za 9. toCko se doda nova 9a. tocka, ki se glasi:

»9a. ponavljajo¢e krsi dolobe pododdelka 10.1.2 tega zakona,«.

Za 11. toCko se dodajo nova 11a., 11b. in 11.c to¢ka, ki se glasijo:

»11a. ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na nacin in v rokih,
dolo¢enih v 377. €lenu tega zakona,

11b. imetniku investicijskega kupona ne izplata odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona (378. ¢len),

11c. po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativnhega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo€en v osmem odstavku 386.
Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. Clena tega
zakona,«.

Za 12. to€ko se doda nova 12a. tocka, ki se glasi:

»12a. po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v rokih, doloenih v
prvem odstavku 263. &lena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega odstavka
263. ¢lena tega zakona (263. in 391. ¢len),«.

Za 14. tocko se dodata nova 14a. in 14b. tocka, ki se glasita:

»14a. po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo¢en v drugem odstavku 394.
Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. &lena tega
zakona,

14b. po nastopu razloga za zacCetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),«.

Za 15. to€ko se doda nova 15a. tocka, ki se glasi:

»15a. denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun alternativnega krovnega sklada, po
lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na raCune posameznih podskladov, kot to dolo€a tretji odstavek
305. ¢lena tega zakona (398. ¢len),«.

Na koncu 18. toCke se pika nadomesti z vejico ter doda nova 19. to¢ka, ki se glasi:
»19. v treh delovnih dneh po zasedanju skup&€ine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zaCetku
likvidacije, o tem ne obvesti delni¢arjev investicijske druzbe na nacin, doloen z aktom, ki ga izda

Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena).«.

Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:



»(2) Upravljavec alternativnih investicijskih skladov, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, se za prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 2.000 do
500.000 eurov

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz 7. in 8. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena posebno huda zaradi
vi§ine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se upravljavec alternativnega
investicijskega sklada kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne radunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je

Doda se nov Cetrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Odgovorna oseba upravljavca alternativnega investicijskega sklada, se za prekrSek iz prvega
odstavka tega ¢&lena kaznuje z globo od 400 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekréka iz
prejSnjega stavka posebno huda in pomeni prekrSek iz 7. ali 8. toCke prvega odstavka tega €lena,
zaradi viSine povzro€ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada kaznuje z globo v viSini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejsnje tocke.«.

60. Clen
514. in 515. Clen se Crtata.

61. Clen
V naslovu 516. ¢lena se Crta beseda »hujSe«.

V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

V 2. tocki prvega odstavka se besedilo »prvim odstavkom 165. ¢lena« nadomesti z besedilom »165.
¢lenom.

V 3. tocki se beseda »tretji« nadomesti z besedo »drugi«.
Za 3. tocko se doda nova 3a. tocka, ki se glasi:

»3a. ne posreduje Agenciji porocil in informacij iz prvega odstavka 167. ¢lena tega zakona oziroma o
domnevno ugotovljenih nepravilnostih iz drugega odstavka 167. ¢lena tega zakona ne obvesti druZzbe
za upravljanje in Agencije,«.

5. do 8. tocka se spremenijo tako, da se glasijo:

»5. prenese opravljanje posamezne skrbniske storitve na drugo osebo v nasprotju s 172. &lenom tega
zakona,

6. sredstev investicijskega sklada ne hrani v skladu s 180. ¢lenom tega zakona,

7. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada iz 265.
Clena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo pogoje za



prevzem upravljanja vzajemnega sklada in so pripravljene prevzeti upravljanje vzajemnega sklada
(prvi odstavek 267. ¢lena),

8. v primerih iz 268. ¢lena tega zakona ne zacne likvidacije investicijskega sklada (prvi odstavek 268.
¢lena in drugi odstavek 428. ¢lena),«.

9. toCka se Crta.
V 12. tocki se beseda »Agencije« nadomesti z besedilom »nadzornega organa centralnega sklada«.
Na koncu 14. to€ke se pika nadomesti z vejico ter dodajo nove 15. do 19. toc¢ka, ki se glasijo:

»15. ne poda mnenja k predlogu sklepa o odpovedi pogodbe o upraviljanju investicijske druzbe v
skladu s Cetrtim odstavkom 424. ¢lena tega zakona,

16. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe iz 427.
¢lena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo pogoje za
prevzem upravljanja investicijske druzbe in so pripravljene prevzeti upravljanje investicijske druzbe
(prvi odstavek 428. ¢lena v zvezi s prvim odstavkom 267. Clena),

17. ne poda mnenja k predlogu sklepa o prenehanju investicijske druzbe in zacetku likvidacije v skladu
z drugim odstavkom 436. ¢lena tega zakona,

18. ne izpolni obveznosti iz petega odstavka 298. &lena tega zakona oziroma petega odstavka 439.
Clena tega zakona.«.

Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(2) Skrbnik, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrsek iz prvega
odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 2.000 do 500.000 eurov.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz 2. in 6. tocke prvega odstavka tega &lena posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se skrbnik kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne raunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ maticne druzbe, e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobic¢ka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo, kadar ju je

Dodajo se novi Cetrti do Sesti odstavek, ki se glasijo:

»(4) Clan uprave, ki kréi dolZznosti &lana uprave iz prvega ali drugega odstavka 45. &lena ZBan-2 in je
zato podana krsitev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v viSini od 400 do
10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta skrbnika, ki krsi dolZznosti ¢lana nadzornega sveta iz prvega odstavka 55.
Clena ZBan-2 in je zato skrbniku podana krsitev iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekrSek kaznuje
z globo v viSini od 400 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekréka iz Setrtega ali petega odstavka tega &lena posebno huda in
pomeni prekrdek iz 2. ali 6. tocke prvega odstavka tega €lena zaradi viSine povzroene Skode oziroma
viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega
namena koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krsitvijo, kadar ju je



62. Clen
517. ¢len se Crta.

63. Clen
V prvem odstavku 519. ¢lena se v 10. to¢ki besedilo »z drugim« nadomesti z besedilom »s prvim«.
Dodajo se novi €etrti do sedmi odstavek, ki se glasijo:

»(4) Pravna oseba, ki kot neupravi¢eni imetnik ne odsvoji delnic v skladu z odredbo o odsvoijitvi delnic
iz 45. Clena tega zakona, se kaznuje za prekrsek z globo v visini od 25.000 do 250.000 eurov. Pravna
oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrsek iz prejSnjega
stavka kaznuje z globo od 25.000 do 500.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekrka iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi visine povzroéene
Skode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se pravna oseba kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne raCunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1 ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(5) Fizina oseba, ki kot neupravi€eni imetnik, ne odsvoji delnic v skladu z odredbo o odsvojitvi delnic
iz 45. Clena tega zakona, se kaznuje za prekrsek z globo v viSini od 2.500 eurov do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekréka iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi visine povzrogene
8kode oziroma viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se fizi€na oseba kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 eurov do 5.000.000 eurov, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre€ene s krSitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke

(7) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek iz Cetrtega odstavka tega Clena kaznuje
odgovorna oseba pravne osebe, ki kot neupraviCeni imetnik stori prekrSek iz Cetrtega odstavka tega
¢lena. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda zaradi visine povzrogene
Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba pravne osebe kaznuje z globo od
2.500 do 30.000 eurov.«.

PREHODNE DOLOCBE
64. Clen
(uskladitev politik prejemkov)
Za pogodbe, ki jih je druzba za upravljanje sklenila s posamezniki iz tretiega odstavka 73.a Clena
zakona v obdobju pred uskladitvijo s politiko prejemkov iz prvega odstavka 73.a Clena zakona, mora

druzba za upravljanje v Sestih mesecih po uveljavitvi tega zakona zagotoviti uskladitev dolo¢b v zvezi
s prejemki s politiko prejemkov, oblikovano v skladu z zahtevami iz 73a. do 73.c ¢leni zakona.

65. Clen

(uskladitev prospekta, dokumenta s klju€nimi podatki za vlagatelje in pravil upravljanja)



Druzba za upravljanje v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona uskladi prospekt, dokument s
klju€nimi podatki za vlagatelje in pravila upravljanja z zahtevami iz tega zakona.

66. Clen
(objava razkritij v zvezi z nadzorom)

Dolo¢be 499.a ¢lena zakona se ne uporabljajo v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi prekrska,
ki jih je Agencija izreka pred uveljavitvijo tega zakona.

67. Clen
(sistem obvescanja o krSitvah)

(1) Druzba za upravljanje v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi sistem obveS€anja o
krsitvah iz 73.d &lena zakona.

(2) Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi sistem obvesc€anja o krsitvah iz
454 a Clena zakona.

68. Clen
(uporaba dolo¢b o prekrskih)
Do spremembe dolo¢b o viSinah in razponih glob, ki jih doloa zakon, ki ureja prekrske, se visine in
razponi glob, ki so doloceni v 512., 513., 516. in 519. ¢lenih zakona, uporabljajo ne glede na dolocbe
zakona, ki ureja prekrske.
KONCNE DOLOCBE
69. Clen

(razveljavitev sploSnega akta)

Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati Sklep o pogodbi o opravljanju skrbnidkih storitev,
katere pogodbena stranka je druzba za upravljanje drzave ¢lanice (Uradni list RS, st. 100/15).

70. Clen
(izdaja predpisov)
Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona izda predpise na njegovi podlagi.
71. Clen
(uveljavitev zakona)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



ll. OBRAZLOZITVE CLENOV

K 1. ¢lenu

Poglavitni razlog za spremembo Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list
RS, &t. 31/15 in 81/15; v nadaljevanju: ZISDU-3) je prenos Direktive 2014/91/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov
in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP), kar zadeva funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (ti. UCITS V direktiva) v slovenski
pravni red.

Komisija je na podlagi UCITS V direktive izdala tudi Delegirano uredbo 2016/438 z dne 17. decembra
2015 o dopolnitvi Direktive 2009/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi
depozitarjev (Uredba 438/2016/EU).

V skladu z 2. ¢lenom UCITS V direktive, se v 2. ¢lenu ZISDU-3 navaja UCITS V direktivo ter njeno
delegirano uredbo.

K 2. ¢lenu

V drugem odstavku 3. ¢lena ZISDU-3 se v 1. to¢ki popravlja navedba »kreditna institucija«, saj novi
zakon, ki ureja bancnistvo ne opredeljuje ve€ pojma »kreditna institucijax, ampak pojme »banka,
banka drzave ¢lanice in banka tretje drzave«. Pojem »kreditna institucija« je sedaj opredeljen v Uredbi
(EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za
kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (nova 5. tocka).

V 2. to¢ki pa se v skladu s 1. to¢ko 1. ¢lena UCITS V direktive opredeljuje Se pojem »financni
instrument«.

K 3. ¢lenu

Glede na to, da na podlagi Cetrtega odstavka 32. &lena ZISDU-3 druzba za upravljanje lahko opravlja
tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov (v nadaljevanju: AIS) v skladu z Zakonom o
upravljavcih alternativnih investicijskih skladov (Uradni list RS, &t. 32/15; v nadaljevanju: ZUAIS) in da
mora Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) v skladu z 39. &lenom ZUAIS
voditi register upravljavcev AlS, se z novim Sestim odstavkom 32. ¢lena ZISDU-3 doloca, da se v
register upravljavcem AIS vpiSe tudi druzba za upravljanje (e slednja upravlja tudi AIS).

K 4. ¢lenu

Z novim sedmim odstavkom 33. ¢lena ZISDU-3 se odpravlja nedoslednost sedanje ureditve, saj bi
morala vrednost premoZenja v upravljanju iz drugega odstavka 33. ¢lena ZISDU-3, obsegati celotno
premozenje skladov, ki jih druzba za upravljanje upravlja — tj. KNPVP sklade ter AJIS in AIS — in ne
samo premozenje KNPVP in AJIS, kot bi se lahko sedaj interpretiralo.

K 5. ¢lenu

Z novim prvim odstavkom 48. &lena ZISDU-3 se opravlja nedoslednost implementacije 11. ¢lena
Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP).

K 6. ¢lenu

S 6. ¢lenom se dodajajo novi 73.a, 73.b, 73.c in 73.d &leni, ki se nana3ajo na prenos dolo¢b 2. to¢ke
1. ¢lena UCITS V direktive (nova 14a in 14b Clena UCITS IV direktive, ki se nanaSata na sistem
prejemkov) ter 17. toCke 1. ¢lena UCITS direktive (nov 99d ¢len UCITS IV direktive, ki se nanasa na
vzpostavitev sistema obveS&anja o krditvah s strani druzbe za upravljanje).

K 7. ¢lenu

S ¢lenom se odpravlja redakcijska nedoslednost.


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-1299
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?sop=2015-01-3189

K 8. ¢lenu

S ¢lenom se odpravlja nedoslednost v ZISDU-3 ter se ustrezno popravlja, kot se je besedilo glasilo ze
v ZISDU-2. S ¢lenom se prenaSa Cetrti odstavek 17. ¢lena UCITS IV direktive, ki pravi, da mora
druzba za upravljanje, ki izvaja dejavnosti preko podruznice na ozemlju drzave C&lanice gostiteljice,
ravnati v skladu s pravili, ki jih dolo¢i drzava €lanica gostiteljica druzbe za upravljanje v skladu s
¢lenom 14. Sledniji ¢len direktive pa se nanasa izkljuéno na pravila ravnanja.

K 9. ¢lenu

S ¢lenom se odpravlja nedoslednost v ZISDU-3 (glej obrazlozitev k prejSnjemu ¢lenu).
K 10. ¢lenu

S ¢lenom se odpravlja nedoslednost v sedanjem zakonu.

K 11. &lenu

S ¢lenom se odpravlja nedoslednost v sedanjem zakonu.

K 12. &lenu

S ¢lenom se odpravlja nedoslednost v sedanjem zakonu.

K 13. &lenu

S spremembo ¢lena se dolo¢a, da lahko druzba za upravljanje s skrbnikom sklepa tudi posle nakupa
ali prodaje drugih investicijskih skladov.

K 14. &lenu

S ¢lenom se prena$ajo dolocbe 4. in 8. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer prvega in osmega
odstavka spremenjenega 22. ¢lena UCITS |V direktive ter prvega odstavka spremenjenega 25. ¢lena
UCITS IV direktive.

K 15. &lenu

S spremenjenim 165. ¢lenom se prenasa dolocbe 4. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer tretjega
odstavka spremenjenega 22. ¢lena UCITS IV direktive.

K 16. ¢lenu

S spremenjenim 166. Clenom se prenasa dolo¢be 6. toCke 1. Clena UCITS V direktive, in sicer
drugega odstavka spremenjenega 23. &lena UCITS IV direktive.

K 17. ¢lenu

S spremenjenim 167. ¢lenom se prenasa dolocbe 10. tocke 1. €lena UCITS V direktive, in sicer
novega 26a. ¢lena UCITS IV direktive.

K 18. ¢lenu

Glede na to, da se s 165. ¢lenom drugace opredeljujejo skrbniSke storitev (v skladu z novimi
dolo¢bami direktive), je potrebno ustrezno prilagoditi tudi provizijo in stroske, do katerih je upravi¢en
skrbnik in se skrbniku povrnejo iz sredstev investicijskega sklada.

K 19. ¢lenu

S spremenjenim 169. ¢lenom se prenasa dolo¢be 7. toCke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer
spremenjenega 24. ¢lena UCITS IV direktive.

K 20. ¢lenu



S spremenjenim 170. ¢lenom se prenasa dolocbe 8. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer drugi
odstavek spremenjenega 24. ¢lena UCITS IV direktive.

K 21. ¢lenu

S spremenjenim 172. ¢lenom se prenasa dolocbe 5. tocke 1. &lena UCITS V direktive, in sicer novi
22a. ¢len UCITS IV direktive.

K 22. &lenu

S spremenjenim 173. ¢lenom se prenasa dolo¢be 4. to¢ke 1. &lena UCITS V direktive, in sicer drugi
odstavek spremenjenega 22. ¢lena UCITS IV direktive.

K 23. ¢lenu

S spremenjenim 174. ¢lenom se dolo¢a, da mora biti pogodba o opravljanju skrbniSkih storitev tudi v
skladu z drugimi predpisi, ki urejajo poslovanje skrbnika (tj. Uredbo 438/2016/EU).

K 24. ¢lenu

Glede na to, da je vsebina pogodbe o opravljanju skrbniSkih storitev podrobneje dolo¢ena v Uredbi
438/2016/EU, 175. in 176. ¢lena nista vec relevantna, zato se c¢rtata.

K 25. &lenu

S spremenjenim 179. ¢lenom se v zakonu namesto pojma »posebni denarni raun« dolo¢a pojem
»denarni racun«. V skladu z novim poimenovanjem tega pojma se spreminja Sesti odstavek 177.
Clena.

K 26. ¢lenu

Spreminja se naslov 6.4. oddelka, saj se ta oddelek nanasa samo 3$e na loCitev premozenja
investicijskega sklada.

K 27. ¢lenu

S spremenjenim 179. ¢lenom se prenasa dolo¢be 4. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer Cetrti
odstavek spremenjenega 22. ¢lena UCITS IV direktive.

K 28. ¢lenu

S spremenjenim 180. ¢lenom se prenasa dolocbe 4. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer peti
odstavek spremenjenega 22. ¢lena UCITS IV direktive.

K 29. ¢lenu

S spremenjenim 181. ¢lenom se prenasa dolo¢be 4. tocke 1. &lena UCITS V direktive, in sicer sedmi
odstavek spremenjenega 22. ¢lena UCITS IV direktive.

K 30. &lenu

Glede na to, da se denarni radun, v skladu z novimi doloCbami direktive, opredeljuje Ze v
spremenjenem 179. Clenu, opredelitev posebnega denarnega racuna v 182. ¢lenu ZISDU-3 ni veé
relevantna, zato se ¢len d&rta.

K 31. ¢lenu

S spremenjenim 196. ¢lenom se prena3a dolo¢be 13a. to¢ke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer nov
pododstavek prvega odstavka 69. €lena UCITS IV direktive.

K 32. &lenu

S spremenjenim 201. ¢lenom se prenasa dolocbe 14. tocke 1. &lena UCITS V direktive, in sicer
spremenjenega 78. ¢lena UCITS IV direktive.



K 33. ¢lenu

S spremenjenim 205. ¢lenom se prenasa dolocbe 13b. to¢ke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer nov
pododstavek tretjega odstavka 69. ¢lena UCITS IV direktive.

K 34. Clenu
S spremembo ¢lena se odpravlja nedoslednost v sedaniji ureditvi.
K 35. ¢lenu

S spremembo 225. &lena se opravlja omejitve, ki jih UCITS IV direktiva ne vsebuje. Ukinja se dolocitev
obracunskega obdobja za izracun &iste vrednosti sredstev na to¢no dolocene datume v mesecu, to je
»od prvega do 15. dne in 16. do zadnjega dne v mesecu«, saj doloCba onemogoéa ucinkovito
upravljanje sredstev vzajemnega sklada (KNPVP), e sta periodi€nost ali ¢as obraduna v drugih
KNPVP skladih, ki sluzijo kot nalozbe, neugodna. Zadostuje dolo¢ba, da sta v mesecu najmanj dve
obracunski obdobji oziroma da mora druzba za upravljanje sprejemati vplacila in izplaCevati odkupno
vrednost enot premozenja sklada KNPVP najmanj dvakrat na mesec (76. ¢len UCITS IV direktive).

K 36. ¢lenu

Sedanje besedilo enajstega odstavka 227. ¢lena se je izkazalo za zelo nedolo¢no, saj ga je bilo mo¢
razli¢no tolmaditi. S tem namenom in glede na morebitno bodoce Sirjenje pooblastil notarjev z drugimi
nepravdnimi zadevami (dedovanje), se s spremembo tega odstavka dolo¢a, da se namesto
nastevanja navedenih poslov doloCi pooblastilo Agenciji za izdajo akta, ki bo dolo€il, kateri akti osebe
z javnim pooblastili so lahko podlaga za prenos investicijskega kupona. Tako je zagotovljena vecja
fleksibilnost akta ob popolni jasnosti kateri akti sodijo v to kategorijo.

K 37. ¢lenu

V skladu s prakso v ostalih drzavah Clanicah, se z novim sedmim odstavkom 231. ¢lena doloca, da
lahko druzba za upravljanje zavrne vplacilo oziroma omeji pristop doloCenim kategorijam vlagateljev,
Ce tako dolocajo pravila upravljanja vzajemnega sklada.

K 38. ¢lenu
S spremembo se odpravlja nedoslednost sedanje ureditve.
K 39. ¢lenu

Z novim 232.a ¢lenom se, v skladu s prakso v ostalih drzavah €lanicah, dolo¢a moznost, da vlagatel;
pridobi investicijski kupon tudi na podlagi narocila za nakup.

K 40. ¢lenu
Zaradi novega 232.a &lena se spreminja drugi odstavek 235. ¢lena ZISDU-3.
K 41. ¢lenu

S spremembo 253. ¢lena se doloca, da druzbi za upravljanje ni potrebno pridobiti soglasja Agencije za
spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada, objaviti informacijo o spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada in imetnikom investicijskega kupna posredovati obvestilo o spremembah, e se
spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada ne nanaSajo na nalozbena pravila vzajemnega
sklada ali na posredne in neposredne stroSke, povezane z naloZbo v vzajemni sklad.

K 42. ¢lenu
S spremembo se popravlja napacen sklic.
K 43. Clenu

S spremenjenim 179. ¢lenom se v zakonu namesto pojma »posebni denarni raCun« dolo¢a pojem
»denarni raéun«. V skladu z novim poimenovanjem tega pojma se spreminja 305. ¢len.



K 44. &lenu

Z novim drugim odstavkom 309. ¢lena se dolo¢a, da mora biti poslovno leto podskladov krovnega
sklada enako.

K 45. Elenu
S &lenom se odpravlja nedoslednost v sedanji ureditvi.
K 46. ¢lenu

Ker se je pogoj v tretiem odstavku 367. ¢lena v praksi izkazal za preve¢ omejujoCega, se s predlogom
zakona ta odstavek C&rta.

K 47. &lenu

S spremenjenim 179. ¢lenom se v zakonu namesto pojma »posebni denarni raCun« dolo¢a pojem
»denarni raéun«. V skladu z novim poimenovanjem tega pojma se spreminja 379. ¢len.

K 48. &lenu

Z dopolnjenim 448. ¢lenom se prenasa dolo¢be 15. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer
spremenjena d toCka drugega odstavka 98. ¢lena UCITS IV direktive.

K 49. &lenu

S spremembo 452. ¢lena se jasneje dolo¢a, da nadomestilo za notifikacijski postopke ter letno
nadomestilo za nadzor nad trZzenjem enot investicijskih skladov iz drugih drzav &lanic placa tako
druzba za upravljanje kot tudi druzba za upravljanje drzave Clanice.

K 50. &lenu

S spremembo 454. ¢lena se dolo€a, da druzba za upravljanje redno poro&a Agenciji tudi o dejstvih in
okolis¢inah iz prvega odstavka 48. ¢lena ZISDU-3 (spremembe deleza posameznega delniCarja).

K 51. &lenu

Z novim 454.a ¢lenom se prenasa dolocbe 17. toCke 1. €lena UCITS V direktive, in sicer nov 99.d ¢len
UCITS IV direktive.

K 52. ¢lenu

S spremenjenim 465. ¢lenom se doloéneje opredeljuje izdaja priporocila in opozorila, in sicer le-ta izda
predsednik senata.

K 53. ¢lenu

Z novim 12.A poglavjem se prenaSa doloCbe 17. tocke 1. €lena UCITS V direktive, in sicer nov 99.b
Clen UCITS IV direktive.

K 54. ¢lenu

Z novim sedmim odstavkom 502. ¢lena se prenasa dolocbe 17. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in
sicer nov 99.e ¢len UCITS IV direktive.

K 55. ¢lenu

Z novim drugim odstavkom 504. ¢lena se prenasa dolocbe 18. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in
sicer nov 104.a ¢len UCITS IV direktive.

K 56. ¢lenu

S spremenjenim prvim odstavkom 508. ¢lena se prenasa dolo¢be 16. tocke 1. ¢lena UCITS V
direktive, in sicer Cetrtega odstavka novega 99. ¢lena UCITS IV direktive.



K 57. ¢lenu

Z novim 511.a ¢lenom se prenasa dolocbe 17. tocke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer nov 99.c ¢len
UCITS IV direktive.

K 58. ¢lenu
S spremembo 512. ¢lena se:

- zdruzuje hujSe in lazje krSitve druzbe za upravljanje v en ¢len (posledi¢no se &rta 514. ¢len
ZISDU-3 s 60. ¢lenom tega predloga zakona) in

- prenaSa dolocbe 16. in 17. to¢ke 1. lena UCITS V direktive, in sicer spremenjenega 99. ¢lena
ter novega 99.a ¢len UCITS IV direktive.

Visine glob so, v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena UCITS IV
direktive, za najhujSe krsitve doloCene v znesku, ki je vi§ji od zneska, ki ga dolo¢a Zakon o prekrskih
(Uradni list RS, §t. 29/11 - uradno preciS¢eno besedilo, 21/13, 111/13 in 74/14 - odl. US; v nadaljnjem
besedilu: ZP-1). Navedene dolo¢be dopolnjuje prehodna dolo¢ba, ki odstopanje od dolocb ZP-1,
dovoljuje le do spremembe le tega.

K 59. ¢lenu
S spremembo 513. ¢lena se:

- zdruzuje hujSe in lazje krSitve upravljavca alternativhega investicijskega sklada v en ¢&len
(posledi¢no se ¢rta 515. ¢len ZISDU-3 s 60. ¢lenom tega predloga zakona) in

- prenasa dolocbe 16. in 17. to¢ke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer spremenjenega 99. ¢lena
ter novega 99.a ¢len UCITS IV direktive.

Visine glob so, v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena UCITS IV
direktive, za najhujSe krsitve dolo¢ene v znesku, ki je visji od zneska, ki ga dolo¢a ZP-1. Navedene
dolo¢be dopolnjuje prehodna dologba, ki odstopanje od dolo¢b ZP-1, dovoljuje le do spremembe le
tega.

K 60. ¢lenu

Zaradi zdruzitve hujSih in lazjih krSitev druzbe za upravljanje in upravljavca alternativhega
investicijskega sklada v en ¢len (glej obrazlozitev k 58. in 59. €lenu), se Crtata 514. in 515. ¢€lena
ZISDU-3.

K 61. ¢lenu
S spremembo 516. ¢lena se:

- zdruzuje hujSe in lazje krSitve skrbnika v en &len (posledi¢no se ¢rta 517. ¢len ZISDU-3 z 62.
¢lenom tega predloga zakona) in

- prenaSa dolocbe 16. in 17. toCke 1. lena UCITS V direktive, in sicer spremenjenega 99. ¢lena
ter novega 99.a ¢len UCITS |V direktive.

ViSine glob so, v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. &lena UCITS IV
direktive, za najhujSe krsitve dolo¢ene v znesku, ki je visji od zneska, ki ga dolo¢a ZP-1. Navedene
dolo¢be dopolnjuje prehodna dolo&ba, ki odstopanje od dolo¢b ZP-1, dovoljuje le do spremembe le
tega.

K 62. &lenu

Zaradi zdruzitve hujSih in laZjih krSitev skrbnika v en €len (glej obrazloZitev k 61. ¢lenu), se &rta 517.
¢len ZISDU-3.

K 63. ¢lenu

Z dopolnjenim 519. &lenom se prenaSa dolo¢be 16. in 17. to¢ke 1. ¢lena UCITS V direktive, in sicer
spremenjenega 99. ¢lena ter novega 99.a ¢len UCITS IV direktive.



Visine glob so, v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena UCITS IV
direktive, za najhujSe krsitve dolo¢ene v znesku, ki je vi§ji od zneska, ki ga dolo¢a ZP-1. Navedene
dolo¢be dopolnjuje prehodna dolocba, ki odstopanje od dolo¢b ZP-1, dovoljuje le do spremembe le
tega.

K 64. ¢lenu

Clen dolo¢a, da mora za pogodbe, ki jih je druzba za upravljanje sklenila z zaposlenimi, ki lahko v
okviru svaijih pristojnosti ali delovnih nalog in aktivnosti pomembno vplivajo na profil tveganosti druzbe
za upravljanje, druzba za upravljanje v roku Sestih mesecev po uveljavitvi tega zakona zagotoviti
uskladitev doloCb v zvezi s politiko prejemkov.

K 65. ¢lenu

Clen dologa, da mora druzba za upravljanje v $estih mesecih od uveljavitve tega zakona uskladiti
prospekt, dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje in pravila upravljanja z zahtevami iz tega zakona.

K 66. ¢lenu

Clen dolog&a, da se dologbe glede razkritij informacij o izreéenih ukrepih ne uporabljajo v zvezi z ukrepi
nadzora in sankcijami zaradi prekrska, ki jih je Agencija izrekla pred uveljavitvijo tega zakona.

K 67. ¢lenu

Clen nalaga druzbam za upravljanje, da v $estih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavijo
sistem obveS&anja o krSitvah, in Agenciji, da v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi
sistem obves¢anja o krSitvah.

K 68. &lenu

Clen dologa, da se, do sprememb dologb o viginah in razponih glob, ki jih vsebuje zakon, ki ureja
prekrske, vidine in razponi glob, ki so dolo€eni v 512., 513., 516. in 519. &lenih ZISDU-3, uporabljajo
ne glede na dolo¢be zakona, ki ureja prekrske.

K 69. ¢lenu

Clen dologa razveljavitev Sklepa o pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev, katere pogodbena
stranka je druzba za upravljanje drzave Clanice.

K 70. &lenu

Clen dolo¢a, da Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona izda predpise na njegovi
podlagi.

K71. ¢lenu
S ¢lenom se dolo¢a zaletek veljavnosti zakona.

IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO

2. ¢len
(prenos direktiv in izvajanje uredb Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenaSajo naslednje direktive

Evropske unije:

1. Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2009/65/ES);

2. Direktiva Komisije 2010/44/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta glede nekaterih dolo€b o zdruzitvah skladov, centralno-napajalnih strukturah



in postopku priglasitve (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 28; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2010/44/EV);

Direktiva Komisije §t. 2010/43/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov, poslovanju,
obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma med depozitarjem in druzbo za upravljanje (UL L §t.
176 z dne 10. 7. 2010, str. 42; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/43/EV);

Direktiva 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi
direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega
organa (Evropski banéni organ), Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja
in poklicne pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje
in trge) (UL L §t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 120);

Direktiva 2013/14/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. maja 2013 o spremembi
Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje,
Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in Direktive 2011/61/EU o
upraviteljih alternativnih investicijskih skladov v zvezi s prevelikim zanaSanjem na bonitetne
ocene (UL L 8t. 145 z dne 31. 5. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/14/EU), v
delu, v katerem se nanasa na druzbe za upravljanje;

Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih
alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb
(ES) st. 1060/2009 in (EU) &t. 1095/2010 (UL L &t. 174 z dne 1. 7. 2011, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2011/61/EU), v delu, v katerem se nanaSa na upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenije.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb Evropske unije:

Uredba Komisije (EU) §t. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s klju¢nimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je treba
izpolniti pri posredovanju kljuénih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu
podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L &t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 583/2010/EV);

Uredba Komisije (EU) st. 584/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko in vsebino standardnega uradnega obvestila in
potrdila  KNPVP, uporabo elektronske komunikacije med pristojnimi organi za namene
obvesc€anja in postopki za preverjanje na kraju samem ali preiskavo ter izmenjavo informacij med
pristojnimi organi (UL L &t. 176 z dne 10.7. 2010, str. 16; v nadaljnjem besedilu: Uredba
584/2010/EV);

Uredba (EU) &t. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih tveganega kapitala (UL L 5t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba
345/2013/EV);

Uredba (EU) &t. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih za socialno podjetnistvo (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 18; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 346/2013/EU).

3. ¢len
(opredelitev kratic in vsebine pojmov)

(1) Posamezne kratice, uporabljene v tem zakonu, imajo naslednji pomen:

ESMA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za vrednostne papirje in trge, ustanovljen z
Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o
spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L &t. 331 z
dne 15. 12. 2010, str. 84; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1095/2010/EUV);

EBA je Evropski nadzorni organ — Evropski banéni organ, ustanovljen z Uredbo (EU) &t.
1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski banéni organ)in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter
razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L §t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 12);

EIOPA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine,
ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra



2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne
pokojnine) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/79/ES
(UL L &t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 48);

4, ESBR je Evropski odbor za sistemska tveganja, ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1092/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitethem nadzoru nad
finanénim sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL
L 8t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 1).

(2) Pojmi:
1. banka, kreditna institucija in oZji druzinski ¢lan imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja
ban&nistvo;
2. Direktiva 2004/39/ES, investicijsko podjetje, borznoposredniSka druzba, centralna depotna

druzba, upravljavec organiziranega trga, finan¢ni posrednik, organizirani trg imajo enak pomen
kot v Zakonu o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10 — uradno precis¢eno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J in 63/13 — ZS-K; v nadaljnjem besedilu: ZTFI);

3. zavarovalnica in pozavarovalnica imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja finan¢ne
konglomerate;
4, premozenje in obveznosti imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja finanéno poslovanje,

postopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanje, razen, ¢e za posamezen primer ta zakon ne
dolo¢a drugace.

(3) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev po ZTFI.

32. élen
(dejavnost druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, ki se nanasajo
na KNPVP in AJIS.

(2) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede druzba za upravljanje ali
izpeljanke iz teh besed, &e pravna oseba ne izpolnjuje pogojev za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

(3) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja
tudi storitve iz 5. poglavja tega zakona.

(4) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev iz prvega in tretjega odstavka tega ¢lena
opravlja tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu in pod pogoji, dolo€enimi z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in skladov iz Uredbe 345/2013/EU
oziroma Uredbe 346/2013/EU.

(5) Druzba za upravljanje ne sme opravljati drugih dejavnosti, razen storitev iz prvega,
tretjega in Cetrtega odstavka tega €lena.

33. ¢élen
(osnovni kapital druzbe za upravljanje)

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala druzbe za upravljanje, ki opravlja izkljuéno storitve
upravljanja investicijskih skladov, je 125.000 eurov.

(2) Ce vrednost premoZenja v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za radun
investicijskih skladov, presega 250.000.000 eurov, druzba za upravljanje poleg osnovnega kapitala iz
prejSnjega odstavka zagotovi dodatni kapital v visini 0,02 odstotka vrednosti razlike med premozenjem
v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun investicijskih skladov, in zneskom
250.000.000 eurov.



(3) Ne glede na prejsnji odstavek je druzba za upravljanje dolzna zagotoviti dodatni kapital
le v taksni viSini, da vsota osnovnega kapitala iz prvega odstavka tega ¢lena in dodatnega kapitala iz
prejSnjega odstavka ne presega 10.000.000 eurov.

(4) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 150. ¢lena tega zakona, se znesek
osnovnega kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretiega odstavka tega ¢lena poveéa za
znesek, kot ga dolo¢a ZTFI glede osnovnega kapitala borznoposredniSske druzbe, odvisno od vrste
storitev, ki jih opravlja druzba za upravljanje.

(5) Za zagotovitev potrebnega osnovnega kapitala po tem ¢lenu se v osnovni kapital
druzbe za upravljanje Stejejo postavke iz 1. do 3. toCke prvega odstavka 82. ¢lena tega zakona.

(6) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz etrtega odstavka 32. &lena tega
zakona, se znesek kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega ¢lena poveca za
znesek, ki ga za opravljanje ustrezne storitve zahteva zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

48. €len
(obvestila kvalificiranega imetnika Agenciji)

(1) Ce namerava kvalificirani imetnik, ki je pridobil dovoljenje za pridobitev kvalificiranega
deleza, odtuijiti delnice tako, da bi se zaradi tega njegov delez zmanjSal pod spodnjo mejo razpona, za
katerega velja dovoljenje, o tem predhodno obvesti Agencijo.

(2) Kvalificirani imetnik Agencijo nemudoma obvesti o vsaki zdruZzitvi ali delitvi, pri kateri je
udelezen, in o vsaki drugi statusni spremembi.

(3) Nadrejeni financni holding in mesani poslovni holding, ki ima v skladu z dovoljenjem za
pridobitev kvalificiranega deleza polozaj druzbi za upravljanje nadrejene druzbe, Agencijo obvesti tudi
o vsaki spremembi ¢lanov oziroma ¢lanic njegovega poslovodstva.

75. €len
(akt o pravilih ravnanja)

(1) Agencija podrobneje opredeli pravila, ki jih mora druzba za upravljanje upostevati, da
se Steje, da ravna vestno, poSteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in
spodbuja celovitost trga, in da v vsem pazi na interese investicijskih skladov, ki jih upravlja, in interese
drugih strank.

(2) Agencija pri podrobnejSi opredelitvi pravil ravnanja upos$teva znadilnosti, obseg in

zapletenost storitev in poslov, ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje ter znacilnosti, ki se nanasajo
na posamezne tipe investicijskih skladov, ki jih upravljavlja druzba za upravljanje.

116. €len
(uporaba pravil ravnanja v drzavi €lanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev prek podruznice ravna v skladu s predpisi,
ki veljajo v drzavi €lanici gostiteljici.

(2) Druzba za upravljanje, ki neposredno opravlja storitve v drzavi Clanici gostiteljici, pri
opravljanju storitev ravna v skladu z dolo¢bami 2.2.2. pododdelka tega zakona.

(3) Za KNPVP, ki ga druzba za upravljanje ustanovi v drugi drZavi ¢lanici, se ne uporabljajo
dolo¢be tega zakona, navedene v drugem odstavku 121. ¢lena tega zakona.

121. ¢élen



(uporaba doloé€b tega zakona za druzbo za upravljanje drzave ¢lanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave c¢lanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji prek
podruznice, pri opravljanju storitev ravna v skladu z dolo¢bami 2.2.2. pododdelka tega zakona, druzba
za upravljanje drzave ¢lanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji neposredno, pa skladno s
predpisi, ki veljajo v mati€ni drzavi €lanici druzbe za upravljanje drzave €lanice.

(2) Druzba za upravljanje drzave clanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja
vzajemni sklad, upoSteva dolo¢be tega zakona oziroma predpisov, izdanih na njegovi podlagi, oziroma
drugih predpisov, ki se uporabljajo za oblikovanje in poslovanje vzajemnih skladov v Republiki
Sloveniji, in sicer dolo¢be glede:

1. oblikovanja vzajemnega sklada in izdaje dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada (7.8.
oddelek tega zakona),

prodaje in odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada (7.3.2. pododdelek tega zakona),
nalozb vzajemnega sklada vkljuéno z upravljanjem tveganj iz naslova nalozb vzajemnega sklada
(7.4. oddelek in 187. ¢len tega zakona),
4, zadolzevanja, posoje vrednostnih papirjev in nekritih prodaj (188., 189. in 190. ¢len tega
zakona),

vrednotenja premozenja vzajemnega sklada (6.7.4. pododdelek tega zakona),

racunovodenja in raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada (6.7.4. pododdelek tega zakona),
izraCuna Ciste vrednoti sredstev, vrednosti enote premozenja in povracil vlagateljem iz naslova
napak pri izraCunu (224. ¢len tega zakona),
8.  razdelitve prihodkov oziroma dobi¢ka vzajemnega sklada (7.6. oddelek tega zakona),
9.  sprotnega obvescanja javnosti in Agencije o poslovanju vzajemnega sklada (6.7.6. pododdelek

tega zakona),
10. periodi¢nih porocil o poslovanju vzajemnega sklada, prospekta, pravil upravljanja in dokumenta s
klju€nimi podatki za vlagatelje (6.7.2., 6.7.3. in 6.7.4. pododdelek ter 7.7. oddelek tega zakona),

11. trZenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada (4.1. oddelek tega zakona),
12. odnosov z imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada (6.7. oddelek tega zakona),
13. zdruZitev vzajemnih skladov (7.10. oddelek tega zakona),
14. likvidacije vzajemnih skladov (7.11. oddelek tega zakona),
15. vodenja evidence imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (226. ¢len tega zakona),
16. nadomestil za nadzor in drugih postavk tarife Agencije (11.3. oddelek tega zakona) in
17. pravic imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (227. €len tega zakona).
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(3) Druzba za upravljanje drzave Clanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja
vzajemni sklad, v celoti uposteva dolo¢be pravil upravljanja in prospekta vzajemnega sklada.

(4) Druzba za upravljanje drZzave Clanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja
vzajemni sklad, vzpostavi ustrezen organizacijski ustroj in postopke ter sprejme vse potrebne ukrepe
za zagotavljanje spoStovanja doloCb iz drugega in tretjega odstavka tega &lena.

159. ¢len
(upravljanje premozenja investicijskega sklada)

(1) Upravljanje premoZenja investicijskega sklada, ki javno zbira premozenje, obsega:

1. sklepanje pravnih poslov, katerih predmet je premozZenje investicijskega sklada, razpolaganje s
premozenjem investicijskega sklada zaradi izpolnitve obveznosti iz poslov, sklenjenih pri
upravljanju premozenja investicijskega sklada, sprejemanje izpolnitev obveznosti druge
pogodbene stranke na podlagi poslov, sklenjenih pri upravljanju premozenja investicijskega
sklada in uresniCevanje pravic iz vrednostnih papirjev investicijskega sklada oziroma drugih
nalozb investicijskega sklada,

2. upravljanje tveganj investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje upravlja premozZenje vzajemnega sklada in alternativnega
vzajemnega sklada v svojem imenu in za radun vzajemnega sklada oziroma alternativhega
vzajemnega sklada.



(3) Druzba za upravljanje upravlja premozZenje investicijske druzbe v imenu in za racun
investicijske druzbe.

(4) Druzba za upravljanje je upravicena za raun oziroma v imenu in za racun
investicijskega sklada razpolagati s premoZenjem investicijskega sklada in uresniCevati pravice iz
vrednostnih papirjev oziroma drugih nalozb investicijskega sklada v skladu z dolo¢bami tega zakona in
pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

(5) Druzba za upravljanje upravlja premoZzenje investicijskega sklada tako, da so nalozbe
investicijskega sklada v skladu s tem zakonom in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega
sklada.

(6) Druzba za upravljanje zagotovi, da se vse terjatve iz poslov, sklenjenih za racun
oziroma v imenu in za rac€un investicijskega sklada, placujejo oziroma izpolnjujejo v poslovno obic¢ajnih
rokih.

161. €len
(prepovedani posli druzbe za upravljanje)

Druzba za upravljanje za svoj racun ali za raCun drugega investicijskega sklada, ki ga
upravlja, ne sme skleniti pravnega posla, katerega predmet bi bil ali postal naloZba investicijskega
sklada, ki ga upravlja.

162. ¢len
(posli z osebami povezanimi z druzbo za upravljanje in posli s skrbnikom)

(1) Druzba za upravljanje ne sme, Ce ta zakon ne doloca drugace, skleniti pravnega posla,
katerega predmet je ali bi postal nalozba investicijskega sklada, ki ga upravlja:
1. zosebo, ki je z druzbo za upravljanje povezana na nacin iz 19. ¢lena tega zakona,
2. s skrbnikom, ki za investicijski sklad opravlja skrbniSke storitve.

(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka ne velja za:

- posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti
denarnega trga, Ce je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije;

- posle, katerih predmet so naloZbe investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti
Znani vnaprej;

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga, ¢e je njihov
izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije, ki jih druzba za upravljanje za racun
investicijskega sklada sklene z osebo iz prejSnjega odstavka, ki v poslu nastopa v vlogi
primarnega vpisnika oziroma vzdrzevalca trga s temi finanCnimi instrumenti, ti posli pa se
izvedejo pod sploSnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejSi za investicijski sklad,
upostevaje strodke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti;

- sprejem prevzemne ponudbe po zakonu, ki ureja prevzeme, katerih predmet so delnice, katerih
imetnik je investicijski sklad.

(3) Ne glede na 1. to¢ko prvega odstavka tega €lena lahko druzba za upravljanje z osebo,
ki je z njo povezana na nacin, da druzZba za upravljanje in ta oseba sicer ne bi bili povezani osebi, ¢e
ne bi bila z njima povezana Republika Slovenija, sklepa:

- denarne depozite,

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, €e je njihov izdajatelj ta oseba,

Ce se ti depoziti ali posli izvedejo pod splodnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za

investicijski sklad, upostevaje stroSke in provizije v zvezi s tem ter druge naloZzbene moznosti.

(4) Ne glede na 2. to€ko prvega odstavka tega ¢lena lahko druzba za upravljanje sklepa s
skrbnikom denarne depozite, posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti



denarnega trga v postopku njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, Ce je njihov izdajatelj skrbnik

pod pogojem, da:

1.  skrbnik investicijskega sklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje;

2. skrbnik v pravilniku iz Cetrtega odstavka 171. lena tega zakona, druzba za upravljanje pa v
pravilniku, ki ga sprejme za omejitev nasprotja interesov, opredelita mozZzne oblike nasprotja
interesov v primeru taksnih nalozb investicijskega sklada ter nacine omejitve teh nasprotij
interesov;

3. se ti depoziti ali posli izvedejo pod sploSnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upoStevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge naloZbene moznosti.

(5) Druzba za upravljanje skrbnika ob sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev
obvesti o osebah, ki so povezane z njo, in ga teko¢e obves¢ati o spremembah teh povezav.

(6) V letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada se razkrije odstotek sredstev
investicijskega sklada, vlozen skupaj v depozite in finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik
tega investicijskega sklada ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje tega investicijskega sklada.

(7) O nalozbah oziroma poslih iz tega ¢lena skrbnik investicijskega sklada polletno poroca
Agenciji.

(8) Posli iz tega ¢lena so predmet rednega letnega revizijskega pregleda poslovanja
investicijskega sklada. Revizor v svojem porocilu napiSe mneniji o izpolnjenosti pogojev iz tega €lena in
o tem, ali sta skrbnik investicijskega sklada in druzba za upravljanje pri takdni nalozbi ravnala v
najboljSem interesu vlagateljev v investicijski sklad.

164. €len
(splosni dolo€bi)

(1) Premozenje investicijskega sklada mora biti zaupano v hrambo skrbniku.
(2) Investicijski sklad ima lahko le enega skrbnika.

(3) Za skrbnika AJIS se uporabljajo doloCbe zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, 167. €len tega zakona in 6.3.4. pododdelek tega zakona.

(4) Ne glede na dolocbe zakona, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi
insolventnosti in prisilno prenehanje, so sredstva investicijskega sklada na posebnem denarnem
racunu iz 182. &lena tega zakona, v primeru zaCetka ste€ajnega postopka nad skrbnikom izlo&ena od
drugega premozenja skrbnika in niso na voljo za poplacilo skrbnikovih navadnih upnikov.

165. €len
(skrbniske storitve)

(1) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 173. ¢lena tega zakona
za racun investicijskega sklada:

1. opravlja storitve vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v skladu z drugim,
tretjim in Eetrtim odstavkom 180. ¢lena tega zakona;

2. opravlja storitve hrambe vrednostnih papirjev v skladu s petim in Sestim odstavkom 180. ¢lena
tega zakona in kadar je to potrebno hrambe ostalih sredstev investicijskega sklada;

3. vodi poseben denarni raCun oziroma posebne denarne raCune v skladu s 182. &lenom tega
zakona in zagotoviti, da se v breme tega raCuna opravljajo samo izplacila, ki jih je v pravilih
upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada dovoljeno opraviti v breme premozenja
investicijskega sklada;

4, zagotavlja, da se obveznosti iz poslov, ki jih je druzba za upravljanje sklenila za racun
investicijskega sklada, opravijo v obi¢ajnih poslovnih rokih;

5. zagotovi, da se Cista vrednost sredstev investicijskega sklada in vrednost sredstev na enoto
premozenja investicijskega sklada izraCunavata v skladu s tem zakonom, predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;



6. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada;

7. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izpladilo in zaCasna oziroma delna zaustavitev ponovnega
nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada poteka v skladu z dolo¢bami tega zakona in pravili
upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

8.  opravlja druge storitve v skladu s tem zakonom.

(2) Skrbnik mora izpolniti navodila druzbe za upravljanje, razen &e so v nasprotju z
zakonom in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

166. clen
(dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev)

(1) Skrbniske storitve iz prejSnjega ¢lena lahko opravlja samo:
1. banka s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje
skrbniskih storitev;
2. podruznica banke drzave Clanice, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja
ban¢énistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev;
3. podruznica banke tretje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja
bancnistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniSkih storitev.

(2) Za opravljanje skrbniskih storitev mora skrbnik izpolnjevati pogoje, dolo¢ene v zakonu,
ki ureja banc¢nistvo.

(3) Banka Slovenije izda dovoljenje banki za opravljanje skrbniskih storitev po predhodnem
mnenju Agencije.

(4) Za dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniSkih storitev se smiselno uporablja
zakon, ki ureja banénistvo.

167. ¢len
(evidenca krSitev in poro¢anje skrbnika o zadevah pomembnih za nadzor)

(1) Skrbnik Agenciji na njeno zahtevo posreduje poro€ila in informacije o vseh zadevah,
pomembnih za opravljanje nadzora nad opravljanjem skrbniSkih storitev za investicijske sklade.

(2) Ce skrbnik pri opravljanju skrbniskin storitev iz 165. &lena tega zakona ugotovi
nepravilnost, ki je posledica aktivnosti druzbe za upravljanje, in bi lahko pomenila krsitev dolo¢b pravil
upravljanja ali statuta investicijskega sklada oziroma dolo¢b tega zakona ali na njegovi podlagi izdanih
predpisov, o tem obvesti druzbo za upravljanje in Agencijo.

(3) Skrbnik vodi evidenco ugotovljenih nepravilnosti iz prejSnjega odstavka, v katero za
vsako ugotovljeno nepravilnost vpisuje najmanj naslednje podatke:
zaporedno Stevilko ugotovljene nepravilnosti,
datum in ¢as ugotovitve in datum nastanka nepravilnosti,
vsebino nepravilnosti,
navedbo dokumentacije, iz katere je nepravilnost razvidna,
opis ukrepov skrbnika za odpravo nepravilnosti,
¢e nepravilnost Se ni bila odpravljena, razloge za to,
kdaj se predvideva odprava nepravilnosti,
datum in ¢as odprave nepravilnosti,
nacin odprave nepravilnosti in
0. oceno morebitne Skode, povzroene vlagateljem v investicijske sklade, oziroma posledice, ki
nastopijo za vlagatelje v investicijske sklade zaradi nastale nepravilnosti.
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(4) Skrbnik hrani vse dokumente iz 4. to¢ke prejSnjega odstavka po zaporedni evidencéni
Stevilki ugotovljene nepravilnosti.



(5) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino, nacin in roke porocanja iz drugega odstavka
tega Clena.

168. €len
(upraviéenost skrbnika do provizije in povrnitve stroSkov)

(1) Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢en do provizije v visini, dolo¢eni v
pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada.

(2) Provizija za opravljanje skrbnikih storitev je izrazena v odstotku od povpreéne letne
Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada.

(3) Provizila za opravljanje skrbniSkih storitev se skrbniku izplaCuje iz sredstev
investicijskega sklada za obdobja in v rokih, dolo€enih v pravilih upravljanja oziroma statutu
investicijskega sklada.

(4) V pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada se lahko dolo€i, da si
skrbnik iz sredstev investicijskega sklada, poleg provizije iz prvega odstavka tega ¢lena, lahko povrne
tudi vse oziroma posamezne od naslednjih vrst stroSkov, ki mu nastanejo v zvezi z opravljanjem
skrbniskih storitev za investicijski sklad:

1. stroSke za vnos in izvrSitev nalogov iz Cetrtega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

2. stroSke hrambe oziroma vodenja rac¢unov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov
posameznega investicijskega sklada pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah skladno s
172. ¢lenom tega zakona ter s tem povezane stroSke vnosa in izvrSitve naloga in stroSke za
provizije in druge stroSke povezane s pogodbo med klirinsko depotno druzbo in skrbniSko banko;

3.  stroSke pladilnega prometa;

4.  stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 163. ¢lena in drugega odstavka 170. ¢lena tega
zakona.

169. ¢len
(odSkodninska odgovornost skrbnika)

(1) Skrbnik pri opravljanju skrbniskih storitev ravna v skladu s tem zakonom, z zakonom, ki
ureja bancnistvo in predpisi, izdanimi na njuni podlagi, ter drugimi predpisi, ki urejajo izvajanje njegove
dejavnosti, v skladu s pravili stroke opravljanja skrbnidkih storitev ter v vsem paziti na interese
vlagateljev v investicijski sklad.

(2) Skrbnik odgovarja imetnikom enot investicijskega sklada, za racun katerega opravlja
skrbniske storitve, za Skodo, ki jo povzro€i premozenju investicijskega sklada z ravnanjem, ki je v
nasprotju s prej$njim odstavkom.

(3) Tozbo za povrnitev Skode iz prejSnjega odstavka je upraviCena za racun oziroma v
imenu in za racun investicijskega sklada vloziti druzba za upravljanje.

(4) Ce druzba za upravljanje v 30 dneh od prejema pisne zahteve imetnika enot
investicijskega sklada oziroma ¢&lana nadzornega sveta investicijskega sklada ne vloZi toZzbe iz
prejSnjega odstavka, lahko tako toZbo za radun oziroma v imenu in za radun investicijskega sklada
vlozi vsak imetnik enot investicijskega sklada oziroma nadzorni svet investicijskega sklada.

(5) Tretji in Cetrti odstavek tega &lena ne izklju€ujeta pravice posameznega imetnika enot
investicijskega sklada do povrnitve Skode, ki mu jo skrbnik povzrod&i z neizpolnitvijo oziroma nepravilno
izpolnitvijo obveznosti iz prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona.

(6) Odskodninske odgovornosti skrbnika iz drugega oziroma petega odstavka tega ¢lena ni
mogoce niti izklju€iti niti omejiti.

170. élen



(razmerje med skrbnikom in druzbo za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik ravnata neodvisno drug od drugega, vsak od nijiju pa
tako, da zagotavlja najvecje koristi imetnikom enot investicijskega sklada.

(2) Skrbnik in druzba za upravljanje sta pooblaséena v vseh sodnih postopkih in postopkih
pred drugimi drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje
investicijskega sklada, uveljavljati zahtevke in ugovore za racun oziroma v imenu in za racun
investicijskega sklada.

(3) Kadar si procesna dejanja skrbnika in druzbe za upravljanje v postopkih iz prejSnjega
odstavka nasprotujejo, veljajo tista procesna dejanja, ki so za investicijski sklad ugodnejsa.

(4) Druzba za upravljanje skrbnika nemudoma obvesti o zaletku vsakega postopka iz
drugega odstavka tega ¢lena in ji tekoCe poro€a o poteku postopka.

(5) Druzba za upravljanje v postopkih iz drugega odstavka tega ¢lena ne more razpolagati
Z zahtevki, skleniti sodne poravnave ali umakniti pravnega sredstva brez soglasja skrbnika.

172. ¢len
(prenos opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo osebo)

(1) Skrbnik lahko s pogodbo pisno pooblasti banko oziroma drugo pravno osebo, ki je na
podlagi zakonodaje drzave Clanice oziroma tretje drzave upravi¢ena opravljati skrbniSke storitve
vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma hrambe vrednostnih papirjev in je pod nadzorom
pristojnega organa druge drzave Clanice oziroma tretje drzave, da za racun enega ali ve¢ investicijskih
skladov, za katere skrbnik opravlja skrbniSke storitve na podlagi pogodbe iz 173. €lena tega zakona,
vodi ratune oziroma hrani tiste vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih drugih
drzav Clanic oziroma na organiziranih trgih tretjih drzav, ter druge vrednostne papirje izdajateljev
drugih drzav ¢lanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe posameznega investicijskega
sklada. S pogodbo iz prejdnjega stavka se uredijo razmerja, pravice in obveznosti med skrbnikom
investicijskega sklada in banko oziroma drugo pravno osebo iz prejSnjega stavka.

(2) Skrbnik lahko da pisno pooblastilo iz prejSnjega odstavka le, ¢e so izpolnjeni nasledniji
pogoji:
1. da skrbnik:

- pred sklenitvijo pogodbe iz prejSnjega odstavka pridobi pisno soglasje druzbe za upravljanje, s
katero je sklenil pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev, €& namerava skleniti pogodbo z
banko ali drugo pravno osebo, ki je skrbniku ni predlagala druzba za upravljanje,

- ni sam €lan sistema izravnav in izpolnitev obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi
papirji iz prejSnjega odstavka ter vodenja registra teh vrednostnih papirjev, katerega ¢lan je
sicer banka oziroma druga pravna oseba iz prvega odstavka tega ¢lena,

- lahko kljub opravljanju skrbniSkih storitev na nacin iz prejSnjega odstavka deluje v najboljSem

interesu vlagateljev v investicijski sklad katerega skrbnik je,

z opravljanjem skrbnidkih storitev na nalin iz prejSnjega odstavka poveCa ucinkovitost
opravljanja skrbniskih storitev za investicijske sklade in to u€inkovitost lahko v vsakem trenutku
utemelji, med drugim upoStevaje vsakokratne ponudbe konkurenénih bank oziroma drugih
pravnih oseb za opravljanje storitev po prejSnjem odstavku,
lahko v vsakem trenutku poda banki oziroma drugi pravni osebi, ki jo je pooblastil za opravljanje
skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma financnih
instrumentov skladno z dolo¢bami prejSnjega odstavka, nadaljnja navodila glede opravljanja teh
storitev ter lahko v vsakem trenutku preklice dano pooblastilo, pri Eemer preklic pooblastila stopi
v veljavo z zaCetkom veljavnosti pooblastila pri novi pravni osebi oziroma takoj, ¢e skrbnik
presodi, da je to potrebno zaradi zaScite interesov vlagateljev v posamezni investicijski sklad in

lahko v vsakem trenutku od banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je pooblastil za
opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov skladno z dolo¢bami prejSnjega odstavka, pridobi vse podatke in
dokumentacijo, potrebno za nemoteno opravljanje skrbniskih storitev, in da ima vedno pregled
nad izvajanjem posameznih skrbniSkih storitev;



2. dase z opravljanjem posameznih skrbniskih storitev na nacin iz prejSnjega odstavka:

- ne zmanj8a moznost opravljanja skrbniSkih storitev oziroma nalog skrbnika za posamezen
investicijski sklad,

- ne zmanjSa moznost izpolnjevanja navodil druzbe za upravljanje in drugih pogodbenih
obveznosti skrbnika po prvem odstavku 165. ¢lena tega zakona,

- ne zmanj$a ucinkovitost in moznost nadzora Agencije in Banke Slovenije nad skrbnikom po
494. €lenu tega zakona in

- zagotavlja najmanj enaka raven varstva imetnikov enot investicijskega sklada, kot &e bi
skrbniSko storitev neposredno opravljal skrbnik s katerim ima druzba za upravljanje sklenjeno
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev;

3. da banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih
storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov na
nacin iz prejSnjega odstavka:

- hrani oziroma vodi stanje vrednostnih papirjev in njihov promet za posamezen investicijski
sklad tako, da skrbnik ali druzba za upravljanje lahko kadarkoli preverita stanje in promet z
vrednostnimi papirji posameznega investicijskega sklada, in

- ne opravlja za te investicijske sklade storitev upravljanja njihovega premozenja;

4, da je banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniSkih
storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov na
nacin iz prejSnjega odstavka, predmet nadzora pristojnega organa drzave ¢lanice oziroma tretje
drzave, s katero Agencija izmenjuje podatke in informacije na podlagi vzajemnosti, in da je
zagotovljeno sodelovanje med tem organom in Agencijo;

5. da interes banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje
skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja radunov vrednostnih papirjev oziroma financ¢nih
instrumentov na nacin iz prejSnjega odstavka ni in ne bo v konfliktu z interesi vlagateljev v
posamezen investicijski sklad, za katerega po pooblastilu opravlja skrbniSke storitve.

(3) Z opravljanjem skrbnidkih storitev vodenja raduna nematerializiranih vrednostnih
papirjev oziroma hrambe vrednostnih papirjev za radun investicijskega sklada na nacin iz prvega
odstavka tega Clena ni mogoCe niti omejiti niti izkljuciti odSkodninske odgovornosti skrbnika za
opravljanje navedenih storitev.

(4) Ce pogoji iz drugega odstavka tega &lena kadarkoli niso izpolnjeni, skrbnik enostransko
odstopi od pogodbe iz prvega odstavka tega ¢lena. V tem primeru banka oziroma druga pravna
oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniSkih storitev hrambe oziroma vodenja radunov
vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov investicijskega sklada, ni upraviena do
nadomestila zaradi odstopa od pogodbe, ki bi se izplagal v breme premoZenja investicijskega sklada.

173. ¢len
(pogodba o opravljanju skrbniskih storitev)

Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom sklene
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev.

174. €len
(dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev)

(1) Druzba za upravljanje pred sklenitvijo pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev pridobi
dovoljenje Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniSkih storitev se
priloZi besedilo pogodbe, ki v primeru druzbe za upravljanje drzave ¢lanice vsebuje obvezne sestavine
iz 175. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija izda dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniSkih storitev, Ce:
1. je pogodba v skladu s tem zakonom,
2. ima skrbnik dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniSkih storitev iz 166. Clena tega
zakona in



3.  boinvesticijski sklad oblikovan oziroma ustanovljen v Republiki Sloveniji.

(4) Kadar je druzba za upravljanje vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje
investicijskega sklada, se postopek odloCanja o dovoljenju za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev zdruzi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju za upravljanje investicijskega sklada.

(5) Dolocbe tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev.

175. €len
(obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, kadar je pogodbena stranka
druzba za upravljanje drzave €lanice)

Pogodba o opravljanju skrbnisSkih storitev med druzbo za upraviljanje drzave C&lanice in
skrbnikom o opravljanju skrbniSkih storitev za investicijski sklad, oblikovan na podlagi tega zakona,
vsebuje dolocbe, ki skrbniku investicijskega sklada omogocajo izvajanje skrbniskih storitev v skladu s
tem zakonom in drugimi predpisi, ki se nanasajo na opravljanje skrbniskih storitev.

176. ¢len
(predpis o obveznih sestavinah pogodbe o opravljanju skrbnisSkih storitev, kadar je pogodbena
stranka druzba za upravljanje drzave ¢lanice)

Agencija podrobneje dolo¢i obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz
prejSnjega Clena, katerih pogodbena stranka je druzba za upravljanje drzave &lanice.

177. €len
(izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev)

(1) Banka Slovenije najpozneje v treh delovnih dneh od:
1. iztekaroka, z iztekom katerega dovoljenje preneha veljati ali
2. dneva, ko je skrbniku vro€ena odlo¢ba Banke Slovenije o odvzemu dovoljenja za opravljanje
skrbniskih storitev,
obvesti Agencijo, da je skrbniku prenehalo veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje
skrbniskih storitev.

(2) Agencija najpozneje v treh delovnih dneh od prejema obvestila Banke Slovenije iz
prejSnjega odstavka dolod€i izrednega skrbnika izmed subjektov, ki imajo v skladu z doloCbami tega
zakona dovoljenje za opravljanje skrbniSkih storitev. Izredni skrbnik prevzame opravljanje skrbniskih
storitev za investicijske sklade, za katere je skrbniSke storitve opravljal skrbnik, ki mu je prenehalo
veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev.

(3) Agencija za vsako druzbo za upraviljanje doloéi izrednega skrbnika z odlo¢bo o
izrednem prenosu opravljanja skrbniskih storitev na izrednega skrbnika.

(4) Odlocba iz prejSnjega odstavka se nemudoma vroc€i skrbniku, ki mu je prenehalo ali mu
je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniSkih storitev, izrednemu skrbniku in druzbam za
upravljanje, za katere sklade se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniSkih storitev. Agencija o izdaji
odloc¢be iz prejSnjega odstavka obvesti Banko Slovenije.

(5) Agencija v odlogbi iz tretjega odstavka tega ¢lena med drugim doloci:
1. investicijske sklade, za katere se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev,
2. aktivnosti, ki se izvedejo v zvezi z izrednim prenosom opravljanja skrbniskih storitev, ter nacin in
pogoje njihovega izvajanja in
3.  rok, v katerem se izvedejo aktivnosti iz prejSnje tocke.

(6) Steje se, da z dnem vrogitve odlogbe Agencije iz tretiega odstavka tega &lena izredni
skrbnik prevzame opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade, dolo¢ene v odlo¢bi Agencije.



Ne glede na druge doloCbe tega zakona, izredni skrbnik v roku iz 3. toCke prejSnjega odstavka odpre
posebne racune. Do izteka roka iz 3. toCke prejSnjega odstavka se zaCasno zaustavi vpladila in
izplacCila za te investicijske sklade.

(7) Zahteva za sodno varstvo zoper odlo¢bo Agencije iz tretiega odstavka tega ¢lena ne
zadrzi izvrSitve odlocbe.

(8) Druzba za upravljanje, za katere investicijske sklade je v skladu z dolo¢bami tega ¢lena
izredni skrbnik prevzel opravljanje skrbniSkih storitev, najpozneje v 30 dneh po prenosu opravljanja
skrbniSkih storitev vlozi zahtevo za izdajo dovoljenja za sklenitev nove pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev.

(9) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev od dneva vrocitve odloCbe iz tretjega
odstavka tega ¢lena do prenosa skrbniSkih storitev na novega skrbnika pripada izrednemu skrbniku.

179. ¢len
(pravna locitev premozenja)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik investicijskega sklada zagotavljata lo€itev premozenja
investicijskega sklada od:
1. premozenja drugih investicijskih skladov na nacin, dolo¢en v 180. do 182. ¢lenu tega zakona,
2.  svojega premozenja;
3.  premozenja, prejetega v upravljanje na podlagi 5. poglavja tega zakona.

(2) Dolo¢be prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo tudi za lolitev premozenja
imetnikov enot posameznih podskladov istega krovnega sklada.

180. €len
(lo€itev nalozb v vrednostne papirje)

(1) Druzba za upravljanje lahko narocila za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev
oziroma finanénih instrumentov iz 237. &lena tega zakona posreduje lo€eno za posamezen
investicijski sklad, ki ga upravlja, ali skupno za ve¢ investicijskih skladov, ki jih upravlja.

(2) Skrbnik za vsak investicijski sklad, za katerega opravlja skrbniSke storitve, odpre
poseben skrbnidki (pod)radun, na katerem se lo€eno vodijo stanja vrednostnih papirjev za posamezen
investicijski sklad.

(3) Druzba za upravljanje ima pravico do neposrednega vpogleda v stanje in promet z
vrednostnimi papirji na racunih investicijskih skladov, ki jih upravlja, ne sme pa vnasati nalogov v zvezi
z razpolaganjem z vrednostnimi papirji na teh racunih.

(4) Za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji za racun
posameznega investicijskega sklada je pooblas€en samo skrbnik, ki opravlja skrbniSke storitve za ta
investicijski sklad. Skrbnik lahko s pogodbo iz prvega odstavka 172. Clena tega zakona prenese
pooblastilo za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih drugih drzav &lanic oziroma na organiziranih trgih tretjih drzav ter drugih
vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drzav &lanic oziroma izdajateljev tretjih drzav, ki predstavljajo
nalozbe posameznega investicijskega sklada, na banko oziroma drugo pravno osebo, s katero je
sklenil pogodbo iz prvega odstavka 172. ¢lena tega zakona.

(5) Druzba za upravljanje mora za radun investicijskih skladov, ki jih upravlja, izroditi
vrednostne papirje, ki so bili izdani kot pisne listine, v hrambo skrbniku.

(6) Skrbnik hrani vrednostne papirje posameznega investicijskega sklada iz prejSnjega
odstavka lo¢eno od vrednostnih papirjev drugega investicijskega sklada in od drugih vrednostnih
papirjev, ki jih hrani.



(7) Druzba za upravljanje v svojih notranjih aktih opredeli nacin skupnega podajanja narogil
iz prvega odstavka tega €lena za vec investicijskih skladov, ki jih upravlja, ter nacin razdelitve in
evidentiranja teh narocil. K tem postopkom da soglasje tudi skrbnik, ki za ta investicijski sklad opravlja
skrbniSke storitve.

181. ¢len
(lo€itev drugega premozenja)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi z naloZzbami investicijskega sklada v banéne denarne
depozite skleni pogodbo z banko za racun oziroma v imenu in za ra€un investicijskega sklada. |z
pogodbe mora biti jasno razvidno, da je sklenjena za raCun oziroma v imenu in za racun
investicijskega sklada.

(2) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za nalozbe investicijskega sklada v druge
oblike likvidnih finanénih nalozb, ki niso vrednostni papiriji.

182. €len
(poseben denarni racun)

(1) Druzba za upravljanje za vsak investicijski sklad, ki ga upravlja, odpre poseben denarni
raéun, prek katerega se opravljajo denarna izplacila in sprejemajo denarna vplacila v zvezi s posli, ki
jih je druzba za upravljanje sklenila za raCun posameznega investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, odpre poseben denarni raun tega
sklada pri skrbniku, ki za investicijski sklad opravlja skrbniSke storitve.

(3) Na poseben denarni racun investicijskega sklada iz prvega odstavka tega Clena se
sprejemajo tudi vplacila in izplacila enot investicijskega sklada.

(4) Skrbnik ne sme izvrSiti naloga druzbe za upravljanje za izplagilo v breme posebnega
denarnega ra€una, €e bi bilo tako izplacilo v nasprotju s tem zakonom oziroma pravili upravljanja ali
statutom investicijskega sklada.

196. ¢len
(vsebina prospekta)

(1) Prospekt vsebuje pomembne informacije o finanénem in pravnem poloZaju
investicijskega sklada, vrstah naloZb in tehnikah upravljanja sredstev, tveganjih, povezanih z
nalozbeno politiko, vrstah stroSkov, ki bremenijo investicijski sklad, najmanjSem znesku vpladila v
investicijski sklad in druge potrebne podatke, da vlagatelj na njihovi podlagi oceni primernost in
ustreznost nalozbe v enote investicijskega sklada.

(2) Ce namerava druzba za upravljanje za radun investicijskega sklada sklepati posle z
izvedenimi financnimi instrumenti, vsebuje prospekt izrecno izjavo, iz katere je razvidno, ali so ti posli
namenjeni varovanju investicijskega sklada pred tveganji ali doseganju njegovih nalozbenih ciljev ter
opis verjetnih posledic uporabe izvedenih finanénih instrumentov na profil tveganosti investicijskega
sklada.

(3) Kadar je verjetno, da bo vrednost enote investicijskega sklada zaradi sestave nalozZb ali
zaradi uporabljenih tehnik upravljanja sredstev zelo nihala, vsebujejo prospekt in po potrebi tudi vsi
oglasi izrecno izjavo o teh lastnostih investicijskega sklada.

(4) Prospekt in vsi oglasi investicijskega sklada, ki ima sredstva naloZena pretezno v
nalozbe, ki niso prenosljivi vrednostni papirji ali instrumenti denarnega trga, oziroma njegova sestava
sredstev posnema sestavo katerega od priznanih finanénih indeksov, vsebuje izrecno izjavo o teh
lastnostih investicijskega sklada.



(5) Prospekt vsebuje navedbo, kje in kako je vlagateljem brezplacno dostopno revidirano
letno oziroma polletno porodilo investicijskega sklada.

(6) Ce ima investicijski sklad pravila upravljanja, so ta vkljuéena v prospekt.

201. ¢len
(vsebina dokumenta s kljuénimi podatki za vliagatelje)

(1) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje mora vsebovati:
opredelitev odprtega investicijskega sklada in druzbe za upravljanje;
kratek opis nalozbenih ciljev in nalozbene politike odprtega investicijskega sklada;
kazalnik tveganja in donosa odprtega investicijskega sklada ter opis tveganj, povezanih z
nalozbo v odprti investicijski sklad;

4.  stroSke in provizije, ki bremenijo odprti investicijski sklad oziroma imetnike njegovih enot;

5. preteklo donosnost oziroma v primeru strukturiranih odprtih investicijskin skladov iz prvega
odstavka 36. c¢lena Uredbe 583/2010/EU, simulacijo prihodnje donosnosti odprtega
investicijskega sklada;

6. prakti¢ne informacije za vlagatelje.
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(2) Agencija za odprte AJIS doloCi posebnosti, ki veljajo za dokument s kljuénimi podatki
za vlagatelje.

205. ¢len
(letno in polletno porocilo investicijskega sklada)

(1) Letno porocilo investicijskega sklada sestavljajo:
1 bilanca stanja,
2. izkaz poslovnega izida,
3. izkaz denarnih tokov,
4 izkaz gibanja vrednosti enote investicijskega sklada in Stevila enot v obtoku oziroma izkaz
gibanja kapitala investicijske druzbe,
priloga s pojasnili k raunovodskim izkazom in
poslovno porodilo.

(2) Za letno poro€ilo investicijskega sklada se uporabljajo dolo¢be ZGD-1 o letnem poro¢ilu
velike gospodarske druzbe.

(3) Druzba za upravljanje za poslovno leto sestavi letno porocilo investicijskega sklada, za
prvih Sest mesecev poslovnega leta pa sestavi tudi polletno porocilo, ki je sestavljeno iz bilance stanja,
izkaza poslovnega izida in priloge s pojasnili k raCunovodskim izkazom.

(4) Poslovno leto investicijskega sklada je enako koledarskemu letu.

217. €len
(posredovanje informacij vlagateljem v Republiki Sloveniji)

(1) Druzba za upravljanje drzave c¢lanice vlagateliem v Republiki Sloveniji v zvezi s
poslovanjem KNPVP drzave C&lanice, katerega enote so predmet trzenja v Republiki Sloveniji, zagotovi
vso dokumentacijo in informacije, ki jih zagotavlja vlagateljem v drZavi &lanici, kjer ima KNPVP sedez
oziroma v kateri je bil oblikovan.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena morajo biti dokumentacija in informacije o KNPVP
drzave clanice imetnikom enot investicijskega sklada, ki so enote pridobili v Republiki Sloveniji, na
razpolago oziroma jim morajo biti posredovane tudi po prenehanju trZzenja takega sklada v Republiki
Sloveniji toliko ¢asa, dokler ima takSen sklad imetnike enot investicijskih skladov, ki so te enote
pridobili v Republiki Sloveniji.



(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vso dokumentacijo in informacije iz prvega in
drugega odstavka tega Clena vlagateliem zagotovi na nacin, ki ga za posredovanje posamezne
dokumentacije oziroma informacije predpisuje ta zakon za vzajemne sklade.

(4) Ne glede na prej$nji odstavek se v zvezi s pogostostjo objave vrednosti enote KNPVP
drzave €lanice uporablja zakonodaja drzave Clanice, kjer ima sklad sedez oziroma v kateri je bil
oblikovan.

(5) Dokumentacija in informacije o KNPVP drzave €lanice iz prvega in drugega odstavka
tega ¢lena morajo biti vlagateliem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma jim morajo biti
posredovane najpozneje z dnem, ko so na razpolago oziroma so bile posredovane vlagateljem v
drzavi Clanici, v kateri ima sklad sedeZ oziroma v kateri je bil oblikovan.

225. ¢len
(obracdunsko obdobje za izradun Ciste vrednosti sredstev)

Obracunsko obdobje za izracun diste vrednosti sredstev vzajemnega sklada traja od
prvega do 15. dne v posameznem mesecu in od 16. do zadnjega dne v tem mesecu, €e pravila
upravljanja vzajemnega sklada ne dolo€ajo krajSih obracunskih obdobij.

Investicijski kupon kot vrednostni papir
227. ¢len
(investicijski kupon kot vrednostni papir)
(1) Investicijski kupon je vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanje, ki se

glasi na enoto, vec€ enot ali del enote premozenja vzajemnega sklada, in daje imetniku investicijskega
kupona naslednje pravice:

1. pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplailo odkupne vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;

2. pravico do izplagila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije vzajemnega
sklada;

3. pravico do izplacila sorazmernega dela Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada,
Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolocajo.

(2) Investicijski kupon je imenski vrednostni papir.
(3) Investicijski kupon je lahko prenosljiv.

(4) Investicijski kuponi posameznega vzajemnega sklada so prenosljivi ali neprenosljivi, ne
glede na zaporednost izdaje.

(5) Ce so investicijski kuponi dolodenega vzajemnega sklada izdani kot prenosljivi
vrednostni papirji, se izdajo kot nematerializirani vrednostni papirji.

(6) Druzba za upravljanje lahko uvrsti prenosljive investicijske kupone v trgovanje na
organiziran trg vrednostnih papirjev samo, Ce se investicijski kuponi vzajemnega sklada glasijo na
enako Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada.

(7) Agencija predpiSe pogoje za uvedbo, trgovanje in poravnavo transakcij z investicijskimi
kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu ter seznam organiziranih trgov, na katerih se lahko
trguje z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada.

(8) Nakup in prodaja prenosljivih investicijskih kuponov vzajemnega sklada izven
organiziranega trga ter na podlagi teh poslov izvrSena vplaCila in izplaCila ter prenos lastnidtva
investicijskih kuponov niso dovoljeni. Posel nakupa in prodaje ter prenos lastniStva investicijskih
kuponov, ki je v nasprotju z doloCbami tega odstavka, je nicen.



(9) Ne glede na prej$nji odstavek lahko druzba za upravljanje oziroma pooblaséenec iz
3.5. oddelka tega zakona, ki je pooblas€en za opraviljanje storitev odkupa oziroma prodaje
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, za racun tega vzajemnega sklada vrsi izven organiziranega
trga odkup oziroma prodajo prenosljivih investicijskih kuponov vzajemnega sklada neposredno
vlagateljem oziroma imetnikom teh investicijskih kuponov.

(10) Ce druzba za upravljanje izda razliéne razrede investicijskih kuponov, se dolo¢be tega
zakona, ki se nana$ajo na investicijske kupone, uporabljajo za vsak tak razred posebe;j.

(11) Druzba za upravljanje lahko neprenosljiv investicijski kupon vzajemnega sklada
iziemoma prenese na drugega vlagatelja. To lahko stori samo na podlagi sodne odlo¢be ali druge
odlo¢be oziroma akta drzavnega organa ali osebe z javnimi pooblastili.

231. ¢len
(pristop k pravilom upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Vlagatelj pristopi k pravilom vzajemnega sklada s tem, da druzbi za upravljanje izro€i
pristopno izjavo.

(2) Pristopna izjava mora biti pisna.

(3) Kadar pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolocajo, je pristopna izjava podana
na obrazcu, dolo€enem s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega €lena lahko pravila upravljanja vzajemnega sklada
dolocijo, da je pristopna izjava lahko posredovana tudi v ustrezni elektronski obliki.

(5) Pristopna izjava mora obsegati:

1. firmo, sedez in mati¢no Stevilko oziroma osebno ime, naslov in rojstni datum vlagatelja, ter
davéno Stevilko vlagatelja;

2. navedbo, da se nanaSa na pravila upravljanja vzajemnega sklada, z oznako imena vzajemnega
sklada, oznako razreda investicijskega kupona, €e so izdani investicijski kuponi razli¢nih razredov
ter firme in sedeZa druzbe za upravljanje;

3. izjavo vlagatelja, da pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada;

4. izjavo vlagatelja, da mu je bil pred pristopom k pravilom upravljanja izroéen dokument s klju&nimi
podatki za vlagatelje;

5.  druge podatke, doloene s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(6) Vlagatelj vplaca nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na poseben
denarni racun vzajemnega sklada.

232. ¢len
(preraéun vplagil investicijskih kuponov v Stevilo enot premozenja vzajemnega sklada)

(1) Vpladila investicijskih kuponov, opravljena v dolo€enem obracunskem obdobju, se
preradunajo v Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada po nakupni vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada na zadnji dan tega obraCunskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izda investicijski kupon, ki se glasi na ustrezno Stevilo
enot premoZenja vzajemnega sklada, izraCunanih po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po
koncu obradunskega obdobja, v katerem je bilo opravljeno vpladilo na poseben denarni radun
vzajemnega sklada.

235. ¢len
(izra€un in izpladilo odkupne vrednosti investicijskega kupona)



(1) Odkupna vrednost investicijskih kuponov na podlagi zahtev za izplagilo, ki jih druzba za
upravljanje prejme v doloCenem obradunskem obdobju, se izraCuna tako, da se Stevilo enot
premozenja, na katere se glasi investicijski kupon, ki je predmet zahteve, pomnozi z odkupno
vrednostjo enote premozenja vzajemnega sklada na zadnji dan tega obracunskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izplata odkupno vrednost investicijskega kupona,
izraCunano po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po koncu obraunskega obdobja iz
prejSnjega odstavka, €e pravila upravljanja vzajemnega sklada ne dolo¢ajo krajSega roka za izpladilo.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek druzba za upravljaje imetniku enot vzajemnega sklada, ki
je napajalni sklad, izplata odkupno vrednost investicijskih kuponov najpozneje v dveh delovnih dneh
po izteku roka za izpladilo enot centralnega sklada.

(4) Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona vzajemnega sklada, se
odkupna vrednost investicijskega kupona lahko izpla¢a tudi s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz
sredstev vzajemnega sklada v delezih, ki odrazajo sestavo nalozb vzajemnega sklada.

(5) Agencija podrobneje predpiSe pogoje in omejitve izplacil s prenosljivimi vrednostnimi
papirji iz prejSnjega odstavka.

253. €len
(spremembe pravil upravljanja)

(1) Druzba za upravljanje za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada pridobi
soglasje Agencije.

(2) Druzba za upravljanje, ki zeli bistveno spremeniti nalozbeno politiko vzajemnega
sklada, za tak$no spremembo pridobi dovoljenje Agencije. Steje se, da je Agencija druzbi za
upravljanje izdala dovoljenje za bistveno spremembo nalozbene politike s tem, ko je izdala soglasje k
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Zahtevi za izdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada se priloZi:

1. besedilo pravil upravljanja vzajemnega sklada, iz katerega so razvidne spremembe oziroma
dopolnitve besedila,

2. preciS€eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega sklada,

3.  besedilo obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz devetega odstavka tega ¢lena,

4.  besedilo objave informacije iz devetega odstavka tega &lena,

5. obrazlozitev ucinkov spremenjene nalozbene politike za imetnike investicijskih kuponov

vzajemnega sklada, ¢e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasa tudi na
spremembe nalozbene politike tega sklada in

6. drugo dokumentacijo, ki jo predpiSe Agencija in na podlagi katere lahko oceni vpliv spremenjene
nalozbene politike za obstojeCe vlagatelje vzajemnega sklada.

(4) Hkrati z zahtevo za soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada druzba
za upravljanje vloZi zahtevo za objavo spremembe prospekta, ki se nanasa na spremembo podatkov v
prospektu zaradi spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(5) O zahtevi iz prejSnjega odstavka odlogi Agencija hkrati z odlo€itvijo o soglasju k
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(6) Za odloCanje o zahtevi iz Cetrtega odstavka tega &lena se ne uporablja peti odstavek
197. Clena tega zakona.

(7) Agencija izda soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada, ¢e:
1. je vsebina spremembe teh pravil, vsebina obvestila imetnikom in vsebina objave obvestila v
skladu z dolo€bami tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;
2. oceni, da je bistvena sprememba naloZbene politike vzajemnega sklada vsebinsko in ¢asovno
utemeljena, ¢e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasa tudi na spremembe
nalozbene politike tega sklada.



(8) Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada ne dolo&ajo daljega roka za uveljavitev
sprememb, zacnejo spremembe teh pravil veljati:

1. z iztekom enega meseca od objave iz devetega odstavka tega Clena, ¢e se spremembe
nanasajo izkljuéno oziroma vklju¢no na eno ali ve€ vsebin iz 2. in 3. toCke drugega odstavka 251.
¢lena tega zakona, ali

2. z iztekom osmih delovnih dni od objave iz devetega odstavka tega Clena, ¢e se spremembe
nanasajo samo na vsebine pravil upravljanja, ki niso vsebine iz 2. in 3. toCke drugega odstavka
251. ¢lena tega zakona.

(9) Druzba za upravljanje po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada v osmih dneh objavi informacijo o spremembi pravil upravljanja in v 15. dneh
vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada posredovati obvestilo o teh
spremembabh.

(10) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino objave in obvestila, na¢in objave informacije
ter nacin posredovanja obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prejSnjega odstavka.

257. ¢len
(odlo€anje o dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada)

(1) Agencija izda dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada, ¢e ugotovi, da druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje vzajemnega sklada, na katerega se nanasa zahteva za
izdajo dovoljenja.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje

vzajemnega sklada, Ce:

1. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev iz 174. Clena tega zakona;

2. Agencija druzbi za upravljanje ni podala soglasja k pravilom upravljanja vzajemnega sklada v
skladu s 252. &lenom tega zakona;

3. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za objavo prospekta iz 195. &lena tega
zakona;

4. dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskega sklada druzbi za upravljanje ne
dovoljuje upravljanja takSnega tipa investicijskega sklada;

5. druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev za upravljanje vzajemnega sklada, ki jih
doloca ta zakon oziroma predpisi, izdani na njegovi podlagi.

(3) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada
druzbi za upravljanje, tudi Ce le-ta ze opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji in ji je bila zaradi krSitev dolocb zakona Ze izdana dokon¢na odloc¢ba.

(4) Agencija lahko druzbi za upravljanje drZzave &lanice zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja
za upravljanje vzajemnega sklada, tudi &e zahtevi ni predlozila dokumentov iz tretjega odstavka
prejSnjega Clena.

(5) Ce zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada vloZi druzba za
upravljanje drzave ¢lanice, se Agencija pred zavrnitvijo te zahteve posvetuje s pristojnim nadzornim
organom drzave Clanice.

305. €len
(poseben denarni raéun krovnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje lahko pri skrbniku odpre posebne denarne raCune krovnega
sklada, za katerega veljajo dolo¢be tega zakona o loCitvi premozenja.

(2) Druzba za upravljanje lahko posebne denarne racune krovnega sklada uporablja samo
za sprejemanje denarnih vplacil vlagateljev, ki vklju€ujejo dva ali ve€ podskladov krovnega sklada.



(3) Druzba za upraviljanje denarna sredstva vlagateljev, prispela na posebne denarne
racune krovnega sklada, vsakodnevno razporeja na ra¢une posameznih podskladov krovnega sklada,
tako da je stanje denarnih sredstev na posebnih denarnih radunih krovnega sklada na koncu
obraCunskega dne praviloma enako nic.

3009. élen
(letno in polletno poroéilo krovnega sklada)

(1) Letno in polletno porodilo krovnega sklada vsebuje zbirno bilanco stanja in izkaz
poslovnega izida krovnega sklada ter letno porocilo iz 205. ¢lena tega zakona za vsak podsklad tega
krovnega sklada posebe;.

(2) Agencija lahko natancneje predpiSe vsebino letnega in polletnega porocila krovnega
sklada ter njegovo revidiranje.

334. €len
(dolznost posredovanja informacij skrbniku)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, skrbniku napajalnega sklada
posreduje vse informacije v zvezi s centralnim skladom, ki jih slednji potrebuje, da lahko izpolni
zahteve, dologene v tem zakonu.

(2) Ce skrbnik centralnega sklada pri izvajanju skrbnigkih storitev za centralni sklad ugotovi
krsitev, ki bi lahko negativno vplivala na polozaj napajalnega sklada, o tem nemudoma obvesti
Agencijo ter druzbo za upravljanje in skrbnika napajalnega sklada.

367. €len
(izpostavljenost v zvezi z nalozbami v nepremié€nine in druge posebnosti AJIS, ki bo nalagal v
nepremiénine oziroma namenske druzbe)

(1) AJIS, ki nalaga v nepremi¢nine oziroma namenske druzbe, lahko posluje samo v obliki
investicijske druzbe, pri ¢emer poleg drugih pogojev, ki veljajo za investicijsko druzbo, izpolnjuje tudi
naslednje pogoje:

1. najmanj 75 odstotkov njegovih sredstev je nalozenih v nepremicnine in namenske druzbe
oziroma enote drugih investicijskih skladov, katerih vecina sredstev je izpostavijena do
nepremicnin, preostanek sredstev pa je naloZen v ban&ne depozite, instrumente denarnega trga
in obveznice iz sedmega odstavka 362. ¢lena tega zakona;

2. nalozba v posamezno nepremicnino oziroma namensko druzbo ne presega tretjine njegovih
sredstev;

3. najve¢ 25 odstotkov sredstev je nalozenih v nepremi¢nine, obremenjene s hipoteko, pri Cemer
neodpla¢ana hipoteka na posamicni nepremicnini ne predstavlja ve¢ kot 50 odstotkov vrednosti
te nepremicnine;

4. posamezna nepremicnina je z zaCetkom veljavnosti pogodbe o njenem nakupu v izkljuéni lasti
AJIS;

5. najmanj 75 odstotkov njegovih prihodkov izvira iz naslova nalozb v nepremi¢nine, namenske
druzbe oziroma enote drugih investicijskih skladov, katerih velina sredstev je izpostavljena do
nepremicnin;

6. najmanj 90 odstotkov Cistega dobiCka poslovnega leta je vsako leto razdeljenega v obliki
dividend;

7.  druzba za upravljanje likvidira AJIS, €e viSina njegovih sredstev v dveh letih od ustanovitve ne bo
dosegla 5.000.000 eurov oziroma ¢e pade pod 5.000.000 eurov za ve€ kot osem mesecev.

(2) Odstopanje od omejitev iz 1. in 2. toCke prejSnjega odstavka je dovolijeno najve¢ dve
leti od zaCetka poslovanja AJIS, v morebitnih nadaljnjih dokapitalizacijah pa najve¢ sedem mesecev
od izvedbe dokapitalizacije.



(3) Druzba za upravljanje ne sme iz sredstev AJIS nobeni osebi vnaprej zagotoviti odkupa
katerekoli nepremicnine. (4) Ne glede na prvi odstavek 195. ¢lena tega zakona se lahko AJIS iz
prvega odstavka tega Clena zadolZi za najve€ 25 odstotkov svojih sredstev za namene nakupa
nepremicnin in zagotavljanja kratkoro¢ne likvidnosti, ro€nost teh kreditov pa je lahko daljSa od 3est
mesecev.

379. élen
(vpla€ilo investicijskega kupona)

(2) Investicijski kupon alternativnega vzajemnega sklada se lahko vplaa samo v denarju.

(2) Ce pravila upravljanja alternativnega vzajemnega sklada tako dolo&ajo, se lahko ne
glede na prejSnji odstavek investicijski kupon alternativnega vzajemnega sklada vpla¢a tudi s
prenosljivimi vrednostnimi papirji iz 1. do 3. tocke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, ki so
dovoljena nalozba alternativhega vzajemnega sklada.

(3) Agencija podrobneje predpiSe pogoje in omejitve vplacil s prenosljivimi vrednostnimi
papirji iz prejSnjega odstavka.

(4) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja alternativnega vzajemnega sklada dolo i
minimalni znesek prvega vplacila v alternativni vzajemni sklad.

(5) Vlagatelj vplata nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na posebni
denarni racun alternativnega vzajemnega sklada oziroma izvede vplacilo prenosljivega vrednostnega
papirja iz 1. do 3. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, kot je dolo€eno s pravili upravljanja
alternativnega vzajemnega sklada.

448. clen
(na€in opravljanja nadzora)

(1) Agencija opravlja nadzor nad druzbami za upravljanje:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem poro€il in obvestil druzb za upravljanje in drugih oseb,
ki so po tem oziroma drugem zakonu dolZne poro€ati Agenciji oziroma jo obveS¢ati o posameznih
dejstvih in okolis€inah,

2.z opravljanjem pregledov poslovanja druzbe za upravljanje in

3.  zizrekanjem ukrepov nadzora po tem zakonu.

(2) Ce je za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija od katere koli osebe zahteva,
da ji:
1. omogoci dostop do katerega koli dokumenta v kakrSni koli obliki ali da ji izro¢i kopijo tega
dokumenta;
2. omogodi, da opravi pregled njenega poslovanja;
3.  izroCi zapise telefonskih pogovorov ali drugih podatkov, ki jih hrani.

(3) Agencija lahko od katere koli osebe, vkljuéno z osebo, ki sodeluje pri posredovanju
narodil ali opravlja druge posle pri sklepanju poslov, ki so predmet preiskave Agencije, in od osebe, Ki
je nadrejena ali podrejena tej osebi, zahteva, da ji predloZi vse informacije, potrebne za nadzor. Ce je
za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija osebo iz prejSnjega stavka povabi na zasliSanje.

452, ¢len
(nadomestilo za notifikacijski postopek ter letho nadomestilo za nadzor nad trzenjem enot
investicijskih skladov iz drugih drzav €lanic)

(1) Za izvedbo postopka iz 138. ¢lena tega zakona druzba za upravljanje drzave Elanice
Agenciji placa nadomestilo, ki ga glede na Stevilo in vrsto investicijskih skladov dolo¢a tarifa Agencije.



(2) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice oziroma investicijski sklad drzave ¢lanice, ki se
upravlja sam, ki trzi enote investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, placuje letno nadomestilo za
nadzor, ki ga glede na Stevilo in vrsto investicijskih skladov dolo¢a tarifa Agencije.

454, ¢len
(redno poroéanje druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje redno poro¢a Agenciji o naslednjih dejstvih in okoliS¢inah:

spremembah podatkov o druzbi za upravljanje, ki se vpisujejo v sodni register;

seji nadzornega sveta druzbe za upravljanje;

sklicu skup$¢ine in vseh sklepih, sprejetih na seji skups€ine;

razreSitvi in imenovanju ¢lanov uprave oziroma upravnega odbora;

nameravanem odprtju, preselitvi, zaprtju ali zaasnem prenehanju podruznice ali predstavnistva
oziroma spremembah vrste poslov, ki jih opravlja podruZznica;

o poslovanju podruznice v drzavi Clanici ali tretji drzavi;

pridobitvi oziroma odtujitvi delnic, poslovnih delezev oziroma €lanskih pravic v pravnih osebah
oziroma o drugih spremembah glede teh nalozb;
8.  prenosu opravljanja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov;
9.  drugih dejstvih in okolis€inah, ki se nanasajo na investicijski sklad in druzbo za upravljanje.

ahrwpnE

No

(2) Uprava druzbe za upravljanje Agencijo nemudoma obvesti o naslednjih dogodkih:
1. Ceje ogrozena likvidnost ali kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje;

2. ¢e nastopijo razlogi za prenehanje ali odvzem dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov oziroma prepoved opravljanja posameznih storitev iz 5. poglavja tega
zakona;

3.  Ce je druzba za upravljanje zaCela z obSirnejSo prenovo informacijskih sistemov ali e je druzba
za upravljanje zaCela razvijati nove ponudbe storitev, ki so preteZno podprte z informacijsko
tehnologijo;

4. drugih dogodkih, ki lahko pomembno vplivajo na poslovanje druzbe za upravljanje v skladu s
pravili varnega in skrbnega poslovanja.

(3) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsakim investicijskim skladom, ki ga upravlja,
poro€a o vrsti in sestavi nalozb investicijskega sklada, poslovnem izidu investicijskega sklada in drugih
podatkih o poslovanju investicijskega sklada.

(4) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsakim vzajemnim skladom in alternativnim
vzajemnim skladom, ki ga upravlja, poroc¢a tudi o:
1.  vrednosti enote premozenja in
2. Stevilu enot premozenja v obtoku.

(5) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsako investicijsko druzbo, ki jo upravija,
poroca tudi o:
1. spremembah podatkov, ki se vpisujejo v sodni register,
2. sklicu skupsc&ine in vseh sklepih, sprejetih na skupS¢ini,
3. knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe, in
4.  odkupih lastnih delnic investicijske druZbe oziroma o vplagilu novih delnic investicijske druzbe ter
o drugih gibanjih kapitala investicijske druzbe.

(6) Za poroCanje druzb za upravljanje v zvezi s storitvami iz 5. poglavja tega zakona, se
smiselno uporabljajo dolocbe ZTFI, ki urejajo poro¢anje borznoposredniskih druzb, ki imajo dovoljenje
za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti oziroma pomozne storitve.

465. ¢len
(priporogilo in opozorilo)

(1) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi nesmotrnost ali nedoslednost pri
poslovanju druzbe za upravljanje, ki nima znacilnosti krSitve predpisov iz 447. &lena tega zakona,
lahko izda priporocilo upravi druzbe za upravljanje za izboljSanje poslovanja druzbe za upravljanje.



(2) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi kréitve predpisov iz 447. &lena tega
zakona, vendar te krSitve po svojih znacilnostih in obsegu nimajo pomembnih u€inkov, lahko druzbi za
upravljanje namesto odredbe o odpravi krsitev izda opozorilo, v katerem jo opozori na te krsitve.

(3) Z opozorilom lahko Agencija druzbi za upravljanje tudi nalozi odpravo ugotovljenih
krSitev in doloci rok za njihovo odpravo.

(4) Ce druzba za upravljanje ne ravna v skladu z opozorilom, ji Agencija izda odredbo o
odpravi krsitev.

502. ¢len
(sodelovanje z nadzornimi organi drzav €lanic in ESMA)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav €lanic in ESMA. Posreduje jim
informacije, ki so klju¢ne ali pomembne za izvajanje njihovih nalog nadzora glede nadzora nad
spostovanjem predpisov, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES. Za uresnicitev tega namena
drugemu nadzornemu organu:

1. na njegovo zahtevo posreduje vse informacije, ki so kljuéne ali pomembne za izvajanje nalog
nadzora tega nadzornega organa;

2. na lastno pobudo posreduje vse informacije, ki so kljuéne za izvajanje nalog nadzora tega
nadzornega organa.

(2) Informacija se Steje za kljuéno, €e bi lahko bistveno vplivala na oceno finanéne trdnosti
nadzorovane finanéne druzbe druge drzave €lanice.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic tudi tako, da z njimi sodeluje
pri preiskovalnih dejanjih.

(4) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi za sodelovanje Agencije
in drugih nadzornih organov Republike Slovenije s pristojnim nadzornim organom drzave €lanice, Ce ta
zahteva posvetovanje ali informacije pri odlo€anju o zahtevi za pridobitev kvalificiranega deleza v
nadzorovani finan&ni druzbi te drzave &lanice, ki jo je vioZila:

1.  kreditna institucija s sedeZem v Republiki Sloveniji,

2. zavarovalnica, pozavarovalnica, borznoposrednidka druzba ali druZba za upravljanje s sedezem
v Republiki Sloveniji, ali

3. oseba, ki je nadrejena osebam iz 1. ali 2. toCke tega odstavka.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po prvem in tretiem odstavku tega ¢lena ravna v
skladu s svojimi pristojnostmi, tudi ¢e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v
Republiki Sloveniji.

(6) Agencija s svojim delovanjem na podro¢ju nadzora poslovanja druzb za upravljanje
spodbuja sodelovanje med nadzornimi organi drzav Cclanic, zlasti izmenjavo vseh pomembnih
informacij med nadzornimi organi drzave sedeZa in drzave gostiteljice.

504. ¢len
(obveznost varovanja zaupnih informacij)
Za obveznost varovanja zaupnih informacij se smiselno uporablja ZTFI glede obveznosti
varovanja zaupnih informacij ter oseb, ki jim je dovoljeno razriti zaupne informacije.
508. clen

(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drzave c¢lanice za predlozitev
informacij oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj, ¢e:



bi preiskovalna dejanja, ki so predmet zahteve, lahko negativno vplivala na suverenost, varnost
ali javni red Republike Slovenije;

je bil v Republiki Sloveniji ze zacet sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja, na katera
se nanas$a zahteva za preiskovalna dejanja;

je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nanasa zahteva za
preiskovalna dejanja, Ze izdana pravhomoc&na sodna odloc¢ba.

(2) Agencija obvesti nadzorni organ drZzave Clanice o zavrnitvi zahteve za predlozZitev

informacij oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj po prvem odstavku tega ¢lena in mu sporogiti
razloge za tako zavrnitev.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

512. ¢élen
(hujse krsitve druzbe za upravljanje)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje druzba za upravljanje, Ce:

opravlja druge dejavnosti, razen dejavnosti iz prvega, tretjega in Cetrtega odstavka 32. €lena
tega zakona (peti odstavek 32. ¢lena),

kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 34. &lena tega
zakona,

za Clana uprave oziroma izvrSnega direktorja imenuje osebo, ki ni pridobila dovoljenja Agencije
za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje v skladu s prvim odstavkom 56. ¢lena
tega zakona,

sporoCi zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi sama ali
omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (78. ¢len),

ne razpolaga z ustreznim kapitalom glede na storitve, ki jih opravlja, in premozenje v upravljanju
ter tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh storitev (81. ¢len),

izpla¢a dobi¢ek v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 84. ¢lena tega zakona,

ne vodi poslovnih knjig, sestavlja knjigovodskih listin, vrednoti knjigovodskih postavk in sestavlja
letnega porodila v skladu s prvim in drugim odstavkom 88. &lena tega zakona,

v Republiki Sloveniji opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, ne da bi za opravljanje
teh storitev pridobila dovoljenje Agencije (prvi odstavek 103. ¢lena),

zacne opravljati posle prek podruznice v drZavi Clanici gostiteljici v nasprotju s 112. ¢lenom tega
zakona,

ustanovi podruznico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila dovoljenje
Agencije (tretji odstavek 117. ¢lena),

trzi enote vzajemnega sklada v drzavi €lanici gostiteljici ne da bi predhodno obvestila Agencijo
skladno s 144. &lenom tega zakona,

trzi enote investicijskih skladov v tretji drzavi ne da bi predhodno obvestila Agencijo skladno s
149. ¢lenom tega zakona,

ne ravna skrbno s finan€nimi instrumenti strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z 203.
Clenom ZTFI v zvezi s prvim odstavkom 151. €lena tega zakona,

ne ravna skrbno z denarnim dobroimetjem strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z
204. ¢lenom ZTFI v zvezi s prvim odstavkom 151. €lena tega zakona,

za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 161. Clena tega
zakona,

za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 162. Clena tega
zakona,

skrbniku iz sredstev investicijskega sklada poleg provizije iz prvega odstavka 168. ¢lena tega
zakona in stroSkov, dolo¢enih v Cetrtem odstavku 168. Clena tega zakona, povrne Se kakSne
druge stroske (tretji odstavek 168. ¢lena),

za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom ne sklene pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev (173. &len),

pred sklenitvijo oziroma spremembo pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev ne pridobi
dovoljenja Agencije (prvi in peti odstavek 174. &lena),

ne lo¢i premoZenja investicijskega sklada od premoZenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. ¢lena),

ne izdela nacrta upravljanja tveganj investicijskega sklada iz 187. Clena tega zakona (drugi
odstavek 187. ¢lena),



22.
23.
24,
25,
26.
27.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.
35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

za racun investicijskega sklada izda porosStvo oziroma kakSno drugo obliko jamstva (prvi
odstavek 189. ¢lena),
zastavi ali kako drugace obremeni premozenje investicijskega sklada (prvi odstavek 191. ¢lena),
ne sestavi dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje v skladu z 201. &lenom tega zakona,

C¢e vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine ali vrednoti knjigovodske postavke v
nasprotju z 204. ¢lenom tega zakona,

ne pripravi letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada za predpisana obdobja in
na nacin ter z vsebino dolo¢eno v 205. in 206. ¢lenu tega zakona,

za vsak vzajemni sklad, ki ga upravlja, ne vodi evidenc imetnikov investicijskih kuponov v skladu
z dolo€bami tega zakona in dolo€bami aktov, izdanih na njegovi podlagi (226. &len),

nalaga sredstva vzajemnega sklada, ki ga upravlja, v izvedene finan€ne instrumente in pri tem
niso izpolnjeni pogoiji iz 241. ¢lena tega zakona,

si poleg provizije za upravljanje in stroskov, ki so skladno z dolo¢bami drugega odstavka 247.
Clena tega zakona doloCeni s pravili upravljanja vzajemnega sklada, iz sredstev vzajemnega
sklada opravi Se druga izpladila,

zacne sprejemati vplacila investicijskih kuponov vzajemnega sklada, preden je ta vzajemni sklad
oblikovan (255. ¢len),

prenese upravljanje investicijskega sklada na drugo druzbo za upravljanje brez dovoljenja
Agencije (259., 391. in 426. Clen),

si po nastopu razloga za zacCetek likvidacije vzajemnega sklada izpla¢a provizijo za upravljanje v
nasprotju z drugim odstavkom 297. ¢lena tega zakona,

ne pridobi dovoljenja Agencije za vkljuCitev podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad kot
to doloc¢a prvi odstavek 320. ¢lena tega zakona,
oblikuje napajalni sklad brez soglasja Agencije iz 324. ¢lena tega zakona,

napajalni sklad nalaga sredstva v izvedene finanéne instrumente iz 7. to¢ke prvega odstavka
237. Clena tega zakona in te nalozbe niso namenjene izklju¢no varovanju pred tveganji ali pa je
izpostavljenost napajalnega sklada v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti v nasprotju z 237.
in 241. ¢lenom tega zakona (drugi odstavek 336. ¢lena),

ni pridobila dovoljenja Agencije za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov za
dolocen tip AJIS (drugi odstavek 359. ¢lena),

nalaga sredstva AJIS, ki ga upravlja, v izvedene finanéne instrumente v nasprotju s 364. ¢lenom
tega zakona,

si poleg provizije za upravljanje in stroSkov, ki so skladno z dolo¢bami drugega odstavka 371.
Clena tega zakona doloCeni s pravili upravljanja oziroma statutom AJIS, iz sredstev AJIS opravi
Se druga izpladila,

zacne sprejemati vplacila investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega sklada, preden je ta
alternativni vzajemni sklad oblikovan (388. ¢len),

si po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklad izpla¢a provizijo za
upravljanje v nasprotju z drugim odstavkom 393. ¢lena tega zakona,

ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada in poro¢a Agenciji
0 nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada v skladu s prvim in
drugim odstavkom 394. ¢lena tega zakona,

ne unovCi premozenja alternativnega vzajemnega sklada in popla¢a imetnikov investicijskih
kuponov alternativnega vzajemnega sklada v skladu s 396. ¢lenom tega zakona,

ne pridobi dovoljenja Agencije za vkljuCitev podskladov alternativnega krovnega sklada v drug
alternativni krovni sklad (400. ¢len),

investicijska druzba, ki jo upravlja, opravlja ali spremeni dejavnosti v nasprotju z dolo€bami 402.
¢lena tega zakona,

zastopa delniCarje investicijske druzbe pri izvrSevanju glasovalnih pravic na skup$€ini
investicijske druzbe (1. to¢ka drugega odstavka 419. &lena),

na zahtevo Agencije ne poro€a v rokih in na nacin iz 455. &lena tega zakona in akta, ki ga izda
Agencija na podlagi 458. ¢lena tega zakona,

pooblaséeni osebi Agencije ne omogoci pregleda na nacin, dolo€en v 460. do 463. ¢lenih tega
zakona,

krsi zaCasno prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov iz prvega odstavka
476. Clena tega zakona oziroma zaCasno prepoved opravljanja storitev gospodarjenja s
finan¢nimi instrumenti in pomoznih storitev iz 477. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba druzbe za

upravljanje, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.



(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih dveh odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske Kkoristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se druzba za upravljanje kaznuje z
globo od 41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba druzbe za upravljanje pa z globo od 2.500 do
12.000 eurov.

513. élen
(hujSe krsitve upravljavca alternativnega investicijskega sklada)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrSek kaznuje upravljavec alternativnega
investicijskega sklada, ¢e:
1. zaradun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s 161. ¢lenom tega zakona,
2. za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 162. Clena tega
zakona,
3. ne lo¢i premozenja investicijskega sklada od premoZzenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. ¢lena),

4, ne izdela nacrta upravljanja tveganj investicijskega sklada iz 187. ¢lena tega zakona (drugi
odstavek 187. ¢lena),
5. za racun investicijskega sklada izda porostvo oziroma kakSno drugo obliko jamstva (prvi

odstavek 189. ¢lena),

zastavi ali kako drugace obremeni premozenje investicijskega sklada (prvi odstavek 191. lena),
ne sestavi dokumenta s klju€nimi podatki za vlagatelje v skladu z 201. ¢lenom tega zakona,

ne pripravi letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada za predpisana obdobja in
na nacin ter z vsebino, dolo¢eno v 205. in 206. ¢lenu tega zakona,

9. prenese upravljanje investicijskega sklada na drugo druzbo za upravljanje oziroma upravljavca
alternativnega sklada brez dovoljenja Agencije (259., 391. in 426. ¢len),

10. nalaga sredstva AJIS, ki ga upravlja, v izvedene finanéne instrumente v nasprotju s 364. &lenom
tega zakona,

11. si poleg provizije za upravljanje in stroSkov, ki so skladno z dolo&bami drugega odstavka 371.
¢lena tega zakona dolo&eni s pravili upravljanja oziroma statutom AJIS, iz sredstev AJIS opravi
Se druga izpladila,

12. zacne sprejemati vplacila investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada, preden je ta
alternativni vzajemni sklad oblikovan (388. Clen),

13. si po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklad izpla€a provizijo za
upravljanje v nasprotju z drugim odstavkom 393. ¢lena tega zakona,

14. ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega sklada in poro€a Agenciji
o nastopu raz loga za zacetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada v skladu s prvim in
drugim odstavkom 394. &lena tega zakona,

15. ne unovCi premoZenja alternativnega vzajemnega sklada in poplada imetnikov investicijskih
kuponov alternativhega vzajemnega sklada v skladu s 396. ¢lenom tega zakona,

16. ne pridobi dovoljenja Agencije za vkljuCitev podskladov alternativnhega krovnega sklada v drug
alternativni krovni sklad (400. &len),

17. investicijska druzba, ki jo upravlja, opravlja ali spremeni dejavnosti v nasprotju z dolo€bami 402.
¢lena tega zakona,

18. zastopa delniCarje investicijske druzbe pri izvrSevanju glasovalnih pravic na skupS€ini
investicijske druzbe (1. to¢ka drugega odstavka 419. ¢lena).

© N

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih dveh odstavkov posebno huda zaradi
vi§ine povzroCene 3Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se upravljavec alternativhega
investicijskega sklada kaznuje z globo od 41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

514. €len
(lazje krsitve druzbe za upravljanje)
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(1) Z globo od 400 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje druzba za upravljanje, ce:
njena uprava oziroma izvrsni direktorji ne izpolnjuje pogojev iz 53. ¢lena tega zakona,

ne vodi evidence in dokumentacije v skladu z 69. ¢lenom tega zakona,

najmanj enkrat v petih letih ne zamenja revizijske druzbe (Sesti odstavek 88. ¢lena),

s pooblas€encem sklene pogodbo o prenosu v nasprotju z drugim odstavkom 125. ¢lena tega
zakona,

s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju v pisni obliki (drugi odstavek 240. ¢lena ZTFI v
povezavi s prvim odstavkom 154. ¢lena),

v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in zacne izvajati ukrepov za €imprejSnjo odpravo odstopan;j
in o tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),

ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona,

za racun investicijskega sklada sklene pogodbo o prodaji oziroma proda finanéne instrumente iz
sredstev investicijskega sklada v nasprotju s prvim odstavkom 190. ¢lena tega zakona,

letnega porocila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. ¢lenom tega zakona,
ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada na nacin in v rokih, dolo€enih v 225.
¢lenu tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi 206. ¢lena tega zakona,
imetniku investicijskega kupona ne izplaca odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona,

po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada o tem ne
obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo€en v devetem odstavku 253.
¢lena tega zakona in aktom, ki ga izda Agencija na podlagi desetega odstavka 253. ¢lena tega
zakona,
po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v rokih, dolo€enih s
prvim odstavkom 263. Clena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega
odstavka 263. ¢lena tega zakona (263. ¢len, peti odstavek 267., 391., 426. in prvi odstavek 428.
¢lena),
imetnikom investicijskega kupona prevzemnega ali prenosnega sklada zara€una izstopne stroSke
(1. to¢ka prvega odstavka in 1. toCka drugega odstavka 282. ¢lena),

po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada o tem ne obvesti Agencije,
imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo€en v drugem odstavku 298.
Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 298. ¢lena tega
zakona,
po nastopu razloga za zaletek likvidacije vzajemnega sklada opravi izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom vzajemnega
sklada (299. &lena),
denarna sredstva vlagateljev prispela na posebni denarni radun krovnega sklada po lastni krivdi
vsakodnevno ne razporedi na raéune posameznih podskladov kot to dolo€a tretji odstavek 305.
¢lena tega zakona,
ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na nacin in v rokih,
dolo¢enih v 377. ¢lenu tega zakona,
imetniku investicijskega kupona ne izplac¢a odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. Clena
tega zakona (378. ¢len),
po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo¢en v osmem odstavku
386. &lena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. ¢lena tega
zakona,
po nastopu razloga za zaCetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo€en v drugem odstavku
394. Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. ¢lena
tega zakona,

po nastopu razloga za zacCetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),

denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na posebni denarni radun alternativhega krovnega
sklada, po lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na rafune posameznih podskladov, kot to
doloca tretji odstavek 305. lena tega zakona (398. ¢len),



24. v treh delovnih dneh po zasedanju skups$cine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zaetku
likvidacije, o tem ne obvesti delniarjev investicijske druzbe na nacin, dolo¢en z aktom, ki ga izda
Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena),

25. na zahtevo Agencije ne poroca v rokih in na nacin iz 455. €lena tega zakona in akta, ki ga izda
Agencija na podlagi 458. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba druzbe za
upravljanje, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

515. €len
(lazje krsitve upravljavca alternativnega investicijskega sklada)

(1) Z globo od 400 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje upravljavec alternativnega
investicijskega sklada, Ce:
1. v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in za¢ne izvajati ukrepov za CimprejSnjo odpravo odstopan;j
ter o tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),

2. ne odpravi odstopan] izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona,
3. letnega porocila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. &lenom tega zakona,

4, ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na nacin in v rokih,
dolo¢enih v 377. ¢lenu tega zakona,

5. imetniku investicijskega kupona ne izplac¢a odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona (378. Clen),

6. po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada
o tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo¢en v osmem odstavku
386. Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. lena tega
zakona,

7. po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v rokih, dolo¢enih v
prvem odstavku 263. Clena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega
odstavka 263. ¢lena tega zakona (263. in 391. ¢len),

8. po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo€en v drugem odstavku
394. Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. ¢lena
tega zakona,

9. po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izpladilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),

10. denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na posebni denarni radun alternativnega krovnega
sklada, po lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na raCune posameznih podskladov, kot to
doloca tretji odstavek 305. &lena tega zakona (398. Clen),

11. v treh delovnih dneh po zasedanju skup3c&ine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zagetku
likvidacije, o tem ne obvesti delni¢arjev investicijske druzbe na nadin, dolo€en z aktom, ki ga izda
Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena).

(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

516. €len
(hujse krsitve skrbnika)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrSek kaznuje skrbnik, Ce:
1. ne zagotavlja ucinkovitega varovanja zaupnih podatkov v skladu s tretjim odstavkom 79. ¢lena
tega zakona,
2. za raCun investicijskega sklada opravlja skrbniSke storitve v nasprotju s prvim odstavkom 165.
Clena tega zakona,
3.  za opravljanje skrbniskih storitev nima dovoljenja Banke Slovenije (tretji odstavek 166. ¢lena),
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11.

12.

13.

14.

z druzbo za upravljanje sklene posel nakupa in prodaje oziroma drug posel v nasprotju s prvim
odstavkom 171. ¢lena tega zakona,

brez pisnega pogodbenega pooblastila prenese opravljanje posameznih skrbniskih storitev na
banko oziroma drugo pravno osebo oziroma prenese opravljanje skrbniskih storitev na banko
oziroma drugo pravno osebo, ki nima dovoljenja pristojnega organa za opravljanje teh storitev
(prvi odstavek 172. ¢lena),

ne loci premozenja investicijskega sklada od premozenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. ¢lena),

za vsak investicijski sklad, za katerega opravlja skrbniSke storitve, ne odpre posebnega
skrbniSkega (pod)racuna (drugi odstavek 180. ¢lena),

vrednostnih papirjev, ki so bili izdani kot pisne listine, ne hrani lo€eno od vrednostnih papirjev
drugega investicijskega sklada in drugih vrednostnih papirjev, ki jih hrani (Sesti odstavek 180.
¢lena),

izvri nalog druzbe za upravljanje za izplacilo v breme posebnega denarnega raCuna v nasprotju
s Cetrtim odstavkom 182. Clena tega zakona,

ne pregleda nameravane pripojitve oziroma spojitve vzajemnega sklada za katerega opravlja
skrbniSke storitve in ne izdela mnenja o pripojitvi oziroma spojitvi kot to dolo¢a 277. €len tega
zakona,

imata centralni in napajalni sklad razli¢na skrbnika in skrbnika ne skleneta dogovora o izmenjavi
informacij (prvi odstavek 333. ¢lena),
pri izvajanju skrbniskih storitev za centralni sklad ugotovi krSitev, ki bi lahko negativno vplivala na
polozaj napajalnega sklada in o tem ne obvesti Agencije ter druzbe za upravljanje in skrbnika
napajalnega sklada (drugi odstavek 334. ¢lena),

v primeru nastopa razlogov za likvidacijo alternativnega sklada ne postopa v skladu s tretjim
odstavkom 394. lena tega zakona,
ne pregleda predloga izplacila v skladu s petim odstavkom 396. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba skrbnika, ki

stori prekrSek iz prejSnjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih dveh odstavkov posebno huda zaradi

viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storil€evega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se skrbnik kaznuje z globo od
41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba skrbnika pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

517. €len
(lazje krsitve skrbnika)

(1) Z globo od 12.000 do 125.000 eurov se za prekrdek kaznuje skrbnik, &e:

ne posreduje Agenciji poro€il in informacij iz prvega odstavka 167. &lena tega zakona oziroma o
ugotovljenih nepravilnostih iz drugega odstavka 167. Clena tega zakona ne obvesti druzbe za
upravljanje in Agencije,

da pisno pooblastilo iz prvega odstavka 172. &lena tega zakona v nasprotju s pogoji iz drugega
odstavka 172. ¢lena tega zakona,

v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada iz
265. ¢lena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo
pogoje za prevzem upravljanja vzajemnega sklada in so pripravljene prevzeti upravljanje
vzajemnega sklada (prvi odstavek 267. ¢lena),

v primerih iz 268. Clena tega zakona ne zacne likvidacije investicijskega sklada (prvi odstavek
268. ¢lena in drugi odstavek 428. ¢lena),

ne poda mnenja k predlogu sklepa o odpovedi pogodbe o upravljanju investicijske druzbe v
skladu s Cetrtim odstavkom 424. ¢lena tega zakona,

v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe iz
427. Clena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo
pogoje za prevzem upravljanja investicijske druzbe in so pripravljene prevzeti upravljanje
investicijske druzbe (prvi odstavek 428. ¢lena v zvezi s prvim odstavkom 267. Clena),

ne poda mnenja k predlogu sklepa o prenehanju investicijske druzbe in zacetku likvidacije v
skladu z drugim odstavkom 436. ¢lena tega zakona,



8.

stori
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10.

ne izpolni obveznosti iz petega odstavka 298. ¢lena tega zakona oziroma petega odstavka 439.
Clena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba skrbnika, ki
prekrsek iz prejSnjega odstavka.

519. élen
(krsitve drugih oseb)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, ki:

pridobi delnice druzbe za upravljanje v nasprotju s prvim, tretjim oziroma Cetrtim odstavkom 35.
Clena tega zakona,

sklene delniarski sporazum iz drugega odstavka 49. ¢lena tega zakona, ne da bi pred sklenitvijo
pridobila dovoljenje Agencije,

sklene podjetniSko pogodbo korporacijskega prava ali drug pravni posel, na podlagi katerega
pridobi polozaj nadrejene osebe druzbe za upraviljanje, ne da bi pred sklenitvijo pridobila
dovoljenje Agencije iz prvega odstavka 50. ¢lena tega zakona,

v nasprotju s prepovedjo iz 100. ¢lena tega zakona opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov,

prenese pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s prvim odstavkom 123.
¢lena tega zakona,

v nasprotju s prepovedjo iz 134. Clena tega zakona trzi enote vzajemnih skladov,

v nasprotju s prepovedjo iz 135. Clena tega zakona trzi enote AJIS,

v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 136. Clena tega zakona trzi enote KNPVP drzave
Clanice,

v nasprotju s prepovedjo iz 141. Clena tega zakona trzi enote odprtih alternativnih skladov
neprofesionalnim viagateljem,

opravlja skrbnidke storitve v nasprotju z drugim odstavkom 166. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba pravne osebe,

ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 4.100 eurov se kaznuje posameznik, ki stori prekrSek iz prvega

odstavka.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA SKRAJSANEM
POSTOPKU
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