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Vlada Republike Slovenije je na 100. redni seji dne 8. 9. 2016 dolodila besedilo:

- Predloga zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje — prva obravnava,

ki vam ga poSiljam v obravnavo in sprejem na podlagi 114. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora
(Uradni list RS, &t. 92/07 — uradno preciséeno besedilo, 105/10 in 80/13).

Vlada Republike Slovenije je na podlagi 45. ¢lena Poslovnika Vlade Republike Slovenije

(Uradni list RS, &t. 43/01, 23/02 — popr., 54/03, 103/03, 114/04, 26/06, 21/07, 32/10, 73/10,

95/11 64/12 in 10/14) in 235. &lena Poslovnika drzavnega zbora (Uradni list RS, §t. 92/07 —

uradno preci$€eno besedilo, 105/10 in 80/13) dolocila, da bodo kot njeni predstavniki pri delu

Drzavnega zbora in njegovih delovnih teles sodelovali:

- Alenka Smerkolj, ministrica v funkciji ministrice za finance,

- Irena Sodin, drZzavna sekretarka, Ministrstvo za finance,

- mag. Mateja VraniCar Erman, drzavna sekretarka, Ministrstvo za finance,

- mag. Miranda Groff Ferjangi¢, drzavna sekretarka, Ministrstvo za finance,

- Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finanéni sistem, Ministrstvo za
finance,

- Ales Butala, vodja Sektorja za finan¢ni sistem, Ministrstvo za finance,

- mag. Nada Bizjak, analitik, Ministrstvo za finance.

Mag. Darko Krasovec
generalni sekretar

Priloge: 3

Podpisnik: Darko Krasovec
1zdajatey. sigov-ca
Stevika certifikata: ac 97 cc 77
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ZAKON O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH
ZAKONA O INVESTICIJSKIH SKLADIH IN DRUZBAH ZA UPRAVLJANJE

1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJETJE PREDLOGA ZAKONA

1.1. Ocena stanja

PREDLOG

EVA 2016-1611-0017
PRVA OBRAVNAVA

Konec marca 2016 je v Republiki Sloveniji poslovalo devet druzb za upravijanje s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki so upravljale 114 vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada. Konec marca
2016 je bilo notificiranih tudi 115 KNPVP iz drugih drzav ¢lanic Evropske unije, ki so se trzili v
Republiki Sloveniji. Stevilo viagateljev v vzajemne sklade po stanju na dan 31. 3. 2016 je bilo 427.785,
po stanju na dan 31. 12. 2013 pa 420.801. Cista vrednost sredstev vzajemnih skladov je bila konec
marca 2016 2.242,6 mio. evrov.

T 3112 | at.12. | 3112 | 29.1. | 29.2. 31, 3.

, o 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2016 2016
St. vzajemnih skladov 117 113 113 113 113 114
- delniski skladi 79 74 74 74 74 75
- meS8ani skladi 24 25 26 26 26 26
- obvezniski skladi 10 9 9 9 9 9
- skladi denarnega trga 4 5 4 4 4 4
&t viagateljev v VS 420801 | 421010 | 429730 | 428.804 | 427.668 | 427.785
Sredstva VS 1.854.643 | 2.150.725 | 2.318.566 | 2.204.630 | 2.181.892 | 2.242.647
(v tiso€ EUR)

Neto vplacila
N too EOR) 136 1.669 4.502 7.268 6.307 1.251
Vpladila v VS 47.150 68.808 80.260 52.063 90.319 | 41.948
(v tiso¢ EUR)
Izplacila iz VS 47.014 70.557 75.758 59.331 96.626 |  43.199
(v tiso€ EUR)
St. KNPVP skladov drugih 113 117 116 115 115 115

drzav Elanic, ki se trzijo v RS

Vir: Meseéni pregled gibanj na trgu finanénih instrumentov, Agencija za trg vrednostnih papirjev, maj

2016.

31. decembra 1985 je bila v Uradnem listu Evropske unije objavljena Direktiva Sveta z dne 20.
decembra 1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (Posebna izdaja UL L, poglavje 6, zvezek 001, str. 139; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 85/611/EGS) in je bila v slovenski pravni red prenesena z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t. 110/02). Direktiva 85/611/EGS je
bila kljutnega pomena za razvoj evropskega trga KNPVP'. Njen namen je bil ustvariti enotni trg za

" KNPVP je sklad, katerega:




KNPVP, ki bi poveéal nalozbene in poslovne moZnosti za sektor in vlagatelje. Opredelila je zahteve, ki
jih morajo KNPVP upostevati, da so upravi¢eni do ¢ezmejnega trZenja, ter uvedla prvi potni list
finanénih storitev. Glavni cilj je bil zagotoviti visoko stopnjo varstva vlagateljev.

Kljub pozitivnemu razvoju je med izvajanjem Direktive 85/611/EGS postalo jasno, da je prevec
omejujo¢a in da upravijavcem KNPVP preprecuje, da bi povsem izkoristili svoje razvojne moznosti. To
je bilo mogoce opaziti pri ovirah za trzenje KNPVP v drugih drZzavah Clanicah, nara$tajoCem Stevilu
skladov, katerih velikost je manjsa od optimalne, neucinkovitem izvle¢ku prospekta ipd. Da bi izboljSali
delovanje trga KNPVP ter odpravili navedene slabosti, je bila leta 2009 v Uradnem listu Evropske unije
objavljena Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirjie (KNPVP) (UL L &t 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2009/65/ES). Ta direktiva se je osredotocila predvsem na izkori$€anje ekonomije obsega v dejavnosti
KNPVP ter konkurenc¢nost in rast produktivnosti, in sicer z uvedbo:

- novih pravil o zdruzevanju KNPVP;

- pravil za strukture centralnih in napajalnih KNPVP;

- pravil glede dokumenta s klju¢nimi podatki za viagatelje;

- poenostavitve in izbolj$anja pravil glede notifikacije KNPVP iz drugih drzav &lanic ter

- pravil za krepitev sodelovanja med nadzorniki.

Direktiva 2009/65/ES je bila v slovenski pravni red v celoti prenesena z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 77/11, 10/12 — ZPre-1C, 55/12 in 96/12 — ZPIZ-2;
v nadaljnjem besedilu: ZISDU-2), ki je bil 20. septembra 2011 objavljen v Uradnem listu Republike
Slovenije. Tako kot Direktiva 2009/65/ES, je tudi ZISDU-2 uredil pogoje glede opravljanja storitev
upravljanja KNPVP. Glede na to, da so v Direktivi 2009/65/ES urejeni samo KNPVP, za katere veljajo
strogi pogoji glede nalozb in izpostavijenosti, ter da so imele nekatere drzave ¢&lanice v svojih
zakonodajah Ze urejene tudi pogoje poslovanja investicijskih skladov, za katere ne velja Direktiva
2009/65/ES, so se tudi v Republiki Sloveniji z ZISDU-2 uredili pogoji glede opravljanja storitev
upravijanja investicijskih skladov, ki niso KNPVP. Investicijski sklad je bil tako na podiagi ZISDU-2
lahko KNPVP ali ne-KNPVP, obema pa je bilo skupno, da sta javno zbirala premozZenje in ga v skladu
z vnaprej dolog¢eno nalozbeno politiko nalagala v razli¢ne vrste naloZb v izkljuéno korist imetnikov enot
investicijskega sklada. Razlika med KNPVP in ne-KNPVP je bila v tem, da:

- je bil KNPVP lahko le odprt sklad®, medtem ko je bil ne-KNPVP, lahko odprt ali zaprt investicijski
sklad;

- za ne-KNPVP, niso veljali tako strogi pogoji glede nalozb in izpostavljenosti kot za KNPVP.

Na podlagi ZISDU-2 je bil tako investicijski sklad sklad, ki je javno zbiral premoZenje in se delil na:

1. KNPVP, ki je na evropski ravni urejen z Direktivo 2009/65/ES, ter

2. ne-KNPVP, ki ni bil enotno urejen na evropski ravni in ga je vsaka drzava ¢lanica lahko uredila v
svojih nacionalnih predpisih.

Povod za novo ureditev investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, in sicer z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t. 31/15 in 81/15; v nadaljnjem besedilu: ZISDU-3)
in Zakonom o upravijavcih alternativnih investicijskih skiadov (Uradni list RS, §t. 32/15; v nadaljnjem
besedilu: ZUAIS), je bil prenos Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija
2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in
2009/65/ES ter uredb (ES) 8t. 1060/2009 in (EU) &t. 1059/2010 (UL L §t. 174 zdne 1. 7. 2011, str. 1) v
slovenski pravni red.

Skladno z ZISDU-2 je bilo regulirano le upravijanje skiadov, ki so javno zbirali premozZenje. Dovoljene
oblike skladov, ki so javno zbirale premozenje, so bile: vzajemni sklad in krovni sklad (sta KNPVP) ter
alternativni sklad in investicijska druzba. Na podlagi ZISDU-3 in ZUAIS pa je zdaj investicijski sklad
vsak sklad, katerega namen je, da zbira premozenje viagateljev (javno ali od profesionalnih

(a) edini namen je skupno vlaganje sredstev, zbranih pri javnosti, v prenosljive vrednostne papirje ali druga likvidna finanéna
sredstva in ki posluje po nacelu razprsitve tveganj, in
(b) enote premozZenja se na zahtevo imetnikov ponovno odkupijo ali izplagajo, neposredno ali posredno, iz sredstev tega sklada.

Odprt investicijski sklad je investicijski sklad, katerega enote je mogoée na zahtevo imetnika unovéiti in izpladati iz sredstev
sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugace zagotovljeno, da je cena, po kateri se z njegovo enoto trguje na
organiziranem trgu, ves ¢as enaka njeni izracunani vrednosti oziroma se od nje bistveno ne razlikuje.



vlagateljev) ter ga v skladu z vnaprej dolo¢eno naloZbeno politiko nalaga v razliéne vrste nalozb v
korist imetnikov enot tega investicijskega sklada. Definicija investicijskega sklada se je torej razsirila
tudi na sklade, v katere lahko vlagajo le profesionalni viagatelji. Investicijski skladi se danes tako delijo
na KNPVP in AIS, AIS pa nadalje 3e na alternativne zasebne investicijske sklade in na alternativne
javne investicijske sklade. ZISDU-3 ureja KNPVP in alternativne investicijske sklade, ki javno zbirajo
premoZenje (to so skladi, ki so namenjeni malim (retail) viagateljem), ZUAIS pa preostale investicijske
sklade, ki so namenjeni profesionalnim viagateljem.

Glede na to, da se razmere na finanénih trgih hitro spreminjajo, se je pojavila tudi potreba po
dopolnitvi oziroma spremembi Direktive 2009/65/ES, prav tako pa je bilo treba naijti ustrezne resitve za
razliéne nacionalne dolotbe glede doiznosti in odgovornosti skrbnikov, plaéne politike in sankcij.
Direktiva 2009/65/ES je bila tako dopolnjena oziroma spremenjena z Direktivo 2014/91/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o
kolektivnih naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva
funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 186; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2014/91/EU).

Pravila v _zvezi s skrbniki so ostala vse od sprejetja Direktive 85/611/EGS leta 1985 skoraj
nespremenjena. Z Direktivo 2014/91/EU pa so se podrobneje dolocila nacela in pravila, ki dolo¢ajo
dolznosti skrbnikov, saj se je naloZzbeno okolje za KNPVP v tem ¢asu zelo hitro razvijalo. KNPVP
namreC lahko vlagajo v $irsi nabor finanénih sredstev, ki so vse bolj zapletena ter se lahko izdajo in
hranijo tudi izven Evropske unije. Portfelji skladov tako postajajo ¢edalje bolj raznoliki in mednarodni.
Zaradi navedenega se je razmi$ljalo tudi, pod katerimi pogoji bi lahko skrbnik, ki deluje v imenu
KNPVP, prenesel hrambo sredstev na podskrbnika. Hkrati se je pojavilo tudi vprasanje nasprotij
interesov in odgovornost glavnega skrbnika v primeru prenosa nalog, povezanih s hrambo, na
podskrbnika.

V Republiki Sloveniji imajo dovolienje za opravijanje skrbniskih storitev &tiri kreditne institucije.
Dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, ki jo druzba za upravljanje sklene s
skrbnikom, na podlagi dolo¢b ZISDU-3 izda Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: Agencija).

Finan¢na kriza je tudi razkrila, da so placila in finanéne spodbude, ki se pogosto uporabljajo v
finanénih institucijah, povecevali vpliv in obseg krize. Pladilne politike so prispevale h kratkoro¢nim
odlo¢itvam in ustvarjale spodbude za pretirano tveganje, zato so se z Direktivo 2014/91/EU
podrobneje dolocile tudi politike prejemkov v druzbah za upravljanje.

Preudaren bonitetni okvir in okvir za vodenje poslov v finanénem sektorju mora temeljiti na trdnih
sistemih nadzora, preiskovanja in sankcij. Pristojni organi morajo zato imeti zadostna pooblastila za
ukrepanje in mozZnost, da se oprejo na enakovredne, stroge in odvracilne sisteme kazni za krsitve
Direktive 2014/91/EU. Komisija je v okviru sporoéila z dne 8. decembra 2010 o krepitvi sistemov
sankcij v sektorju finan¢nih storitev pregledala obstoje¢a pooblastila za nalaganje sankcij in njihovo
izvajanje v praksi, pri ¢emer je bil cilj spodbuditi zblizanje sankcij za celoten sklop nadzornih
dejavnosti. Direktiva daje pristojnim organom pooblastilo, da naloZijo denarne kazni, ki so dovol
visoke, u€inkovite, odvracilne in sorazmerne ter izravnajo priakovane koristi vedenja, s katerim se
kréijo zahteve iz Direktive 2014/91/EU.

1.2. Razlogi za sprejetje predloga zakona
Glavni razlog za sprejetje predloga zakona je prenos Direktive 2014/91/EU, ki spreminja Direktivo
2009/65/ES. Slednjo je bilo namre¢ treba dopolniti in spremeniti, da so se upostevali razvoj trga

investicijskih skladov in dosedanje izkudnje udeleZzencev na trgu in nadzornikov, zlasti glede odprave
razlik med nacionalnimi doloébami o dolznostih in odgovornostih skrbnikov, plaéni politiki in sankcijah.

2. CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1 Cilji

Cilja predioga zakona sta:



- prenos Direktive 2014/91/EU,
- odprava ugotovljenih pomanjkljivosti in nedoslednosti ZISDU-3.

2.2 Nacela

Najpomembnej$a nacela predloga zakona:

natelo varnega, skrbnega in preglednega poslovanja druZb za upravijanje oziroma skrbnika:
druzbe za upravijanje oziroma skrbnik morajo z ustreznimi ukrepi uginkovito (uspesno) upravljati
tveganja investicijskih skladov, ki javno zbirajo premoZenje, katerim so ali bi jim pri svojem
poslovanju lahko bili izpostavljeni, in vzpostaviti ustrezno korporacijsko sestavo. Namen je
upostevati razvoj trga in dosedanje izku$nje udelezencev na trgu ter nadzornih organov, zlasti
glede dolznosti in odgovornosti skrbnika, plaéne politike in sankcij;

naCelo skrbnega in ucinkovitega nadzora: da druzbe za upravljanje oziroma skrbnik poslujejo v
skladu s pravili upravijanja tveganj ter drugimi pravili varnega in skrbnega poslovanja, jih mora
nadzorovati ustrezen nadzorni organ, ki mu zakon daje moznosti izrekanja nadzornih ukrepov,
uéinkovitost nadzora pa je tako mogoce doseci tudi z visino sankcij ;

nacelo dolo¢nosti: predlog zakona dolofa pogoje za upravijanje investicijskih skladov, ki javno
zbirajo premozenje, ki jih upravlja skrbnik, s ¢imer se zagotavljata pravna varnost ter jasna uporaba
predpisa v praksi;

na¢elo sorazmernih in odvracilnih sankcij: nepravilnosti se sankcionirajo strogo, kar zagotavlja
skladnost poslovanja druzb za upravljanje;

nacelo pravne jasnosti: predlog zakona ga uresni€uje z jasnimi in razumljivimi pravili za delovanje
skrbnika v skladu z zakonodajo EU;

naelo varnosti vlagateljev: predlog zakona ga uresniCuje z uveljavitvijo pravil iz Direktive
2014/91/EU;

nacelo sorazmernosti: predlog zakona se omejuje zgolj na nujno potrebne dopolnitve.

2.3 Poglavitne resitve

Poglavitne resitve predloga zakona izvirajo iz prenosa Direktive 2014/91/EU. Resitve, ki izhajajo iz
pravnega reda EU, so:

3

vzpostavitev enotnih pravil glede skrbnika;

vzpostavitev in izvajanje sistema prejemkov s strani druzb za upravljanje;

dolocitev vi§jih zneskov globe, ki jih Agencija lahko izre€e druzbi za upravljanje, upravljavcu
alternativnega investicijskega sklada in skrbniku.

OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN DRUGA

JAVNA FINANGNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finanénih posledic za drzavni prorac¢un in druga javna finan¢na sredstva.

4,

NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PRORACUNU

ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH

SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona ne predvideva porabe proracunskih sredstev, zato v Zze sprejetem drZavnem
proracunu ni potrebno zagotoviti dodatnih finanénih sredstev.



5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI PREDLAGANE
UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

5.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Zakon je popolnoma prilagojen pravu Evropske unije, saj v domato zakonodajo prenasa Direktivo
2014/91/EU.

5.2 Prikaz ureditve v najmanj treh pravnih sistemih drzav ¢lanic EU
5.2.1 Zvezna republika Neméija

Nemdija je za prenos Direktive 2014/91/EU spremenila Zakon o izvrSevanju KNPVP V (OGAW-V-
Umsetzungsgesetz), ki je stopil v veljavo 18. marca 2016. Spremembe zadevajo prenos dolo¢b
Direktive 2014/91/EU ter uvaja nekatere spremembe, ki niso odvisne od direktive, na primer: pravila v
zvezi z dodeljevanjem posoijil s strani alternativnih investicijskih skladov.

Do sedaj je imel le nem8ki alternativni investicijski sklad druzbe =za upravljanje (AIS-
Kapitalverwaltungsgesellschaften) dolo€eno politiko prejemkov za vodstvo in nekatere zaposlene. V
skladu z direktivo UCITS V to velja sedaj tudi za nem&ke druzbe za upravljanje. Od zdaj naprej morajo
vzpostaviti in vzdrZevati politike prejemkov za viSje vodstvene delavce in osebje, katerega poklicne
dejavnosti imajo bistven vpliv na profil tveganja KNPVP. Variabilni prejemki se izplaajo ali dospejo v
placilo le, ¢e je zagotovljena trajna stabilnost glede na finanéni polozaj druzbe za upravljanje kot
celote, in upravi¢ena glede na uspesnost poslovne enote KNPVP in zadevnega posameznika.

Skladno z Direktivo 2014/91/EU se razsirja tudi obseg nalog in dolZnosti skrbnika KNPVP, oblikovana
so strozja pravila za odgovornost skrbnika KNPVP. Do sedaj je bilo pod dolo¢enimi pogoji
omogocCeno, da je bil skrbnik na podlagi pogodbe opro$€en odgovornosti za izgubo finanénih
instrumentov, pooblas¢enih za hrambo pri nadaljnjem prenosu. Ta moznost je sedaj izkljucena.

Zakon tudi krepi pristojnosti in sankcioniranje s strani nadzornega organa in sledi dolo¢bam Direktive
2014/91/EU. Nadzorni organ lahko naloZi upravno kazen v visini do 5 milijonov EUR, 1 milijon EUR ali
200.000 EUR, odvisno od teZe krsitve.

5.2.2 Republika Avstrija

Avstrija je direktivo 2014/91/EU prenesla v zveznem zakonu: Zakon o investicijskih skladih, 2011
(Investmentfondsgesetz 2011 EU; Federal Gazette No. | 115/2015).
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?Abfrage=Gesamtabfrage&Dokumentnummer=NOR4017348
6&ResultFunctionToken=dd1c8263-5f36-4d9e-9cfb-
34352684b09c&Position=1&SearchinAsylGH=False&SearchInAvn=False&SearchinAvsv=False&Sear
chinBegut=False&SearchinBgblAlt=False&SearchinBgblAuth=False&SearchinBgblPdf=False&Search
InBks=False&SearchinBundesnormen=False&SearchinDok=False&SearchinDsk=False&SearchinErla
esse=False&SearchinGbk=False&SearchinGemeinderecht=False&SearchinJustiz=False&SearchInBv
wg=False&SearchinLvwg=False&SearchinLgbl=False&SearchInLgbINO=False&SearchinLgblAuth=F
alse&SearchinLrBgld=False&SearchinLrK=False&SearchInLrNO=False&SearchinLrOO=False&Searc
hinLrSbg=False&SearchInLrStmk=False&SearchInLrT=False&SearchinLrVbg=False&SearchinLiW=F
alse&SearchinNormenliste=False&SearchinPvak=False&SearchinRegV=False&SearchinUbas=False
&SearchinUmse=False&SearchinUvs=False&SearchinVerg=False&SearchinVfgh=False&SearchinvVw
gh=False&ImRisSeit=Undefined&ResultPageSize=100&Suchworte=2014%2f91.

Spremembe se nanasajo na politike prejemkov, pravila za skrbnike banke in sistem sankcij. Politika
prejemkov je skladna s premisljenim in ucinkovitim obvladovanjem tveganja. Poleg tega naj bi se
ustanovil odbor za prejemke v druzbah za upravijanje, ki so pomembne v zvezi z njihovo notranjo
organiziranostjo, naravo, obsegom in kompleksnostjo poslovanja. Za KNPVP skiad je doloCen skrbnik,
ki ima pogodbeno obveznost izmenjave informacij z druzbo za upravljanje. Prenos natan¢no dolocenih
nalog (kot so izradun vrednosti enot premozenja KNPVP) s strani skrbniske banke ni dovoljeno.

5.2.3 Luksemburg



Luksemburski parlament je 21. aprila 2016 sprejel zakon §t. 6845, ki prenasa Direktivo 2014/91/EU v
nacionalno zakonodajo. Objavijen je bil v Uradnem listu Luksemburga 12. maja 2016 in bo stopil v
veljavo s 1. junijem 2016. Novi zakon je spremenil Zakon o investicijskih skladih z dne 17. decembra
2010 (Law of 17 December 2010 on Undertakings in Collective Investments) in je v veliki meri
identicen z besedilom Direktive 2014/91/EU. Zakon spreminja skrbniski sistem KNPVP, uvaja
spremenjena pravila nagrajevanja druzbe za upravljanje (politike prejemkov), sistem sankcij, ki se
uporablja za investicijske druzbe, druzbe za upravljanje in skrbnike, ter mehanizme prijavljanja
nepravilnosti. S sistemom sankcij, ki je podoben sistemu v primeru alternativnih investicijskih skladov,
se je dodatno okrepilo zas&ito vlagateljev. Dolocbe Direktive 2014/91/EU, ki se nanasajo na KNPVP
sklade so razsirili tudi na vse luksemburske kolektivhe nalozbene podjeme.

6. DRUGE POSLEDICE, Kl JIH BO IMELO SPREJETJE ZAKONA

6.1 Administrativne in druge posledice

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:

Ni posledic.

6.2 Presoja posledic na okolje, ki vkljuéuje tudi prostorske in varstvene vidike:

Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3 Presoja posledic na gospodarstvo:

Zakon ima posledice za druzbe za upravljanje, skrbniske banke ter nadzorni organ — Agencijo za trg
vrednostnih papirjev.

6.4 Presoja posledic na socialnem podroéju:

Predlog zakona nima posiedic na socialnem podrogju.

6.5 Presoja posledic na dokumente razvojnega naértovanja:
Predlog zakona nima posledic za dokumente socialnega naértovanja.
6.6 Presoja posledic za druga podrocja:

Predlog nima posledic za druga podrogja.

6.7 Izvajanje sprejetega predpisa:

a) Predstavitev sprejetega zakona:

Ker se predpis nana$a na udeleZence finan¢nih trgov, ki morajo poznati veljavne predpise, posebna
izobraZevanja in predstavitve niso predvidene.

b) Spremljanje izvajanja sprejetega predpisa:

Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovaniju s pristojnim nadzornim organom.

6.8 Druge pomembne okoli$¢ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona:

V zvezi z zakonom ni drugih pomembnih okoli$&in.



7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Predlog zakona je bil usklajevan s predstavniki Agencije za trg vrednostnih papirjev, Zdruzenja druzb
za upravljanje in Zdruzenja bank Slovenije.

Javna objava predloga zakona je potekala od 26. 4. 2016 do 26. 5. 2016.

Spletni naslov, na katerem je bil predpis objavljen:

- spletni naslov strani Ministrstva za finance (povezava do predloga je bila objavljena tudi na prvi strani
ministrstva): http://www.mf.gov.siffileadmin/mf.gov .si/pageuploads/Finan%C4%8Dni_sistem/2016-04-
26_ZISDU-3B.pdf,

- spletni naslov objave na strani e-demokracija: https://fe-uprava.gov.si/drzava-in-druzba/e-
demokracija/prediogi-predpisov/predlog-predpisa.html?id=6916.

V €asu javne obravnave predioga zakona nismo prejeli predlogov za dopolnitev.

8. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI DELU
DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— Alenka Smerkolj, v funkgiji ministrice za finance,

- Irena Sodin, drzavna sekretarka,

— mag. Mateja Vraniéar Erman, drzavna sekretarka,

- mag. Miranda Groff Ferjanci¢, drzavna sekretarka,

— Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,
— Ale3 Butala, vodja Sektorja za finan¢ni sistem,

— Polona Trampu$, vodja Oddelka za trg kapitala in igre na sreco,

— mag. Nada Bizjak, analitik.



Il. BESEDILO CLENOV

1. d&len

V Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. 31/15 in 81/15; v
nadaljnjem besedilu: ZISDU-3) se v prvem odstavku 2. &lena 1. to¢ka spremeni tako, da se glasi:

»Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov
in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP) (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2014/91/EU
Evropskega partamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o spremembi Direktive 2009/65/ES o
usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva funkcije depozitarja, platne politike in sankcije (UL L &t. 257
z dne 28. 8. 2014, str. 186), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2009/65/ES);«.

V drugem odstavku se pika na koncu 4. to¢ke nadomesti s podpitjem in doda nova 5. tocka, ki se
glasi:

»5. Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/438 z dne 17. decembra 2015 o dopolnitvi Direktive
2009/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi depozitarjev (UL L §t. 78 z dne
24. 3. 2016, str. 11; v nadaljnjem besedilu: Uredba 438/2016/EU).«.

2. Clen

V drugem odstavku 3. ¢lena se v 1. to€ki besedilo »kreditna institucija in ozji druzinski ¢lan« nadomesti
z besedilom »banka drzave €lanice in banka tretje drzave«.

V 2. toCki se za besedo »trg« doda besedilo »in finanéni instrument«.
V 4. tocki se pika na koncu to¢ke nadomesti s podpigjem ter doda nova 5. to¢ka, ki se glasi:

»5. kreditna institucija ima enak pomen kot v Uredbi (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o
spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L §t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2016/1014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o spremembi Uredbe
(EU) st. 575/2013 glede izjem za trgovce z blagom (UL L &t. 171 z dne 29. 6. 2016, str. 153).«.

3. dlen
V Sestem odstavku 5. ¢lena se beseda »ne« Crta.
Za Sestim odstavkom se dodata nova sedmi in osmi odstavek, ki se glasita:

»(7) Vsak investicijski sklad se, ne glede na nacin zbiranja premoZenja, vpiSe v Poslovni register
Slovenije.

(8) Ne glede na dolocbe zakona, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in
prisiino prenehanje, so sredstva investicijskega sklada organiziranega kot lo¢eno premozenje, v
primeru zaCetka steCajnega postopka nad druzbo, ki upravija investicijski sklad, izlo¢ena iz njenega
premoZenja in niso na voljo za poplacilo njenih navadnih upnikov, ¢e je investicijski sklad nadzorovan
s strani Agencije.«.

4. glen
Za drugim odstavkom 19. &lena se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) OZji druzinski &lan pomeni osebo, ki je v razmerju do druge osebe:
- njen zakonec ali oseba, s katero Zivi v Zivljenjski skupnosti, ki ima po zakonu enake premozenjske

posledice kot zakonska zveza, ali oseba, s katero Zivi v istospolni partnerski skupnosti po zakonu, ki
ureja registracijo istospolne partnerske skupnosti,



- otrok ali posvojenec te osebe ali osebe iz prejénje alingje, ali

- druga oseba, ki ji je dodeljena v skrbnistvo.«.

Dosedanja tretji in Cetrti odstavek postaneta nov Getrti in peti odstavek.
5. ¢&len

Za petim odstavkom 32. €lena se doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:

»(6) Ne glede na prvi odstavek 40. ¢lena ZUAIS Agencija v register iz 39. ¢lena ZUAIS vpise druzbo
za upravljanje na podlagi obvestila, da druzba za upravljanje opravija storitve iz Cetrtega odstavka
tega Clena. Obvestilo vsebuje podatke iz 5. in 6. totke drugega odstavka 40. &lena ZUAIS. Druzba za
upravljanje obvestilo posreduje v roku 30 dni po zacetku upravijanja AlS.«.

6. clen
Za Sestim odstavkom 33. &lena se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz &etrtega odstavka 32. &lena tega zakona, se v
vrednost premozenja v upravljanju iz drugega odstavka tega ¢lena $teje tudi premoZenije, ki ga druzba
za upravljanje upravlja za raéun AlS na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih
skladov.«.

7. len
Naslov 48. lena se spremeni tako, da se glasi »(obvestila v zvezi s kvalificiranimi delezi)«.

Pred dosedanjim prvim odstavkom se doda nov prvi odstavek, ki se glasi:

»(1) Ce so druZbi za upravijanje znane spremembe okoli§¢in, zaradi katerih se delez posameznega
delniarja spremeni tako, da:

1. preseZze mejo kvalificiranega deleza oziroma se njegov deleZz zmanjsa tako, da ne dosega vec
kvalificiranega deleZa, ali

2. preseZe zgornjo mejo razpona oziroma pade pod spodnjo mejo razpona kvalificiranega deleza,
za katerega je kvalificiranemu imetniku Ze izdano dovoljenje za kvalificiran delez,

0 tem nemudoma obvesti Agencijo.«.
Dosedaniji prvi do tretji odstavek postanejo nov drugi do &etrti odstavek.
8. (Clen

Za 73. ¢lenom se dodajo novi 73.a, 73.b, 73.c in 73.¢ &len, ki se glasijo:

»73.a &len

(sistem prejemkov)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi in izvaja sistem prejemkov, ki vkljuCuje politike in prakse
prejemkov, ki so zdruzljive z ustreznim in ucinkovitim upravljanjem tveganj ter tako upravljanje tveganj
tudi spodbujajo, hkrati pa ne spodbujajo prevzemanja tveganj, ki niso skladna s stopnjo tveganosti
investicijskega sklada oziroma pravili upravljanja ali statutom investicijskega sklada, ter ne ovirajo

druzbe za upravljanje pri ravnanju v najboljSem interesu investicijskega sklada.

(2) Politike in prakse prejemkov iz prej$njega odstavka se nana$ajo na stalne in variabilne sestavine
plage ter diskrecijske pokojninske ugodnosti in veljajo za kategorije zaposlenih s posebno naravo dela.

(3) Zaposleni s posebno naravo dela so zaposleni, ki s svojimi delovnimi nalogami in dejanji lahko
pomembno vplivajo na profil tveganosti druzbe za upravijanje oziroma investicijskega sklada, ki ga
upravlja, ter obsegajo zlasti naslednje kategorije zaposlenih:



1. vigje vodstvo,
2. zaposlene v notranjih kontrolah,
3. neposredne prevzemnike tveganj in

4. druge zaposlene, katerih celotni prejemki, vkljuéno s posebnimi pokojninskimi ugodnostmi, so po
vi§ini enaki ali vi§ji od prejemkov visjega vodstva ali neposrednih prevzemnikov tvegan;.

(4) Visje vodstvo iz 1. toCke prejSnjega odstavka pomeni osebo oziroma osebe, ki efektivno vodijo
poslovanije druzbe za upravljanje, in ¢lane uprave ter nadzornega sveta druzbe za upravijanje.

(5) Neposredni prevzemniki tveganj iz 3. to¢ke tretjega odstavka tega ¢lena so zaposieni, ki imajo
posamicno ali skupaj kot ¢lani skupine zaradi svoje poklicne dejavnosti klju€en vpliv na tveganost
druzbe za upravljanje oziroma investicijskih skladov, ki jih druZzba za upravljanje upravlja.

(6) Prejemki po tem ¢lenu vkljuCujejo vse oblike neposrednih ali posrednih finanénih in nefinanénih
placil ter ugodnosti, do katerih so upravi€eni zaposleni s posebno naravo dela na podlagi sklenjenih
pogodb z druzbo za upravljanje.

(7) Clani nadzornega sveta druzbe za upravijanje, ki imajo znanja s podroé&ja upravljanja tveganj in
prejemkov, sprejmejo politike prejemkov druzbe za upravljanje, vkljuéno s temeljnimi naceli politik
prejemkov, ter najmanj enkrat letno preverijo njihovo ustreznost.

(8) Osebe iz prejdnjega odstavka so odgovorne za uveljavitev temeljnih nacel politike prejemkov v
praksi poslovanja druzbe za upravljanje in tovrstno prakso tudi nadzorujejo.

(9) Druzba za upravljanje najmanj enkrat letno izvede celovit in neodvisen notranji pregled skladnosti
prakse prejemkov s politikami prejemkov druzbe za upravijanje.

(10) Agencija podrobneje predpise potrebne lastnosti politike prejemkov.
73.b Elen
(temeljna nacela politik prejemkov)
(1) Druzba za upravljanje pri vzpostavljanju in izvajanju politik prejemkov upos$teva naslednja nacela:

1. politika prejemkov je zdruzljiva s preudarnim in uginkovitim upravljanjem tveganj in tako upravljanje
tveganj tudi spodbuja, pri ¢emer ne spodbuja izpostavljanja tveganjem, ki niso skladna s stopnjo
tveganosti, pravili upravijanja oziroma statutom investicijskega sklada, ki ga upravija druzba za
upravljanje;

2. politika prejemkov je v skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi druzbe za
upravljanje, znacilnostmi investicijskih skladov, ki jih upravija druzba za upravljanje, ter interesi
vlagateljev v te investicijske sklade in vklju€uje ukrepe za preprecevanje nasprotja interesov;

3. zaposleni v notranjih kontrolah prejemajo prejemke glede na doseganije ciljev, povezanih z njihovimi
funkcijami, neodvisno od uspesnosti poslovnih podrogij, ki jih nadzirajo;

4. Ce je viSina prejemka odvisna od uspe$nosti, mora ocena uspesnosti temeljiti na kombinaciji ocene
uspesnosti posameznika in njegove poslovno-organizacijske enote ali relevantnih investicijskih
skladov in z njimi povezanih tveganj in tudi splodnem poslovnem rezultatu druzbe za upravljanje, pri
Cemer se pri oceni uspes$nosti posameznika uposteva tako finanéna kot nefinanéna merila;

5. ocena uspesnosti mora odraZati uspeSnost v veletnem obdobju, katerega dolzina je, upostevaje
nalozbena tveganja investicijskega sklada, primerna glede na priporoteno dobo vargevanja v
posameznem investicijskem skladu, plagilo sestavin prejemka, vezanih na uspe$nost posameznika,
pa je porazdeljeno skozi celotno obdobje, na katerega se nanasa ocena uspe$nosti;

6. zajamcen variabilni prejemek je izijemoma dovoljen samo pri novozaposlenih, in sicer zgolj v prvem
letu njihove zaposlitve;



7. stalne in variabilne sestavine prejemka morajo biti primerno uravnoteZene, pri éemer stalna
sestavina predstavlja dovolj visok delez celotnega prejemka posameznika, da je mogo&a popolna
prilagodljivost variabilne sestavine prejemka, vkljuéujo¢ dologitev prejemka brez variabilne sestavine:

8. placila zaposlenemu v zvezi s pred¢asno prekinitvijo pogodbe o zaposlitvi morajo odrazati njegovo
uspesnost skozi €as in ne smejo nagrajevati posameznikovih neuspehov;

9. ocenjevanje uspesnosti, na podlagi katere se izratunajo variabilne sestavine prejemka ali celotna
masa variabilnih sestavin prejemka, uposteva vse vrste trenutnih in prihodnjih tveganj ter predstavlja
podlago za morebitno prilagoditev variabilnega prejemka tveganjem;

10. upostevaje obliko investicijskega sklada in njegova pravila upravljanja ali statut mora biti znaten
delez, v vsakem primeru pa najmanj 50 odstotkov variabilne sestavine prejemka vsakega
posameznika, sestavljen iz enot investicijskega sklada oziroma enakovrednih lastnikih delezev ali na
deleze vezanih instrumentov ali enakovrednih negotovinskih instrumentov; navedeni pogoj ne velja, ¢e
premozenje investicijskih skladov znasa manj kot 50 odstotkov skupnega premoZenja v upravljanju
druzbe za upravljanje;

11. znaten delez, v vsakem primeru najmanj 40 odstotkov variabilne sestavine prejemka vsakega
posameznika, mora biti odloZzen za obdobje, ki je primerno glede na priporoc¢eno dobo varéevanja v
posameznem investicijskem skladu, upostevajo¢ znagilnosti in velikost tveganj investicijskega sklada;
to obdobje ne sme biti krajSe od treh let, visSina odlozenega dela variabilnega prejemka pa se izrauna
in zagotovi v skladu z nadelom sorazmernosti; €e je variabilna sestavina prejemka posameznika $e
posebej visoka, mora biti odloZzenih najmanj 60 odstotkov variabilne sestavine prejemka;

12. variabilni prejemki, vkljuéno z odlozenim delezem iz prejSnje tocke, se izpladajo ali dospejo v
placilo le, ¢e je to vzdrzno glede na finanéno stanje druzbe za upravljanje kot celote in upravi¢eno
glede na uspednost poslovne enote, investicijskih skladov in posameznika; &e je finan¢no stanje
druzbe za upravljanje slabo oziroma ta posluje z izgubo ali relevantni investicijski sklad posluje slabse
od pri€akovanj, druzba za upravljanje izvede naknadno prilagoditev variabilnega dela prejemkov
tveganjem in uspesnosti ter ob&utno zniza skupne variabilne prejemke, kar izvede tako z znizanjem
tekocih izpladil variabilnih prejemkov kot z znizanjem Ze izpla¢anih variabilnih prejemkov z uporabo
malusov in dogovorov o vradilu prejemkov;

13. politika druzbe za upravljanje v zvezi z upokojevanjem zaposienih mora biti usklajena s poslovno
strategijo, cilji, vrednotami in dolgoro&nimi interesi druzbe za upravljanje ter poslovanjem investicijskih
skladov, ki jih upravija; ¢e zaposleni prekine delovno razmerje z druZzbo za upravljanje pred
upokojitvijo, se izplagilo pokojninskih ugodnosti odloZi za pet let, Steto od dneva prekinitve delovnega
razmerja, pokojninske ugodnosti pa se v tem &asu hranijo v obliki instrumentov iz 10. totke tega
odstavka; pokojninske ugodnosti se lahko izpla¢ajo samo v obliki instrumentov iz 10. tocke tega
odstavka, z obdobjem zadrzanja pet let, Steto od dneva upokojitve;

14. vsak zaposleni s posebno naravo dela se zavezZe, da zase ne bo uporabljal strategij varovanja
pred tveganji ali se zavaroval v zvezi s prejemki in odgovornostjo z namenom poseganja v ucinke
prilagoditve njegovega variabilnega prejemka tveganjem;

15. variabilni prejemki ne smejo biti izpla¢ani na nacin, ki bi omogoc¢al izogibanje pogojem, ki jih v
zvezi z variabilnimi prejemki doloca ta zakon.

(2) Druzba za upravljanje uposteva nacela iz prejSnjega odstavka na nacin in v obsegu, ki ustreza
njeni velikosti, notranji organiziranosti ter lastnostim, obsegu in zapletenosti dejavnosti, ki jih opravija.

73.c ¢len
(komisija za prejemke)
(1) Pomembna druzba za upravljanje mora vzpostaviti komisijo za prejemke.

(2) Agencija opredeli pomembno druzbo za upravljanje na podlagi tega zakona. Agencija opredeli
podrobnejsa merila za dolo¢itev pomembne druzbe za upravljanje iz prejSnjega stavka, pri emer
uposteva:



1. velikost druzbe za upravljanje ali velikosti investicijskih skladov, ki jih upravlja,
2. lastnosti notranje organizacije in
3. vrste, obseg in kompleksnost poslov, ki jih opravija.

(3) Komisija iz prvega odstavka tega ¢lena ima predsednika in najmanj dva ¢lana, ki so Clani
nadzornega sveta druzbe za upravljanje.

(4) Komisija za prejemke je posvetovalno telo nadzornega sveta ter izvaja naslednje naloge:

1. podaja strokovne in neodvisne ocene politik prejemkov in njihove uporabe v praksi ter v zvezi s tem
daje pobude za izboljSanje upravljanja tveganj druzbe za upravljanje;

2. pripravija predioge odloCitev nadzornega sveta v zvezi s prejemki, vkljuéno s tistimi, ki vplivajo na
tveganje in upravljanje tveganj druzbe za upravljanje ali posameznih investicijskih skladov;

3. nadzoruje prejemke viSjega vodstva, ki opravija funkcije upravijanja tveganj in zagotavljanja
skladnosti poslovanja druzbe za upravljanje.

(5) Pri pripravi odlocitev iz prejSnjega odstavka komisija za prejemke uposteva dolgorocne interese
imetnikov enot investicijskih skladov v upravljanju druzbe za upravijanje, drugih zainteresiranih strani
in javni interes.

73.¢ Clen
(vzpostavitev sistema obvescanja o krsitvah)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi sistem obves€anja o krsitvah v druzbi za upravljanje, ki omogoca
zaposlenim v druzbi za upravljanje, da prek neodvisnih in samostojnih poro€evalskih linij interno
poro€ajo o krsitvah predpisov in internih aktov druzbe za upravljanje. Druzba za upravijanje lahko za
ta namen uporabi tudi sisteme, ki so vzpostavijeni v druzbi za upravljanje v okviru neodvisnega
organiziranega delovanja zaposlenih v druzbi za upravljanje, €e so izpolnjeni pogoji iz tega Clena.

(2) Sistem iz prejSnjega odstavka mora omogocati enostaven in lahko dostopen nacin posredovanja
prijav zaposlenih ter vklju€evati jasno opredeljene postopke za sprejem in obravnavo prijav, vklju¢no s
poro€anjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi prijavami in izvedenih aktivnostih.

(3) Druzba za upravljanje lahko ob upostevanju dolo¢b zakona, ki ureja varstvo osebnih podatkov, pri
obravnavi prijav iz prvega odstavka tega ¢lena, vkljuéno s poroanjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi
prijavami in izvedenih aktivnostih, obdeluje osebne podatke osebe, ki je podala prijavo, in osebe, ki je
domnevno odgovorna za krsitev. Druzba za upravljanje zagotovi, da se vsi podatki o osebah, ki so
podale prijavo iz prvega odstavka tega ¢lena, obravnavajo kot zaupni in teh podatkov ne sme razkriti
brez soglasja oseb, ki so podale prijavo, razen kadar je razkritje identitete prijavitelja v skladu z
zakonom nujna za izvedbo kazenskega postopka ali nadaljnjih sodnih postopkov.

(4) Druzba za upravljanje zagotovi ukrepe, s katerimi se preprecijo povracilni ukrepi, diskriminacija ali
druge oblike neenake obravnave zaposlenih v druzbi za upravljanje, ki so podali prijavo iz prvega
odstavka tega Clena, in ukrepe, s katerimi se odpravijo posledice povradilnih ukrepov, &e je do
neprimerne obravnave Ze prislo.«.

9. ¢Clen
V drugem odstavku 75. &lena se beseda »upravljavlja« nadomesti z besedo »upravlja«.

10. ¢&len
V prvem odstavku 116. ¢lena se beseda »predpisi« nadomesti z besedilom »pravili ravnanja«.

11. &len

V prvem odstavku 121. ¢lena se beseda »predpisi« nadomesti z besedilom »pravili ravnanjac.



12. ¢len
V naslovu pododdelka 4.1.3. se beseda »odprtih« ¢rta.
13. ¢len
V petem odstavku 159. ¢lena se za besedo »nalozbe« doda besedilo »in sredstvax.
14. ¢len
V 161. ¢lenu se za besedo »naloZba« doda besedilo »ali sredstvo«.
15. €len

V drugem odstavku 162. €lena se v tretji alineji besedilo »&e je njihov izdajatelj Republika Slovenija
oziroma Banka Slovenije,« ¢rta.

V Cetrtem odstavku se napovedni stavek spremeni tako, da se glasi:

»Ne glede na 2. to€ko prvega odstavka tega &lena lahko druzba za upravljanje sklepa s skrbnikom
denarne depozite, posle nakupa ali prodaje enot drugih investicijskih skladov, posle, katerih predmet
so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga oziroma izvedeni finanéni instrumenti v
postopku njihovega odkupa ali njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, &e je njihov izdajatel]
skrbnik pod pogojem, da:«.

16. ¢len
Naslov 164. ¢lena se spremeni tako, da se glasi »(sploSne dologbe)«.
Cetrti odstavek se spremeni tako, da se glasi:
»(4) Premozenje investicijskega sklada, ki je zaupano v hrambo skrbniku, se v primeru zaletka
steCajnega postopka nad skrbnikom oziroma drugo osebo, na katero je bilo preneseno opravijanje
posameznih skrbniskih storitev na podlagi 172. &lena tega zakona, izlo€i iz drugega premoZenja

skrbnika oziroma druge osebe, na katero je bilo preneseno opravljanje posameznih skrbniskih storitev
na podlagi 172. ¢lena tega zakona in ni na voljo za poplacilo drugih upnikov.«.

17. ¢len
Besedilo 165. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»{(1) Skrbnik na podiagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 173. €lena tega zakona za ra¢un
investicijskega sklada:

1. hrani sredstva investicijskega sklada v skladu s 180. ¢lenom tega zakona;
2. spremlja denarne tokove investicijskega sklada;

3. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izplagilo in zatasna oziroma delna zaustavitev ponovnega
nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada potekajo v skladu z dolotbami tega zakona in pravili
upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

4. zagotovi, da se vrednost sredstev na enoto premozenja investicijskega sklada izracunava v skladu
s tem zakonom, predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada;

5. izpolnjuje navodila druzbe za upravljanje, razen ¢e so v nasprotju s tem zakonom, predpisi, izdanimi
na njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

6. zagotavlja, da se placila iz poslov s premozenjem investicijskega sklada izvedejo v obicajnih
poslovnih rokih;



7. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega
sklada.

(2) Pri opravljanju skrbniskih storitev iz prejSnjega odstavka skrbnik uposteva 3. do 14. &len Uredbe
438/2016/EU.«.

18. &len
Prvi odstavek 166. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) SkrbniSke storitve iz prejsnjega ¢lena lahko opravlja:
1. banka, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev;

2. banka drzave €lanice, ki ima dovoljenje pristojnega organa drzave &lanice in podruznico v Republiki
Sloveniji.«.

Drugi odstavek se ¢rta.

V tretjem odstavku, ki postane nov drugi odstavek, se za besedo »banki« doda besedilo »iz 1. tocke
prejSnjega odstavkac.

Cetrti odstavek postane nov tretji odstavek.
19. &len

V drugem odstavku 167. &lena se za besedo »ugotovi« doda beseda »domnevno« in za besedo
»aktivnosti« doda besedi »oziroma opustitve«.

Tretji in Cetrti odstavek se &rtata.

V petem odstavku, ki postane nov tretji odstavek, se besedilo »drugega odstavka tega &lena«
nadomesti z besedama »prejSnjega odstavka«.

20. ¢len
Besedilo 168. €lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Skrbnik je za opravljanje skrbniSkih storitev iz 2. do 7. to¢ke prvega odstavka 165. &lena tega
zakona upravien do provizije, ki je dolo¢ena v odstotku od povpreéne letne &iste vrednosti sredstev
investicijskega sklada.

(2) Za opravljanje storitev iz 1. toCke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona, vkljuéno z vnasanjem
in izvrsevanjem nalogov v zvezi s sredstvi investicijskega sklada v hrambi, je skrbnik upraviéen do
provizije in povrnitve lastnih stroSkov. Poleg provizije in lastnih stroskov si skrbnik lahko povrne tudi
stroske, ki so mu jih v zvezi s temi storitvami zaracunale osebe, na katere je prenesel storitev hrambe
na podlagi drugega odstavka 172. &lena tega zakona, in centralne depotne druzbe.

(3) Skrbnik si iz sredstev investicijskega sklada poleg provizije in stroskov iz prvega in drugega
odstavka tega Clena lahko povrne tudi stroske, ki mu nastanejo v zvezi s postopki iz tretiega odstavka
163. ¢lena in tretjega odstavka 170. ¢lena tega zakona.

(4) Visina provizije za opravijanje skrbniSkih storitev iz prvega in drugega odstavka tega é&lena, vrste
stroskov, ki si jih skrbnik lahko povrne iz sredstev investicijskega sklada, obdobja in roki, v katerih se ti
izplacujejo, se razkrijejo v pravilih upravljanja ali statutu investicijskega sklada.

(5) Skrbnik je upravicen tudi do povradila vseh stroskov, penalov in obresti ter drugih dajatev, ki jih je
utrpel pri izvajanju skrbniskih storitev in so bile posledica opustitve ali nepravo&asnih aktivnosti druzbe
za upravijanje ali njenega pooblasCenca. Stroske iz prejSnjega stavka skrbniku povrne druzba za
upravijanje.«.

21. ¢len



Besedilo 169. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Skrbnik je investicijskemu skladu in imetnikom enot investicijskega sklada odgovoren za:

1. izgubo finanénih instrumentov, kot je opredeljena v 18. &lenu Uredbe 438/2016/EU, ki jih ima v
skrbnistvu v skladu s prvim odstavkom 180. &lena tega zakona in ki jo je povzrogil sam, oziroma
izgubo finanénih instrumentov, ki jih ima v skrbnigtvu druga oseba, na katero je v skiadu s 172. &lenom
tega zakona prenesel opravljanje nalog skrbnigkih storitev, in

2. vsako $kodo, ki jo imetniki enot investicijskega sklada utrpijo zaradi njegove malomarnosti ali
namernega neizpolnjevanja obveznosti, kot jih dolo¢a ta zakon ali drug predpis, ki ureja poslovanje
skrbnika.

(2) Ob izgubi finan¢nega instrumenta iz 1. tocke prej$njega odstavka skrbnik investicijskemu skladu
oziroma druzbi za upravljanje, ki deluje za ra¢un investicijskega sklada, takoj ko je to mogode, vrne
enak finan¢ni instrument ali mu povrne denarni znesek, ki ustreza vrednosti finan€nega instrumenta.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena skrbnik ni odgovoren, &e lahko dokaze, da je izguba iz 1.
toCke prvega odstavka tega ¢lena nastala zaradi zunanjega dogodka, na katerega ni imel vpliva in
katerega posledic kljub vsem razumnim prizadevanjem skrbnika, ne bi bilo mogoce preprediti, kot je to
opredeljeno v 19. &lenu Uredbe 438/2016/EU.

(4) Prenos skrbniskih storitev na podlagi 172. &lena tega zakona ne vpliva na odgovornost skrbnika v
skladu s tem ¢lenom.

(5) Tozbo za povrnitev $kode iz prvega odstavka tega &lena lahko vlozi imetnik enot investicijskega
skiada sam ali prek druZbe za upravijanje, ¢e to ne vodi v podvajanje zahtevkov ali neenako
obravnavo imetnikov enot investicijskega sklada.

(6) Odgovornosti skrbnika, ob upostevanju tretjega odstavka tega ¢lena, ni mogode pogodbeno omejiti
ali izkljuciti, morebitna tovrstna pogodba pa je ni¢na.«.

22. ¢&len
Prvi odstavek 170. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Druzba za upravljanje in skrbnik pri opravljanju svojih nalog delujeta posteno, praviéno, strokovno
in neodvisno ter v interesu investicijskih skladov in vlagateljev v investicijske sklade.«.

Za prvim odstavkom se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Skrbnik ne sme izvajati aktivnosti v zvezi z investicijskimi skladi oziroma druzbo za upravljanje, ki
deluje za raCun investicijskega sklada, ki lahko povzrocijo nasprotje interesov med investicijskim
skladom, viagatelji v investicijski sklad, druzbo za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, in
skrbnikom samim, razen Ce je funkcionalno in hierarhi¢no lo&il opravljanje skrbniskih storitev od drugih
morebitnih konfliktnih nalog ter ima vzpostavljene ustrezne postopke za ugotavljanje, obvladovanije,
spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov, pri ¢emer upos$teva doloébe 4. poglavija Uredbe
438/2016/EU .«.

Dosedanji drugi do peti odstavek postanejo nov tretji do Sesti odstavek.
23. ¢len
Besedilo 172. &lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Skrbnik nalog iz 2. do 7. tocke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona, ki jih opravlja v okviru
opravljanja skrbniskih storitev, ne sme prenesti na drugo osebo.

(2) Skrbnik lahko nalogo iz 1. tocke prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona prenese na drugo osebo,
¢e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. namen prenosa ne sme biti izogibanje dolo¢bam tega zakona;



2. skrbnik lahko utemelji, da je prenos potreben iz objektivnih razlogov;

3. skrbnik ravna strokovno, skrbno in vestno pri izbiri in imenovanju osebe, na katero bo prenesel
opravljanje nekaterih nalog, izbrano osebo strokovno, skrbno in vestno redno pregleduje ter spremlja
njeno poslovanje in ureditev, ki jo ima ta oseba vzpostavljeno za opravijanje prenesenih nalog, kot je
dolo&eno v 15. ¢lenu Uredbe 438/2016/EU;

4. druga oseba, na katero je skrbnik prenesel naloge iz 1. tocke prvega odstavka 165. ¢lena, med
opravljanjem prenesenih nalog ves ¢as izpolnjuje naslednje pogoje:

a) ima organizacijsko strukturo in strokovno znanje, ki sta primerna z vidika lastnosti in kompleksnosti
sredstev investicijskega sklada ali druzbe za upravljanje, ki deluje v imenu investicijskega skiada;

b) za opravljanje nalog iz prvega odstavka 180. Clena tega zakona:

- veljajo pravila in nadzor varnega in skrbnega poslovanja, vklju¢no z zahtevanim minimalnim
kapitalom;

- redna zunanja revizija preverja, ali ima oseba, na katero so prenesene naloge, v posesti financne
instrumente, za katere opravlja storitve iz prvega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

c) sredstva strank skrbnika lo¢uje od svojih sredstev in sredstev skrbnika tako, da je v vsakem
trenutku jasno razvidna njihova pripadnost doloceni stranki skrbnika, kot to dolo¢a 16. Clen Uredbe
438/2016/EU;

&) da je v primeru insolventnosti osebe, na katero je bilo preneseno opravijanje posameznih skrbniskih
storitev, premoZenje investicijskega sklada izlo¢eno iz drugega premozenja te osebe in ne ni na voljo
za poplaéilo drugih upnikov;

d) se za njo smiselno uporabija tretji odstavek 164. &lena, prvi in drugi odstavek 170. ¢lena, 173. ¢len,
prvi do peti odstavek 180. ¢lena in 181. ¢len tega zakona.

(3) Ne glede na prvo alinejo podtocke b) 4. totke prejdSnjega odstavka lahko skrbnik, Ce zakonodaja
tretje drzave zahteva, da so dolo€eni finangni instrumenti zaupani v skrbnistvo osebi iz te drzave, pri
demer pa nobena oseba ne izpolnjuje pogojev iz prve alineje podtocke b) 4. toCke prejSnjega
odstavka, prenese svoje naloge tudi na tako osebo, vendar najve¢ v obsegu, ki ga zahteva
zakonodaja tretje drzave, in samo dokler ne obstaja druga oseba, ki izpolnjuje pogoje iz prve alineje
podtocke b) 4. tocke prej$njega odstavka, in Ce:

1.so vlagatelji pred vlozitvijo sredstev v investicijski sklad ustrezno obve$€eni, da bo zaradi
zakonodajnih omejitev tretje drzave in upraviCenih okolis€in, potreben prenos skrbniskih storitev na
tako osebo, in

2. je druzba za upravljanje dala skrbniku izrecno navodilo, da se finanéni instrumenti dajo v skrbnistvo
taki osebi.

(4) Oseba, na katero je skrbnik prenesel naloge skrbniSkih storitev, te naloge lahko prenese na tretjo
osebo, ¢e so izpolnjeni pogoji iz drugega odstavka tega Clena, pri Eemer se smiselno uporabljata prvi
in Cetrti odstavek 169. ¢lena tega zakona.

(5) Uporaba storitev poravnalnih sistemov za pdravnavo borznih poslov z vrednostnimi papirji v
drzavah ¢lanicah in uporaba storitev primerljivih sistemov v tretjin drzavah se ne $tejeta za prenos
skrbniskih storitev.«.

24. ¢len
Besedilo 173. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom sklene pisno
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev, v kateri se med drugim uredi izmenjava informacij, ki jih
skrbnik potrebuje za opravljanje svojih nalog v skladu s tem zakonom in drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje skrbnika.



(2) Pogodba o opravijanju skrbniskih storitev vsebuje najmanj sestavine iz 2. &lena Uredbe
438/2016/EU .«.

25. ¢len

V drugem odstavku 174. &iena se vejica in besedilo »ki v primeru druZbe za upravijanje drzave &lanice
vsebuje obvezne sestavine iz 175. ¢lena tega zakona« é&rtata.

V tretiem odstavku se v 1. to¢ki za besedo »zakonom« doda besedilo »in drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje skrbnika«.

26. clen

175.in 176. ¢len se Crtata.
27. &len

V Sestem odstavku 177. ¢lena se beseda »posebne« nadomesti z besedo »denarne«.
28. ¢&len

V naslovu oddelka 6.4. se besedilo »od premozenja druzbe za upravljanje in od premozenja skrbnika«
Crta.

29. &len
179. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»179. élen
(denarni raduni investicijskega sklada)

(1) Vsak investicijski sklad ima en denarni racun ali ve¢ denarnih radunov, ki so lahko odprti v
njegovem imenu ali jih zanj v svojem imenu in za racun investicijskega sklada odpre druzba za
upravljanje ali skrbnik investicijskega sklada pri:

1. Banki Slovenije;
2. banki s sedezem v Republiki Sloveniji;
3. banki drzave ¢lanice;
4. banki tretje drzave.
(2) Skrbnik zagotovi, da so denarna sredstva iz naslova vplacil enot investicijskega sklada, vplagana s
strani vlagatelja ali v imenu in za ra¢un vlagatelja, prejeta in poknjizena na denarnih radunih
investicijskega sklada iz prejSnjega odstavka.
(3) Skrbnik zagotovi, da se denarni racuni investicijskega sklada vodijo v skladu z naceli varstva
denarnih sredstev strank, kot jih dolo€a sklep, ki ureja pogoje za opravijanje investicijskih in drugih
storitev za borznoposredniske druzbe.
(4) Ce denarni ragun investicijskega sklada odpre skrbnik investicijskega sklada v svojem imenu in za
racun investicijskega sklada, na tem radunu ne smejo biti poknjizena denarna sredstva skrbnika
oziroma druge osebe iz 1. do 4. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena.«.

30. ¢len
180. ¢&len se spremeni tako, da se glasi:

»180. ¢len

(hramba sredstev investicijskega sklada)



(1) Finanéne instrumente investicijskega sklada, ki jih je mogoce evidentirati na racunu finanCnih
instrumentov, ki je odprt pri skrbniku, in finanéne instrumente, ki so bili izdani kot pisne listine, ima
skrbnik v skrbnitvu v skladu s 13. &lenom Uredbe 438/2016/EU.

(2) Finanéni instrumenti iz prejSnjega odstavka se evidentirajo na loéenih racunih, odprtih v imenu
investicijskega sklada ali druzbe za upravljanje za racun investicijskega sklada, v skladu z naceli
varstva finanénih instrumentov strank, kot jih dolo&a sklep, ki ureja pogoje za opravljanje investicijskih
in drugih storitev za borznoposredniske druZbe, tako da je v vsakem trenutku razvidno, da ti finanéni
instrumenti pripadajo dolo¢enemu investicijskemu skladu.

(3) Skrbnik za sredstva, ki jih nima v skrbniStvu, preveri, ali so v lasti investicijskega sklada ali druzbe
za upravljanje za radun investicijskega sklada v skladu s 14. ¢lenom Uredbe 438/201 6/EU.

(4) Za preverjanje lastnidtva iz prejSnjega odstavka druzba za upravijanje predlozi skrbniku ustrezno
dokumentacijo in informacije, razen &e skrbnik te informacije lahko pridobi iz drugih evidenc.

(5) Skrbnik vodi in redno posodablja evidenco sredstev v lasti investicijskega sklada ali druzbe za
upravljanje za racun investicijskega sklada.

(6) Skrbnik druzbi za upravljanje redno zagotavlja popis vseh sredstev investicijskega sklada.«.
31. &len
181. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»181. ¢len
(ponovna uporaba sredstev investicijskega sklada)

(1) Skrbnik oziroma oseba, na katero je skrbnik prenesel opravijanje posameznih skrbniskih storitev
na podlagi 172. &lena tega zakona, sredstev iz prvega odstavka prejsnjega Clena ne sme ponovno
uporabiti za lasten racun, pri ¢emer pojem ponovna uporaba pomeni kakrsen koli posel s sredstvi v
skrbni$tvu, zlasti prenos, zastavo, prodajo in posojanje.

(2) Ne glede na prej$nji odstavek lahko skrbnik premozenje investicijskega sklada, ki ga ima v
skrbnistvu, ponovno uporabi, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. ponovna uporaba je izvr§ena za ra¢un investicijskega sklada;
2. navodila za ponovno uporabo je v imenu investicijskega sklada izdala druzba za upravljanje;

3. ponovna uporaba sredstev je v korist investicijskega sklada in je v interesu imetnikov enot
investicijskega sklada;

4. posel je zavarovan s prvovrstnimi in likvidnimi sredstvi, ki jin investicijski sklad prejme pri prenosu
lastninske pravice.

(3) Trzna vrednost zavarovanja iz 4. toCke prejSnjega odstavka mora biti v vsakem trenutku najman;j
enaka trzni vednosti ponovno uporabljanih sredstev, povecani za ustrezno premijo.«.

32. &len
182. ¢len se &rta.

33. &len
Za prvim odstavkom 196. ¢lena se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Prospekt vsebuje tudi:

1. podroben opis politike prejemkov, ki obsega najmanj opis postopka izraCunavanja prejemkov,
navedbo oseb odgovornih za nagrajevanje in sestavo komisije za prejemke, ¢e obstaja, ali



2. kratek opis politike prejemkov z izjavo, da so podrobnosti politike prejemkov, ki obsega najmanj opis
postopka izracunavanja prejemkov, navedbo oseb, odgovornih za nagrajevanje, in sestavo komisije
za prejemke, e obstaja, na voljo na spletnih straneh druzbe za upravljanje, in

3. navedbo, da druzba za upravijanje vlagatelju na njegovo zahtevo izroéi brezplaéni tiskani izvod. «.
Dosedanii drugi do Sesti odstavek postanejo nov tretji do sedmi odstavek.

34. élen

V prvem odstavku 201. Clena se v 1. todki beseda »in« nadomesti z vejico in se za besedo
»upravijanje« doda besedilo »in njunega pristojnega organa«.

Za prvim odstavkom se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje vkljuéuje izjavo z navedbo spletne strani, na kateri so
na voljo informacije iz 2. to¢ke drugega odstavka 196. &lena tega zakona, in navedbo, da je vlagatelju
na njegovo zahtevo zagotovljen brezpla&ni izvod v tiskani obliki.«.
Dosedaniji drugi odstavek postane nov tretji odstavek.

35. ¢len

Za prvim odstavkom 205. ¢lena se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Druzba za upravljanje v letno porotilo investicijskega sklada vklju¢i tudi podatke o prejemkih
druzbe za upravljanje, in sicer:

1. podatek o skupaj izplatanih prejemkih zaposlenim v poslovnem letu, razdeljen na stalne in
variabilne prejemke, $tevilo upravicencev teh prejemkov, in &e je relevantno, podatek o izpladanih
provizijah za uspes$nost;

2. podatek o skupaj izplatanih prejemkih v poslovnem letu, razdeljen na znesek, izpladan visjemu
vodstvuy, in znesek, izplatan drugim zaposlenim, ki v sklopu svojih delovnih nalog in aktivnosti
pomembno vplivajo na profil tveganosti investicijskega sklada;

3. opis metode izracuna izplacanih prejemkov;

4. rezultat pregledov iz 73.a ¢lena tega zakona, vkljuéno z navedbo nepravilnosti;

5. bistvene spremembe v sprejeti placni politiki.«.

Dosedanja drugi in tretji odstavek postaneta nov tretji in ¢etrti odstavek.

Dosedaniji Cetrti odstavek se ¢rta.

36. ¢len

V Cetrtem odstavku 217. &lena se besedilo »Ne glede na prej$nji odstavek se v« nadomesti z besedo
»V« ter se za besedilom »KNPVP drzave ¢lanice« doda beseda »se«.

37. &len
Besedilo 225. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»Druzba za upravijanje s pravili upravljanja investicijskega sklada znotraj vsakega meseca dolodi
najmanj dve obraCunski obdobji za izraun Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, pri Gemer je
najkrajSe obratunsko obdobje delovni dan.«.

38. &len

V devetem odstavku 227. ¢lena se besedilo »iz 3.5.« nadomesti z besedilom »iz 3.4 .«.



V enajstem odstavku se besedilo »ali osebe z javnimi pooblastilic nadomesti z besedilom »in na
podiagi pravnih poslov, sklenjenih v obliki notarskega zapisa, ki jih s splosnim aktom opredeli
Agencija«.

39. ¢élen
Za $estim odstavkom 231. &lena se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:

»(7) Pravila upravijanja vzajemnega sklada lahko dolo¢ajo, da si druzba za upravljanje pridruzuje
pravico, da zavrne vplagilo oziroma omeji pristop dolo¢enim kategorijam viagateljev. Pravila
upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo¢ajo, da druZba za upravljanje kadar koli ponovno odkupi
enote premozZenja imetnikom, ki so jih pridobili v nasprotju s prej$njim stavkom.«.

40. ¢len

V prvem odstavku 232. &lena se za besedo »obdobju« doda besedilo »do prese¢ne ure obracunskega
dne,«, besedilo »zadnji dan tega obracunskega obdobja« pa se nadomesti z besedilom »obracunski
dan«.

V drugem odstavku se beseda »poseben« Crta.
41. &len
Za 232. ¢lenom se doda nov 232.a &len, ki se glasi:
»232.a élen
(naroéilo za nakup investicijskega kupona)

(1) Ne glede na 229. do 232. ¢len tega zakona lahko pravila upravljanja investicijskega sklada
dolo&ajo, da viagatelj pridobi investicijski kupon investicijskega sklada na podlagi naroCila za nakup.

(2) Investicijski kupon, izdan na podlagi naro€ila za nakup, se glasi na Stevilo enot premozenja,
preracunanih po nakupni vrednosti enote premozenja, ki velja na zadnji dan obraunskega obdobja, v
katerem je druzba za upravljanje prejela narocilo.

(3) Vplatilo investicijskih kuponov iz naslova narogila za nakup se izvede najpozneje v treh delovnih
dneh po koncu obratunskega obdobja, v katerem je druzba za upravijanje prejela naroCilo za nakup
investicijskih kuponov.

(4) Narogila za nakup investicijskega kupona, ki jih druzba za upravijanje prejme v doloenem
obraéunskem obdobju do prese¢ne ure obracunskega dne, se preracunajo v Stevilo enot premozenja
vzajemnega sklada po nakupni vrednosti premoZenja vzajemnega sklada na ta obracunski dan.«.

42. Clen

V prvem odstavku 235. ¢lena se za besedo »obdobju« doda besedilo »do preseéne ure obratunskega
dne,«, besedilo »zadnji dan tega obratunskega obdobja« pa se nadomesti z besedilom »obradunski
dan«.

Drugi odstavek se spremeni tako, da se glasi:

»(2) Druzba za upravljanje imetniku izplac¢a odkupno vrednost investicijskega kupona, izracunano po
prejSnjem odstavku, v sedmih delovnih dneh po koncu obradunskega obdobja iz prejsnjega odstavka,
razen ¢e pravila upravljanja vzajemnega sklada dolo€ajo, da lahko druzba za upravljanje v povezavi z
izplagilom investicijskih kuponov zaradi ¢akanja na priliv iz prodaje premozZenja, ki je daljSi od sedmih
delovnih dni, izpladilo investicijskega kupona izvede najpozneje naslednji delovni dan po prejemu
priliva.«.

43. Clen

Sesta alineja 1. toke prvega odstavka 244. Elena se spremeni tako, da se glasi:



»- pogoje, ki jih mora izpolnjevati finanéni instrument, da se Steje za prenosljiv vrednostni papir
oziroma instrument denarnega trga iz drugega odstavka 237. &lena tega zakona.«.

44. glen

V drugem odstavku 247. ¢lena se v 2. to&ki vejica in besedilo »razen &e je do njihove povrnitve
upravien skrbnik« Crtata.

Tretji odstavek se Crta.
45. ¢len

V devetem odstavku 253. ¢lena se besedilo »in v 15. dneh vsakemu imetniku investicijskega kupona
vzajemnega sklada posredovati obvestilo o teh spremembah« &rta in se za prvim stavkom doda nov
drugi stavek, ki se glasi: »Ce se spremembe pravil upravijanja nana$ajo na nalozbena pravila
vzajemnega sklada ali na posredne in neposredne stroke, povezane z nalozbo v vzajemni sklad,
druzba za upravijanje v 15 dneh po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada posreduje obvestilo
o teh spremembah.«.

Za devetim odstavkom se doda nov deseti odstavek, ki se glasi:

»(10) Ne glede na prvi in deveti odstavek tega ¢lena druzbi za upravljanje ni treba pridobiti soglasja
Agencije za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada, objaviti informacije o spremembi pravil
upravljanja vzajemnega sklada in imetnikom investicijskega kupna posredovati obvestila o
spremembah, Ce se spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasajo samo na sklice na
objavo predpisov v uradnih publikacijah.«.

V dosedanjem desetem odstavku, ki postane nov enajsti odstavek, se besedilo »prejsnjega odstavkac
nadomesti z besedilom »devetega odstavka tega &lena.

46. cien

V drugem odstavku 257. &lena se v 3. tocki Stevilka »195« nadomesti s Stevilko »197«.

47. ¢len

V 290. ¢lenu se na koncu stavka pred piko doda besedilo »oziroma 312. ¢lena tega zakona, &e je
prevzemni sklad podsklad krovnega sklada«.

48. ¢len
305. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»305. élen
(denarni raduni krovnega sklada)

(1) DruZba za upravljanje lahko pri osebi iz prvega odstavka 179. ¢lena tega zakona odpre denarne
racune krovnega sklada, za katere veljajo dolobe tega zakona o logitvi premoZenja.

(2) Druzba za upravijanje lahko denarne ra¢une krovnega sklada uporablja samo za sprejemanje
denarnih vplacil viagateljev, ki vkljuéujejo dva ali ve¢ podskladov krovnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje denarna sredstva vlagateljev, prispela na denarne ra¢une krovnega sklada,
vsakodnevno razporeja na rafune posameznih podskladov krovnega sklada, tako da je stanje
denarnih sredstev na denarnih raunih krovnega sklada na koncu obra¢unskega dne praviloma enako
nic.«.



49. ¢len
Za prvim odstavkom 309. ¢lena se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Poslovno leto podskladov krovnega sklada mora biti enako.«.
Dosedaniji drugi odstavek postane nov tretji odstavek.

50. ¢&len

V drugem odstavku 334. ¢lena se beseda »Agencijo« nadomesti z besedilom »nadzorni organ
centralnega sklada«.

51. ¢len
Tretji odstavek 367. ¢lena se Crta.
Dosedaniji ¢etrti odstavek postane nov tretji odstavek.

52. &len
V petem odstavku 379. ¢lena se beseda »posebni« Crta.

53. &len
Za tretjim odstavkom 448. ¢lena se dodajo novi Cetrti, peti in Sesti odstavek, ki se glasijo:
»(4) Ce je za nadzor po tem zakonu to nujno potrebno, lahko sodi$¢e na predlog Agencije izda
odredbo za pridobitev podatkov na elektronskih napravah, ki jih druzba za upravijanje hrani pri
ponudniku storitev informacijske tehnologije, kot so zlasti storitev najema streznika in storitve v oblaku
(v nadaljnjem besedilu: elektronska naprava), ¢e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je katera koli
oseba krsila doloébe tega zakona tako, da je narava krsitve posebno huda zaradi viSine pridobljene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi, ki so pomembni za postopek nadzora.

Agencija mora izkazati tudi verjetnost, da elektronska naprava vsebuje elektronske podatke, ki so
pomembni za postopek nadzora.

(5) Odredbo za preiskavo izda sodnik pri Okroznem sodid¢u v Ljubljani najpozneje v 48 urah od
prejema popolnega predioga Agencije. Predlog Agencije mora vsebovati:

- opredelitev elektronskih naprav, ki jih je treba pregledati;

- utemeljitev razlogov za pridobitev podatkov;

- dokaze oziroma vsebine podatkov, ki se iS¢ejo;

- rok za izvedbo pridobitve podatkov;

- navedbo okoli§¢in za uporabo preiskovalnega dejanja in nacin njegove izvrsitve.

(6) Zadeve v postopku izdaje odredbe iz Cetrtega odstavka tega &lena so nujne in sodi§¢e o njih
odlo¢a prednostno.«.

54. glen
V prvem odstavku 449. ¢lena se 1. tocka ¢rta.
55. ¢len

V prvem odstavku 452. &lena se za besedo »upravljanje« doda besedilo »oziroma druzba za
upravljanje«.

V drugem odstavku se za besedo »upravljanje« doda besedilo »oziroma druzba za upravljanje«.



56. &len
Za 454. Clenom se doda nov 454.a &len, ki se glasi:
»454.a ¢len
(sistem obvescanja o kr$itvah)

(1) Agencija vzpostavi sistem obves$éanja o krsitvah, ki zaposlenim v druzbah za upravljanje in
skrbnikih omogo¢a, da ji posreduijejo prijave o krsitvah in morebitnih kritvah tega zakona in predpisov,
izdanih na njegovi podlagi, ki se nanasajo na druzbo za upravljanje oziroma skrbnika.

(2) Agencija v zvezi s sistemom obve$éanja iz prejSnjega odstavka zagotovi:
1. enostaven in lahko dostopen nacin posredovanja prijav krsitev;

2. interne postopke za sprejem in obravnavo prijav.

(3) Agencija zagotovi:

1. varstvo osebnih podatkov oseb, ki so podale prijavo zoper druzbo za upravljanje oziroma skrbnika,
in oseb, ki so domnevno odgovorne za krsitev, v skladu z dolo&bami zakona, ki ureja varstvo osebnih
podatkov;

2.da se vsi podatki o osebah, ki so podale prijavo zoper druzbo za upravljanje ali skrbnika,
obravnavajo kot zaupni.

(4) Podatkov o osebah, ki so podale prijavo, ne glede na dolo¢be zakonov, ki urejajo posredovanije
podatkov, brez njihovega soglasja ni dovoljeno razkriti, razen kadar gre za razkritie identitete
prijavitelja policiji, toZilstvu oziroma sodi$¢u na podlagi doloéb zakona, ki ureja kazenski postopek.
Agencija druzbi za upravljanje oziroma skrbniku, glede na to, na koga se glasi prijava, ne sme razkriti
podatkov o osebi, ki je podala prijavo zoper druzbo za upravljanje oziroma skrbnika, in si prizadeva,
da se pri ugotavljanju in obravnavi prijavljenih krsitev prepreé&i razkritje identitete te osebe.

(5) Kadar je identiteta prijavitelja kljub ukrepom iz tretjega in Getrtega odstavka tega &lena razkrita,
druZba za upravljanje oziroma skrbnik zagotovi ustrezne pogoje, da se prepreéijo povradilni ukrepi,
diskriminacija ali druge oblike neenake obravnave zaposlenih, ki so podali prijavo iz prvega odstavka
tega Clena, oziroma da se odpravijo njihove posledice.

(6) Zaposleni v druZbi za upravljanje oziroma skrbniku, ki je podal prijavo v skladu z dolo¢bami tega
Clena, ne odgovarja za morebitno krsitev pravil o zaupnosti posredovanih podatkov, ki izhajajo iz
dolo¢b drugega predpisa ali pogodbe.

(7) Agencija podrobneje predpise postopek in vsebino obvestila in obve$éanja iz tega &lena, &e je
podrobnejSa dolocitev potrebna zaradi sprejetja pravnih aktov Evropske unije, sprejetih na podlagi
tretjega odstavka 99.d ¢lena Direktive 2009/65/EU .«.

57. Clen
465. ¢len se Crta.

58. ¢&len
V 469. &lenu se tretji odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(3) Ce Agencija pri izvajanju nadzora ugotovi, da je druzba za upravijanje krsila predpise iz 447.
Clena tega zakona, vendar je druzba za upravljanje krsitve odpravila pred izdajo odredbe iz 466. &lena
tega zakona, lahko Agencija z upo$tevanjem pogojev iz Cetrtega odstavka tega ¢&lena izda

ugotovitveno odlocbo, s katero ugotovi, da je druzba za upravljanje krsila predpise iz 447. ¢lena tega
zakona in da je krSitev odpravila.«.

Za tretjim odstavkom se dodata nova Cetrti in peti odstavek, ki se glasita:



»(4) Agencija izda ugotovitveno odlotbo iz prejSnjega odstavka, ¢e bi glede na naravo in pomen
kréitev za varno in skrbno upravijanje druzbe za upravijanje izdaja taksne odlocbe in objava informacij
na podlagi 499.a ¢lena tega zakona pomembno prispevala k izbolj$anju praks upravijanja druzb za
upravljanje in k prepre¢evanju ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov iz 447. ¢lena tega zakona.

(5) Agencija pred izdajo ugotovitvene odlocbe iz tretjega odstavka tega ¢lena druzbo za upravijanje
pisno obvesti o ugotovitvah v zvezi s krsitvami predpisov iz 447. ¢lena tega zakona ter o nameri, da bo

izdala ugotovitveno odlo¢bo o odpravljenih krsitvah, ter pozove druzbo za upravljanje, da se izjavi o
dejstvih in okolig&inah, ki so pomembne za odloCitev o izdaji ugotovitvene odlogbe o odpravi krsitev.«.

59. €len
Za 499. ¢lenom se doda novo 12.A poglavje in nov 499.a ¢&len, ki se glasita:
»12.A RAZKRITJA V ZVEZI Z NADZOROM
499.a Elen
(razkritje informacij o izrecenih ukrepih in identiteti krsitelja)

Agencija razkrije informacije o izre€enih ukrepih in identiteti kr3itelja v skladu z dolo¢bami ZTFI, ki
dolo&ajo pravila razkritja informacij o izreenih ukrepih in identiteti krsitelja.«.

60. ¢len
Za Sestim odstavkom 502. ¢lena se doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:
»(7) Brez poseganja v dolo¢be tega zakona, ki urejajo obveznost varovanja zaupnih informacij,
pridobljenih pri opravijanju nadzora, Agencija zagotovi ESMA zbirne informacije glede Stevila in narave
ukrepov nadzora, ki jih je izrekla na podlagi tega zakona zaradi krSitev tega zakona, vklju¢no z
izreéenimi sankcijami v postopkih zaradi prekr&kov.«.

61. ¢len

Za besedilom 504. &lena, ki postane nov prvi odstavek, se doda nov drugi odstavek, ki se glasi:

»(2) Agencija obdeluje osebne podatke, ki jih pridobi v okviru izvajanja nalog in pooblastil, doloCenih s
tem zakonom in v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.«.

62. ¢len
Prvi odstavek 508. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drzave ¢&lanice za predloZitev informacij
oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj, €e:

1. bi posredovanje zahtevanih informacij, ki so predmet zahteve, lahko negativno vplivalo na
suverenost, varnost ali javni red Republike Slovenije;

2. bi ravnanje v skladu z zahtevo za sodelovanje lahko Skodljivo vplivalo na preiskavo Agencije,
ukrepanje Agencije ali kazensko preiskavo;

3. je bil v Republiki Sloveniji ze zaget sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja, na katera se
nanasa zahteva za sodelovanje;

4. je bila v Republiki Sloveniji Ze izdana pravnomoé¢na sodna odlo¢ba proti istim osebam za ista
dejanja, na katera se nanasa zahteva za sodelovanje.«.

63. clen

V naslovu 512. &lena se beseda »hujSe« &rta.



V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

1. toCka se spremeni tako, da se glasi:
»1. v nasprotju s petim odstavkom 32. &lena tega zakona opravlja dejavnosti, ki jih ne sme opravijati,«.
Za 2. toCko se dodata novi 2.a in 2.b to¢ka, ki se glasita:

»2.a ne obvesti Agencije o spremembi deleza posameznega delni¢arja v skladu s prvim odstavkom
48. clena tega zakona,

2.b njena uprava oziroma izvréni direktorji ne izpolnjujejo pogojev iz 53. ¢lena tega zakona, «.
Za 3. toCko se dodajo nove 3.a, 3.b, 3.c, 3.6 in 3.d tocke, ki se glasijo:

»3.a ne vzpostavi in uresniCuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu z 2. in 3. to¢ko
prvega odstavka 68. ¢lena tega zakona,

3.b ni strukturirana in organizirana v skladu z drugim odstavkom 68. &lena tega zakona,
3.c ne vodi evidence in dokumentacije v skladu z 69. &lenom tega zakona,
3.¢ ne vzpostavi in izvaja sistema prejemkov v skladu s 73.a ¢lenom tega zakona,

3.d ne uposteva pravil ravnanja iz drugega in tretjega odstavka 74. ¢lena tega zakona v zvezi s 75.
¢lenom tega zakona,«.

Za 7. to¢ko se doda nova 7.a to¢ka, ki se glasi:

»7.a najmanj enkrat v petih letih ne zamenja revizijske druZbe ($esti odstavek 88. ¢lena), «.
Za 10. toCko se dodata novi 10.a in 10.b tocki, ki se glasita:

»10.a prenese opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s 124. &lenom tega zakona,

10.b s pooblas¢encem sklene pogodbo o prenosu v nasprotju z drugim odstavkom 125. ¢lena tega
zakona,«.

11.in 12. toka se spremenita tako, da se glasita:

»11. trzi enote KNPVP v Republiki Sloveniji, ne da bi predhodno opravila postopek priglasitve v skladu
s 138. ¢lenom tega zakona,

12. trzi enote investicijskih skladov v tretji drzavi, ne da bi o tem predhodno obvestila Agencijo skladno
s 149. ¢lenom tega zakona, «.

Za 14. totko se doda nova 14 .a tocka, ki se glasi:

»14.a s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju v pisni obliki (drugi odstavek 240. &lena ZTFI v
povezavi s prvim odstavkom 154. ¢lena),«.

V 15. to€ki se besedilo »prvim odstavkom 161. ¢lena« nadomesti z besedilom »161. &lenom«.

V 16. tocki se besedilo »prvim odstavkom 162. ¢lena« nadomesti z besedilom »162. &lenomc.

20. tocka se spremeni tako, da se glasi:

»20. v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in za¢ne izvajati ukrepov za ¢imprej$njo odpravo odstopanj in o

tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),«.

Za 20. tocko se doda nova 20.a toc¢ka, ki se glasi:



»20.a ne odpravi odstopanj izpostavijenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona, «.

Za 22. toéko se doda nova 22.a totka, ki se glasi:

»22.a za radun investicijskega sklada sklene pogodbo o prodaji oziroma proda finan¢ne instrumente iz
sredstev investicijskega sklada v nasprotju s prvim odstavkom 190. Clena tega zakona, «.

V 24. toéki se pred besedo »ne« doda beseda »ponavijajoCe«.

V 25. toéki se beseda »&e« nadomesti z besedo »ponavljajoCe«.

V 26. tocki se pred besedo »ne« doda beseda »ponavljajoCe«.

Za 26. to¢ko se dodata novi 26.a in 26.b tocki, ki se glasita:

»26.a letnega porotila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. ¢lenom tega zakona,

26.b ne izradunava Giste vrednosti sredstev vzajemnega sklada v skladu z 225. &lenom tega zakona in
aktom, ki ga izda Agencija na podlagi 206. ¢lena tega zakona,«.

Za 27. totko se doda nova 27.a tocka, ki se glasi:

»27.a imetniku investicijskega kupona ne izpla¢a odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona, «.

28. totka se spremeni tako, da se glasi:

»28. ponavljajoce krsi dolo¢be oddelka 7.4. tega zakona,«.

Za 28. totko se doda nova 28.a tocka, ki se glasi:

»28.a ne zagotovi ustreznega vrednotenja finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na trgu
iznas;gtrj‘gi?(nalnih vlagateljev, kot ga doloca splo$ni akt Agencije, izdan na podiagi 244. Clena tega

Za 29. tocko se doda nova 29.a tocka, ki se glasi:

»29.a po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada o tem ne
obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo€en v devetem odstavku 253. €lena
tega zakona in z aktom, ki ga izda Agencija na podlagi enajstega odstavka 253. ¢lena tega zakona,«.

Za 30. to¢ko se doda nova 30.a tocka, ki se glasi:

»30.a po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravijanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nacin in v rokih, dolo¢enih s
prvim odstavkom 263. ¢lena tega zakona ter v aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega odstavka
263. ¢lena tega zakona (263. ¢len, peti odstavek 267. €lena, 391. in 426. ¢len ter prvi odstavek 428.
¢lena),«.

Za 31. to¢ko se doda nova 31.a to¢ka, ki se glasi:

»31.a imetnikom investicijskega kupona prevzemnega ali prenosnega sklada zaraduna izstopne
stroske (1. to¢ka prvega odstavka in 1. to¢ka drugega odstavka 282. &lena),«.

Za 32. tocko se dodajo nove 32.a, 32.b in 32.c tocke, ki se glasijo:

»32.a po nastopu razloga za zadetek likvidacije vzajemnega sklada o tem ne obvesti Agencije,
imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nadin, dologen v drugem odstavku 298. ¢lena
tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 298. ¢lena tega zakona,



32.b po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada opravi izplagilo odkupne vrednosti

investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom vzajemnega sklada
(299. ¢len),

32.c denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun krovnega sklada, po lastni krivdi
vsakodnevno ne razporedi na raéune posameznih podskladov, kot to dolo¢a tretji odstavek 305. ¢lena
tega zakona, «.

Za 38. tocko se dodajo nove 38.a, 38.b in 38.c tocke, ki se glasijo:

»38.a ne izraunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na nacin in v rokih,
dolo€enih v 377. ¢lenu tega zakona,

38.b imetniku investicijskega kupona ne izpla¢a odkupne vrednosti na nagin in v roku iz 235. &lena
tega zakona (378. ¢ien),

38.c po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nagin, dolo¢en v osmem odstavku 386.
Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. &lena tega
zakona, «.

Za 41. tocko se dodata novi 41.a in 41.b tocki, ki se glasita:

»41.a po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nagin, dolo&en v drugem odstavku 394.
¢lena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. &lena tega
zakona,

41.b po nastopu razloga za zaCetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izpladilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. &len),«.

Za 42. toCko se doda nova 42.a tocka, ki se glasi:

»42.a denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun alternativnega krovnega sklada, po
lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na racune posameznih podskladov, kot to doloéa tretji odstavek
305. tlena tega zakona (398. ¢len),«.

Za 45. tocko se doda nova 45.a tocka, ki se glasi:

»45.a v treh delovnih dneh po zasedanju skup$cine investicijske druzbe, na katerem je ta sprejela
sklep o zaetku likvidacije, o tem ne obvesti delni¢arjev investicijske druzbe na nacin, dologen z
aktom, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439.
¢lena),«.

Na koncu 48. toCke se pika nadomesti z vejico ter doda nova 49. tocka, ki se glasi:
»490. je pridobila dovoljenje iz 103. &lena tega zakona z navajanjem neresni¢nih podatkov.«.
Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(2) Druzba za upravljanje, ki se po ZGD-1 §teje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za
prekriek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 2.000 do 500.000 eurov.

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz 2.a, 3.a, 3.b, 3.d, 8., 10.a, 11., 24., 26., 28.a, 28.b ali 49. tocke
prvega odstavka tega €lena posebno huda zaradi visine povzro¢ene $kode oziroma vi§ine pridobljene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se druzba za upravljanje kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa giede na zadnje
razpolozijive letne racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne



bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e mora pravna oseba pripraviti konsotidirane
racdunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobi¢ka, pridoblienega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je
mogode opredeliti, Ge ta znesek presega najvi§ji znesek iz prejSnje tocke.«.

Za tretjim odstavkom se dodajo novi Cetrti do Sesti odstavek, ki se glasijo:

»(4) Clan uprave, ki kréi dolznosti ¢lana uprave iz prvega odstavka 57. ¢lena tega zakona in je zato
podana kréitev iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekrSek kaznuje z globo v viSini od 400 do
10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta druzbe za upravljanje, ki kr$i dolznosti ¢lana nadzornega sveta druzbe za
upravljanje iz prvega odstavka 65. ¢lena tega zakona in je zato v druzbi za upravljanje podana krsitev
iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekréek kaznuje z globo v visini od 400 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz Cetrtega ali petega odstavka tega Clena posebno huda in
pomeni prekréek iz 2.a, 3.a, 3.b, 3.d, 8., 10.a, 11, 24., 26., 28.a, 28.b ali 49. toCke prvega odstavka
tega &lena zaradi vi§ine povzrocene $kode oziroma visine pridobljene protipravne premoZenjske koristi
ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali
nadzornega sveta kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridoblienega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je
mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejsSnje totke.«.

64. ¢len
V naslovu 513. ¢lena se beseda »hujSe« ¢rta.

V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

V 2. to¢ki se besedilo »prvim odstavkom 162. Elena« nadomesti z besedilom »162. lenom«.

3. tocka se spremeni tako, da se glasi:

»3. v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in za¢ne izvajati ukrepov za &imprejSnjo odpravo odstopanj ter o
tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),«.

Za 3. to¢ko se doda nova 3.a tocka, ki se glasi:

»3.a ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz tretjega
odstavka 185. ¢lena tega zakona,«.

Za 7. to¢ko se doda nova 7.a tocka, ki se glasi:

»7.a ponavljajote vodi poslovne knjige, sestavija knjigovodske listine ali vrednoti knjigovodske
postavke v nasprotju z 204. ¢lenom tega zakona, «.

Za 8. to¢ko se doda nova 8.a toka, ki se glasi:

»8.a letnega porodila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. &lenom tega zakona, «.
Za 9. tocko se doda nova 9.a tocka, ki se glasi:

»9.a ponavljajoce krsi dolo¢be pododdelka 10.1.2. tega zakona,«.

Za 11. to€ko se dodajo nove 11.a, 11.b in 11.c tocke, ki se glasijo:



»11.a ne izraGunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na naéin in v rokih,
dologenih v 377. ¢lenu tega zakona,

11.b imetniku investicijskega kupona ne izplada odkupne vrednosti na naéin in v roku iz 235. &lena
tega zakona (378. ¢len),

11.c po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nagin, dologen v osmem odstavku 386.
Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. ¢lena tega
zakona,«.

Za 12. toCko se doda nova 12.a tocka, ki se glasi:

»12.a po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravljanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nagin in v rokih, dologenih v
prvem odstavku 263. ¢lena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega odstavka
263. Clena tega zakona (263. in 391. ¢len),«.

Za 14. toCko se dodata novi 14.a in 14.b tocki, ki se glasita:

»14.a po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo&en v drugem odstavku 394.
Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. &lena tega
zakona,

14.b po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izpla&ilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),«.

Za 15. to¢ko se doda nova 15.a to¢ka, ki se glasi:

»15.a denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na denarni racun alternativnega krovnega sklada, po
lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na ratune posameznih podskladov, kot to doloéa tretji odstavek
305. ¢lena tega zakona (398. &len),«.

Na koncu 18. tocke se pika nadomesti z vejico ter doda nova 19. to¢ka, ki se glasi:

»19. v treh delovnih dneh po zasedanju skup$Cine investicijske druzbe, na katerem je ta sprejela skiep
o zacCetku likvidacije, o tem ne obvesti delniCarjev investicijske druzbe na nacin, dolo¢en z aktom, ki ga
izda Agencija na podlagi petega odstavka 439. ¢lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena).«.

Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(2) Upravijavec alternativnih investicijskih skladov, ki se po ZGD-1 $teje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, se za prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 2.000 do
500.000 eurov.

(3) Ce je narava storjenega prekréka iz 7. in 8. tocke prvega odstavka tega ¢lena posebno huda zaradi
vis$ine povzroene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi
storiiCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se upravljavec alternativnega
investicijskega sklada kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpolozljive letne racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, &e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krditvijo, ali izgube, prepreene s krsitvijo, kadar ju je
mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejSnje tocke.«.

Za tretjim odstavkom se doda nov Cetrti odstavek, ki se glasi:



»(4) Odgovorna oseba upravljavca alternativnega investicijskega sklada se za prekrdek iz prvega
odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 400 do 10.000 eurov. Ce je narava storjenega prekréka iz
prejénjega stavka posebno huda in pomeni prekrsek iz 7. ali 8. toéke prvega odstavka tega Clena
zaradi viSine povzroéene $kode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo, kadar ju je
mogo&e opredeliti, Ce ta znesek presega najvisji znesek iz prejSnje toCke.«.

65. ¢len
514.in 515. ¢len se Crtata.

66. Clen
V naslovu 516. ¢lena se beseda »hujse« ¢rta.

V prvem odstavku se v napovednem stavku besedilo »25.000 do 125.000« nadomesti z besedilom
»400 do 250.000«.

V 2. to&ki se besedilo »prvim odstavkom 165. ¢lena« nadomesti z besedilom »165. lenom«.

V 3. to¢ki se beseda »tretji« nadomesti z besedo »drugi« in se za 3. tocko doda

nova 3.a tocka, ki se glasi:

»3.a ne posreduje Agenciji poro¢il in informacij iz prvega odstavka 167. ¢lena tega zakona oziroma o
domnevno ugotovljenih nepravilnostih iz drugega odstavka 167. ¢lena tega zakona ne obvesti druzbe
za upravijanje in Agencije, «.

5. do 8. to¢ka se spremenijo tako, da se glasijo:

»5. prenese opravljanje posamezne skrbniske storitve na drugo osebo v nasprotju s 172. ¢lenom tega
zakona,

6. sredstev investicijskega sklada ne hrani v skladu s 180. ¢lenom tega zakona,

7. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada iz 265.
¢lena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpoinjujejo pogoje za
prevzem upravljanja vzajemnega sklada in so pripravijene prevzeti upravijanje vzajemnega skiada
(prvi odstavek 267. &lena),

8. v primerih iz 268. ¢lena tega zakona ne zaCne likvidacije investicijskega sklada (prvi odstavek 268.
¢lena in drugi odstavek 428. ¢lena),«.

9. to¢ka se &rta.
V 12. to¢ki se beseda »Agencije« nadomesti z besedilom »nadzornega organa centralnega sklada«.
Na koncu 14. to¢ke se pika nadomesti z vejico ter dodajo nove 15. do 18. tocke, ki se glasijo:

»15. ne poda mnenja k predlogu sklepa o odpovedi pogodbe o upravljanju investicijske druzbe v
skladu s ¢etrtim odstavkom 424. ¢lena tega zakona,

16. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe iz 427.
¢lena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo pogoje za
prevzem upravljanja investicijske druzbe in so pripravijene prevzeti upravljanje investicijske druzbe
(prvi odstavek 428. ¢lena v zvezi s prvim odstavkom 267. &lena),



17. ne poda mnenja k predlogu sklepa o prenehanju investicijske druzbe in zacetku likvidacije v skladu
z drugim odstavkom 436. ¢lena tega zakona,

18. ne izpolni obveznosti iz petega odstavka 298. &lena tega zakona oziroma petega odstavka 439.
¢lena tega zakona.«.

Drugi in tretji odstavek se spremenita tako, da se glasita:

»(2) Skrbnik, ki se po ZGD-1 $teje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrdek iz prvega
odstavka tega ¢lena kaznuje z globo od 2.000 do 500.000 eurov.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz 2. in 6. tocke prvega odstavka tega &lena posebno huda zaradi
visine povzrotene Skode oziroma viine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se skrbnik kaznuje z globo v visini:

1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne raCunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druZbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreéene s krsitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, e ta znesek presega najvisji znesek iz prej$nje tocke. «.

Za tretjim odstavkom se dodajo novi Eetrti do Sesti odstavek, ki se glasijo:

»(4) Clan uprave, ki krsi dolznosti &lana uprave iz prvega ali drugega odstavka 45. ¢lena ZBan-2 in je
zato podana krsitev iz prvega odstavka tega €lena, se za prekréek kaznuje z globo v visini od 400 do
10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta skrbnika, ki kri dolznosti &lana nadzornega sveta iz prvega odstavka 55.
¢lena ZBan-2 in je zato skrbniku podana krsitev iz prvega odstavka tega ¢lena, se za prekriek kaznuje
z globo v visini od 400 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekréka iz ¢etrtega ali petega odstavka tega ¢lena posebno huda in
pomeni prekrsek iz 2. ali 6. to¢ke prvega odstavka tega &lena zaradi visine povzroéene $kode oziroma
viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi storiiéevega naklepa oziroma njegovega
namena koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo v viini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov ali

2. dvakratnega zneska dobi¢ka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepre¢ene s krsitvijo, kadar ju je
mogocle opredeliti, ¢e ta znesek presega najvisji znesek iz prej$nje totke.«.

67. ¢len
517. ¢len se érta.

68. ¢len
V prvem odstavku 519. €lena se v 10. toCki besedilo »z drugim« nadomesti z besedilom »s prvim«.
Za tretjim odstavkom se dodajo novi Cetrti do osmi odstavek, ki se glasijo:

»(4) Pravna oseba, ki kot neupravi¢eni imetnik ne odsvoji delnic v skladu z odredbo o odsvojitvi delnic
iz 45. &lena tega zakona, se kaznuje za prekrsek z globo v visini od 25.000 do 250.000 eurov. Pravna
oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrsek iz prej$njega
stavka kaznuje z globo od 25.000 do 500.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi visine povzroéene
Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se pravna oseba kaznuje z globo v visini:



1.0d 25.000 do 5.000.000 eurov ali 10 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpolozljive letne ratunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne
bilance, ki jo je odobril pristojni organ matiéne druzbe, ¢e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane
raéunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobi¢ka, pridoblienega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je
mogo&e opredeliti, e ta znesek presega znesek iz prejsnje tocke.

(6) Posameznik, ki kot neupravieni imetnik ne odsvoji delnic v skladu z odredbo o odsvojitvi delnic iz
45. &lena tega zakona, se kaznuje za prekrek z globo v vi§ini od 2.500 do 5.000 eurov.

(7) Ce je narava storjenega prekrska iz prejSnjega odstavka posebno huda zaradi visine povzrotene
skode oziroma vidine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se posameznik kaznuje z globo v visini:

1. od 2.500 do 5.000.000 eurov ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, prepreCene s krsitvijo, kadar ju je
mogoce opredeliti, ¢e ta znesek presega znesek iz prej$nje toCke.

(8) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrdek iz Cetrtega odstavka tega Clena kaznuje odgovorna
oseba pravne osebe, ki kot neupraviteni imetnik stori prekrsek iz Cetrtega odstavka tega Clena. Ceje
narava storjenega prekréka iz prej$njega stavka posebno huda zaradi viSine povzroCene $kode
oziroma viine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma
njegovega namena Kkoristoljubnosti, se odgovorna oseba pravne osebe kaznuje z globo od 2.500 do
30.000 eurov.«.

PREHODNE DOLOCBE
69. ¢len
(veljavnost dovoljenj za opravljanje skrbniskih storitev)

Dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev, ki na podlagi ZISDU-3 veljajo ob uveljavitvi tega zakona,
z dnem uveljavitve tega zakona veljajo za dovoljenja in soglasja izdana po tem zakonu.

70. &len
(uskladitev politik prejemkov)

(1) Druzba za upravljanje uskladi svoje poslovanje z dolo¢bami 73.a, 73.b in 73.c ¢lenom zakona v
dvanajstih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

(2) Za pogodbe, ki jih je druzba za upravljanje sklenila s posamezniki iz tretjega odstavka 73.a Clena
zakona v obdobju pred uskladitvijo s politiko prejemkov iz prvega odstavka 73.a &lena zakona, druzba
za upravljanje v dvanajstih mesecih po uveljavitvi tega zakona zagotovi uskladitev dolo&b v zvezi s
prejemki s politiko prejemkov, oblikovano v skladu z zahtevami iz 73.a, 73.b in 73.c ¢lena zakona.
Druzba za upravljanje posamezniku, ki ne sprejme njenega predloga za uskladitev pogodbe s politiko
prejemkov, oblikovano v skladu z zahtevami iz 73.a, 73.b in 73.c élena zakona, ne sme izplacati
variabilnih prejemkov.

71. Clen

(uskladitev prospekta, dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje, pravil upravljanja in skrbniske
pogodbe)

(1) Druzba za upravljanje v dvanajstih mesecih od uveljavitve tega zakona uskladi prospekt, dokument
s kljuénimi podatki za vlagatelje in pravila upravijanja z zahtevami iz 196., 201., 205., 217., 225., 227 .,
231, 232, 232.ain 235. ¢lena zakona.

(2) Druzba za upravljanje v dvanajstih mesecih od uveljavitve tega zakona Agenciji posreduje
skrbnisko pogodbo, ki je skladna z zahtevami iz 173. ¢lena zakona.



72. ¢len
(objava razkritij v zvezi z nadzorom)

Dolocbe 499.a ¢lena zakona se ne uporabljajo v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi prekrska,
ki jih je Agencija izrekla pred uveljavitvijo tega zakona.

73. ¢len
(sistem obve$¢anja o krsitvah)

(1) Druzba za upravljanje v $estih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi sistem obveséanja o
krsitvah iz 73.d ¢lena zakona.

(2) Agencija v $estih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi sistem obves$&anja o kréitvah iz
454 .a Clena zakona.

74. &len
(uporaba dolo¢b o prekrskih)

Do spremembe dolo¢b o visinah in razponih glob, ki jih dolo¢a zakon, ki ureja prekrske, se visine in
razponi glob, ki so dolo¢eni v 512, 513., 516. in 519. &lenu zakona, uporabljajo ne glede na dolo&be
zakona, ki ureja prekrske.

KONCNE DOLOCBE
75. ¢len
(razveljavitev sploSnega akta)

Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati Sklep o pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev,
katere pogodbena stranka je druzba za upravljanje drzave ¢lanice (Uradni list RS, §t. 100/15).

76. Cien
(rok za izdajo aktov za izvrSevanje zakona)

Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona sprejme akte za izvr§evanje 73.a, 73.c, 227. in
454 .a ¢lena zakona.

77. ¢len
(uveljavitev zakona)

Ta zakon zaéne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



Ii. OBRAZLOZITVE CLENOV

K 1. &élenu

Poglavitni razlog za spremembo Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list
RS, &t. 31/15 in 81/15; v nadaljevanju: ZISDU-3) je prenos Direktive 2014/91/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov
in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP), kar zadeva funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (t. i. direktiva UCITS V) v
slovenski pravni red.

Komisija je na podlagi direktive UCITS V izdala tudi Delegirano uredbo 2016/438 z dne 17. decembra
2015 o dopotnitvi Direktive 2009/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obveznostmi
depozitarjev (Uredba 438/2016/EU), ki se s predlogom zakona podrobneje izvaja.

V skladu z 2. élenom direktive UCITS V, se v 2. ¢lenu ZISDU-3 navaja direktivo UCITS V ter njeno
delegirano uredbo.

K 2. ¢lenu

V drugem odstavku 3. ¢lena ZISDU-3 se v 1. to¢ki popravlja navedba »kreditna institucija«, saj novi
zakon, ki ureja ban¢ni$tvo, ne opredeljuje ve¢ pojma »kreditna institucijax, ampak pojme »banka,
banka drzave ¢lanice in banka tretje drzave«. Pojem »kreditna institucija« je zdaj opredeljen v Uredbi
(EU) &t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za
kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (nova 5. tocka),
ki v slovenskem pravnem redu velja neposredno.

Prav tako se iz 1. tocke drugega odstavka 3. ¢lena ¢rta pojem »0zji druzinski &lan«, saj novi zakon, ki
ureja ban¢nistvo, drugace opredeljuje ta pojem, kot ga je prej veljavni zakon, ki je urejal banénistvo.
Pojem »02ji druzinski ¢lan« se zato v predlogu zakona ureja v novem tretjem odstavku 19. élena, in
sicer tako, da se ohranja ureditev, ki je za druzbe za upravljanje veljala do uveljavitve novega zakona,
ki ureja ban¢nistvo.

V 2. tocki pa se v skladu s 1. tocko 1. &lena direktive UCITS V opredeljuje e pojem »finanéni
instrument.

K 3. ¢lenu

S tem c¢lenom se dodajata nova sedmi in osmi odstavek 5. &lena ZISDU-3. Z novim sedmim
odstavkom se resuje problematika vpisov investicijskih skladov v Poslovni register Slovenije. Trenutno
investicijski skladi kot identifikator uporabljajo mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje, kateri so na
koncu dodane Se dologene Stevilke. Vendar potem programi za poroanje ne prepoznajo ali gre
dejansko za druzbo za upravljanje ali za sklad in se zato poro€a tudi podatke za sklade (Ceprav jih
dejansko ni potrebno poro€ati). Z novim sedmim odstavkom se tako dolo¢a, da se vsak investicijski
sklad vpiSe v Poslovni register Slovenije, s éimer ta sklad pridobil tudi svojo mati¢no Stevilko.

Z novim osmim odstavkom pa se doloCa, da so iz steGajne mase izvzeta vsa sredstva investicijskega
sklada, organiziranega kot lo¢eno premozenje, e je ta investicijski sklad nadzorovan s strani Agencije
za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija). V ZISDU-3 trenutno ni nikjer specifi¢ne
dolotbe, ki bi dolo€ala, da je premozenje investicijskega sklada izvzeto iz ste¢ajne mase.

K 4. &lenu

Novi zakon, ki ureja bancnistvo, drugace opredeljuje pojem »ozji druzinski ¢lan«, kot ga je opredeljeval
prej veljavni zakon, ki je urejal ban¢nitvo, in na katerega se je skliceval ZISDU-3 v 1. to¢ki drugega
odstavka 3. Clena. Pojem »o0Zji druZinski €lan« se zato v predlogu zakona ureja v novem tretjiem
odstavku 19. Clena, in sicer tako, da se ohranja ureditev, ki je za druzbe za upravijanje veljala do
uveljavitve novega zakona, ki ureja ban¢nistvo.



K 5. ¢lenu

Glede na to, da na podlagi Cetrtega odstavka 32. &lena ZISDU-3 druzba za upravljanje lahko opravlja
tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: AIS) v skladu z
Zakonom o upravljavcih alternativnih investicijskih skladov (Uradni list RS, §t. 32/15; v nadaljnjem
besedilu: ZUAIS) in da mora Agencija v skladu z 39. ¢lenom ZUAIS voditi register upravljavcev AlS, se
z novim Sestim odstavkom 32. Clena ZISDU-3 dolo¢a, da se v register upravljavcev AlS vpise tudi
druzba za upravljanje (€e slednja upravija tudi AlS).

K 6. ¢lenu

Z novim sedmim odstavkom 33. ¢lena ZISDU-3 se odpravlja nedoslednost dosedanje ureditve, saj bi
morala vrednost premozenja v upravljanju iz drugega odstavka 33. ¢lena ZISDU-3 obsegati celotno
premozZenje skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje — tj. KNPVP ter AJIS in AiS — in ne samo
premozenje KNPVP in AJIS, kot je mogoge interpretirati na podlagi dozdajsnjega besedila.

K 7. ¢lenu

Z novim prvim odstavkom 48. ¢lena ZISDU-3 se odpravlja nedoslednost prenosa 11. &lena Direktive
2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP).

K 8. élenu

Z 8. ¢lenom se dodajajo novi 73.a, 73.b, 73.c in 73.d ¢len, ki se nanasajo na prenos dolocb 2. tocke 1.
¢lena direktive UCITS V (nova 14.a in 14.b &len direktive UCITS IV, ki se nanasata na sistem
prejemkov) ter 17. toCke 1. ¢lena direktive (novi 99.d &len direktive UCITS IV, ki se nanasa na
vzpostavitev sistema obvescanja o krsitvah s strani druzbe za upravijanje).

Z novim 73.a ¢lenom se urejajo splodna pravila glede sistema prejemkov. Da bi odpravili potencialno
skodljiv u¢inek slabo oblikovanih plaénih struktur na preudarno obvladovanje tveganja in nadzor
tveganega ravnanja posameznikov, mora za druzbe za upravljanje kolektivnih nalozbenih podjemov
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) veljati izrecna obveznost, da za tiste kategorije
usluzbencev, katerih poklicne dejavnosti kljuéno vplivajo na profile tveganja KNPVP, ki jih upravijajo,
uvedejo in ohranjajo plaéne politike in prakse, ki bodo skladne s preudarnim in ué&inkovitim
obvladovanjem tveganja. Te kategorije usluzbencev vklju¢ujejo vse zaposiene in druge usluzbence na
ravni sklada ali podsklada, ki so nosilci odlo¢anja, upravitelje skladov in osebe, ki sprejemajo dejanske
odloCitve o nalozbah, osebe, ki so pooblastene, da vplivajo na te zaposiene ali usluzbence, vkljuéno z
nalozbenimi svetovalci in analitiki, viSje vodstvo in vse zaposiene, ki jih celotno prejeto placilo uvrééa v
isto plagno skupino kot vidje vodstvo in nosilce odlo¢anja.

Z novim 73.b €lenom se dolo¢ajo temeljna natela politik prejemkov. Med drugim se doloca, da je
zajam¢&eno variabilno pladilo izjema, saj ni skladno s preudarnim obvladovanjem tveganja ali nac¢elom
plagila na podlagi uspesnosti, in je zato omejeno na prvo leto zaposlitve. Ta ¢len prav tako dolo¢a, da
druzbe za upravljanje nacela, ki urejajo placne politike, uporabljajo na razlicne nacine glede na svojo
velikost, velikost KNPVP, ki jih upravljajo, svojo notranjo organizacijo ter znacilnosti, podrocje in
zapletenost svojih dejavnosti.

Z novim 73.c Clenom pa se ureja komisija za prejemke, ki jo mora vzpostaviti pomembna druzba za
upravijanje.

Novi 73.d ¢len ureja vzpostavitev sistema obvescanja o krsitvah s strani druzbe za upravijanje. Sistem
obves&anja o krsitvah v druzbi za upravljanje mora omogoc€ati zaposlenim v druzbi za upravljanje, da
interno poroc¢ajo o krsitvah predpisov in internih aktov druzbe za upravljanje.

K 9. ¢lenu

S tem ¢lenom se odpravlja redakcijska nedoslednost.

K 10. ¢élenu



S tem ¢lenom se odpravija nedoslednost v ZISDU-3 ter se ustrezno popravlja, kot se je besedilo
glasilo ze v ZISDU-2. S tem ¢&lenom se prenasa Cetrti odstavek 17. ¢lena direktive UCITS IV, ki pravi,
da mora druzba za upravljanje, ki izvaja dejavnosti prek podruZnice na ozemlju drzave Clanice
gostiteljice, ravnati v skladu s pravili, ki jih doloi drzava ¢lanica gostiteljica druzbe za upravljanje v
skladu s 14. ¢lenom.

K11. &lenu

S tem &lenom se odpravlja nedoslednost v ZISDU-3 (glej obrazlozitev k prejSnjemu &lenu).
K12. ¢lenu

S tem ¢&lenom se odpravlja nedoslednost v dosedanjem zakonu.

K 13. ¢lenu

S tem ¢&lenom se odpravlja nedoslednost v dosedanjem zakonu.

K 14. glenu

S tem Clenom se odpravlja nedoslednost v dosedanjem zakonu.

K 15. &lenu

S spremembo tega Clena se doloCa, da lahko druzba za upravljanje s skrbnikom skiepa tudi posle
nakupa ali prodaje drugih investicijskih skladov.

K 16. ¢lenu

S tem ¢lenom se prenasajo dolocbe 4. in 8. tocke 1. Clena direktive UCITS V, in sicer prvega in
osmega odstavka spremenjenega 22. ¢lena direktive UCITS |V ter prvega odstavka spremenjenega
25. ¢lena direktive UCITS IV, ki dolo€ajo, da je premoZenje investicijskega sklada, ki je zaupano v
hrambo skrbnikuy, izlo€eno iz drugega premozenja skrbnika in ni na voljo za poplacilo drugih upnikov,
¢e je bil nad skrbnikom zaet ste€ajni postopek.

K 17. &lenu

S spremenjenim 165. ¢lenom se prenasajo dolocbe 4. tocke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer
tretjega odstavka spremenjenega 22. ¢lena direktive UCITS IV, ki v zvezi z opravljanjem dolznosti
skrbnikov, uvaja enoten seznam nadzornih dolZnosti za skrbnike v zvezi z investicijskimi skladi.

K 18. ¢lenu

S spremenjenim 166. ¢lenom se prena$ajo dolo¢be 6. tocke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer
drugega odstavka spremenjenega 23. ¢lena direktive UCITS IV, ki dolo€a izérpen seznam subjektov,
ki lahko delujejo kot skrbniki.

Glede na to, da danes skrbniske storitve na podlagi ZISDU-3 opravljajo samo banke, se je ta ureditev
ohranila v predlogu zakona, saj to omogoca visoko stopnjo varnosti viagateljev v investicijske sklade.

Vsak investicijski sklad mora imeti enega skrbnika, ki izvaja splo$ni nadzor nad sredstvi investicijskega
sklada. Z zahtevo po enotnem skrbniku se zagotavlja, da ima skrbnik pregled nad vsemi sredstvi
investicijskega sklada ter imajo upravitelji sklada in vlagatelji vanj enotno referenéno to¢ko, na katero
se lahko obrnejo ob tezavah v zvezi s hrambo sredstev ali izvajanjem nadzornih funkcij. Hramba
sredstev vkljuéuje skrbniStvo nad sredstvi ali, ¢e skrbniStvo ni mogoce, preverjanje lastni§tva teh
sredstev in vodenje evidenc o njih.

K 19. ¢lenu

S spremenjenim 167. ¢lenom se prenasajo doloébe 10. tocke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer
novega 26.a Clena direktive UCITS 1V, ki dolo€a, da mora skrbnik nadzornemu organu dati na voljo
vse informacije, ki jih je pridobil med izvajanjem svojih dolZnosti.



K 20. ¢élenu

Glede na to, da se s 165. ¢lenom drugace opredeljujejo skrbniSke storitve (v skladu z novimi
dolobami direktive), je treba ustrezno prilagoditi tudi 168. Clen, ki dolo¢a provizijo in stroske, do
katerih je upravi¢en skrbnik in se mu povrnejo iz sredstev investicijskega sklada.

K 21. élenu

S spremenjenim 169. ¢lenom se prenasajo dolocbe 7. toke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer
spremenjenega 24. Clena direktive UCITS IV, ki ureja odgovornost skrbnika v primeru izgube
financnega instrumenta v skrbnistvu. Skrbnik je v primeru izgube finan¢nega instrumenta v skrbnigtvu
odgovoren za to, da investicijskemu skladu povrne finanéni instrument enake vrste ali ustrezen
znesek. V primeru izgube sredstev ni nobene oprostitve odgovornosti, razen &e skrbnik lahko dokaze,
da je izguba rezultat zunanjega dogodka, ki ga razumno ni mogel nadzorovati, posledice pa so bile ne
glede na vsa razumna prizadevanja neizogibne.

Kadar skrbnik prenese naloge skrbnistva in se finanéni instrumenti v skrbnistvu tretje osebe izgubijo,
za to odgovarja skrbnik. V primeru izgube instrumenta v skrbnidtvu mora skrbnik vrniti finanéni
instrument enake vrste ali ustrezen znesek, tudi ¢e je do izgube prislo pri tretji osebi, na katero je bilo
skrbnistvo preneseno. Skrbnik je take odgovornosti oproscen le, kadar lahko dokaze, da je izguba
posledica zunanjega dogodka, ki ga razumno ni mogel nadzorovati, posledice pa so bile ne glede na
vsa razumna prizadevanja neizogibne.

K 22. ¢lenu

S spremenjenim 170. ¢lenom se prena$ajo doloébe 8. tocke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer drugi
odstavek spremenjenega 24. ¢lena direktive UCITS 1V, ki doloéa, da mora skrbnik pri opravljanju
svojih nalog ravnati posteno, praviéno, strokovno in neodvisno ter v interesu investicijskih skladov in
vlagateljev v te investicijske skiade.

K 23. élenu

S spremenjenim 172. ¢lenom se prenasajo dolocbe 5. tocke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer novi
22.a clen direktive UCITS IV, ki dolo¢a pogoje, pod katerimi se storitev hrambe prenese na tretjo
osebo. Prenos in nadaljnji prenos morata biti objektivno utemeljena, zanju pa veljajo stroge zahteve
glede ustreznosti tretie osebe, na katero bi se funkcija prenesla, ter glede potrebne spretnosti,
skrbnosti in vestnosti, s katerimi bi moral skrbnik to tretjo osebo izbrati, imenovati in oceniti. Tretje
osebe, na katere je bila prenesena funkcije hrambe, morajo imeti tudi sredstva, potrebna za izvajanje
svojih dolznosti in ki jim omogocajo, da izlo¢ijo sredstva investicijskega sklada.

K 24. &lenu

S spremenjenim 173. ¢lenom se prenasajo doloébe 4. toc¢ke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer drugi
odstavek spremenjenega 22. Clena direktive UCITS IV, ki dolota, da druzba za upravijanje s
skrbnikom sklene pisno pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev. Vsebino skrbniske pogodbe
podrobneje ureja 2. ¢len Uredbe 438/2016/EU.

K 25. glenu

S spremenjenim 174. ¢lenom se dolo¢a, da mora biti pogodba o opravljanju skrbniskih storitev tudi v
skladu z drugimi predpisi, ki urejajo poslovanje skrbnika (tj. Uredbo 438/2016/EU).

K 26. ¢lenu

Glede na to, da je vsebina pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev podrobneje doloéena v Uredbi
438/2016/EU, 175. in 176. &len nista ve¢ potrebna, zato se Crtata.

K 27. &lenu

S spremenjenim 179. &lenom se v zakon namesto pojma »posebni denarni raéun« uvede pojem
»denarni raCun«. V skladu z novim poimenovanjem, se spreminja $esti odstavek 177. &lena.

K 28. &lenu



Spreminja se naslov 6.4. oddelka, saj se ta oddelek nanasa samo $e na locitev premoZenja
investicijskega sklada.

K 29. ¢élenu

S spremenjenim 179. &lenom se prenasajo dolocbe 4. toCke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer Cetrti
odstavek spremenjenega 22. ¢lena direktive UCITS IV.

Skrbnik je odgovoren za ustrezno spremljanje denarnih tokov investicijskega sklada, zlasti pa za
zagotovitev, da sta denar in gotovina viagatelja, ki pripadata investicijskemu skladu, ustrezno knjizena
na ragunih, ki se pri enem od subjektov (centralni banki, banki, banki drzave ¢lanice oziroma banki
tretje drzave) odprejo na ime investicijskega sklada, na ime druzbe za upravljanje, ki nastopa v imenu
investicijskega sklada, ali na ime skrbnika, ki nastopa v imenu investicijskega sklada. 179. €len tako
natan&no ureja spremljanje denarnih tokov, da se zagotovi u€inkovita in dosledna za$cita viagateljev.

K 30. ¢lenu

S spremenjenim 180. &lenom se prenadajo dolotbe 4. tocke 1. Clena direktive UCITS V, in sicer peti
odstavek spremenjenega 22. &lena direktive UCITS IV, ki natantneje ureja hrambo sredstev
investicijskega sklada.

K 31. ¢lenu

S spremenjenim 181. &lenom se prenasajo dolocbe 4. totke 1. Clena direktive UCITS V, in sicer sedmi
odstavek spremenjenega 22. ¢lena direktive UCITS IV, ki dolo¢a, da skrbnik oziroma tretja oseba, na
katero je bila prenesena funkcija skrbni§tva, sredstev v skrbnidtvu ne sme ponovno uporabiti za lasten
racun, razen pod toéno dolocenimi pogoji.

K 32. &lenu

Glede na to, da se denarni radun v skladu z novimi dototbami direktive, opredeljuje ze v
spremenjenem 179. &lenu, opredelitev posebnega denarnega racuna v 182. ¢lenu ZISDU-3 ni vec
potrebna, zato se &len Crta.

K 33. ¢lenu

S spremenjenim 196. &lenom se prenasajo dolotbe 13.a totke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer nov
pododstavek prvega odstavka 69. ¢lena direktive UCITS IV, ki dolo¢a, da prospekt vsebuje tudi
navedbe, vezane na politiko prejemkov.

K 34. &lenu

S spremenjenim 201. ¢lenom se prenasajo dolocbe 14. toke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer
spremenjenega 78. ¢lena direktive UCITS IV.

K 35. ¢lenu

S spremenjenim 205. ¢lenom se prenasajo dolo¢be 13.b tocke 1. Clena direktive UCITS V, in sicer
novi pododstavek tretiega odstavka 69. élena direktive UCITS IV, ki dolo¢a, da letno porocilo
investicijskega sklada vsebuje tudi navedbe, vezane na politiko prejemkov.

K 36. ¢lenu

S spremembo tega ¢lena se odpravija nedoslednost v dosedan;ji ureditvi.

K 37. ¢élenu

S spremembo 225. ¢lena se odpravljajo omejitve, ki jih direktiva UCITS IV ne vsebuje. Ukinja se
doloc¢itev obracunskega obdobja za izradun &iste vrednosti sredstev na to¢no dolo¢ene datume v
mesecu, to je »od prvega do 15. dne in od 16. do zadnjega dne v mesecu«, saj dolo€ba onemogoca
u¢inkovito upravijanje sredstev vzajemnega sklada (KNPVP), &e sta periodi€nost ali as obraduna v
drugih KNPVP, ki sluzijo kot naloZbe, neugodna. Zadostuje dolo¢ba, da sta v mesecu najmanj dve



obraCunski obdobji oziroma da mora druzba za upravljanje sprejemati vplagila in izplacevati odkupno
vrednost enot premozenja KNPVP najmanj dvakrat na mesec (76. élen direktive UCITS V).

K 38. ¢lenu

Dosedanje besedilo enajstega odstavka 227. ¢lena se je izkazalo za zelo nedoloéno, saj ga je bilo
mogoce razlicno tolmaciti. S tem namenom in glede na morebitno prihodnje irjenje pooblastil notarjev
z drugimi nepravdnimi zadevami (dedovanje) se s spremembo tega odstavka dolo¢a, da se namesto
nastevanja navedenih poslov pooblasti Agencijo za izdajo akta, v katerem bo doloeno, kateri akti
osebe z javnim pooblastili so lahko podlaga za prenos investicijskega kupona. Tako je zagotovljena
vecja fleksibilnost akta ob popolni jasnosti, kateri akti sodijo v to kategorijo.

K 39. ¢lenu

V skladu s prakso v drugih drzavah ¢&lanicah, se z novim sedmim odstavkom 231. &lena dolo&a, da
lahko druzba za upravijanje zavrne vplacilo oziroma omeiji pristop dologenim kategorijam viagateljev,
¢e tako dolo¢ajo pravila upravljanja vzajemnega sklada.

K 40. ¢lenu
S spremembo tega ¢lena se odpravlja nedoslednost dosedanje ureditve.
K 41. &lenu

Z novim 232.a Clenom se, v skladu s prakso v drugih drzavah ¢lanicah, dolo¢a moZnost, da viagatel]
pridobi investicijski kupon tudi na podlagi narogila za nakup.

K 42. ¢lenu
Zaradi novega 232.a ¢lena se spreminja drugi odstavek 235. ¢lena ZISDU-3.
K 43. ¢lenu

Sprememba zadnje alineje 244. &lena je potrebna zaradi jasnosti, da med druge prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga iz drugega odstavka 237. ¢lena sodijo finanéni
instrumenti in katerih pogoje dolo¢i Agencija.

K 44. &lenu

Glede na to, da ima na podiagi spremenjenega 179. ¢lena ZISDU-3 lahko investicijski sklad ragun
odprt tudi pri instituciji, ki hkrati ni skrbnik tega investicijskega sklada, tretji odstavek 247. &lena
ZISDU-3 ni vet potreben, zato se ga s predlogom zakona ¢&rta.

K 45. &lenu

S spremembo 253. ¢lena se doloca, da druzbi za upravijanje ni treba pridobiti soglasja Agencije za
spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada, objaviti informacije o spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada in imetnikom investicijskega kupna posredovati obvestila o spremembah, &e se
spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada ne nanasajo na nalozbena pravila vzajemnega
sklada ali na posredne in neposredne strodke, povezane z naloZzbo v vzajemni sklad.

K 46. ¢lenu
S spremembo tega &lena se popravlja napacen sklic.
K 47. Elenu

Sprememba 290. ¢lena ZISDU-3 je potrebna zaradi postopkov spojitve dveh (pod)skladov v nov
(prevzemni) podsklad, pri ¢emer se dolocbe 7.8. oddelka ZISDU-3 ne morejo uporabiti. Gre za
spremembo pravil upravljanja krovnega sklada in uporabo 253. &lena v zvezi s 312. ¢lenom ZISDU-3.



K 48. ¢lenu

S spremenjenim 179. ¢lenom se v zakon namesto pojma »posebni denarni raCun« uvaja pojem
»denarni radun«. V skladu z novim poimenovanjem se spreminja 305. ¢len.

K 49. ¢lenu

Z novim drugim odstavkom 309. ¢lena se dolo¢a, da mora biti poslovno leto podskiadov krovnega
sklada enako.

K 50. ¢lenu
S tem ¢lenom se odpravlja nedoslednost v dosedanji ureditvi.
K 51. ¢lenu

Ker se je pogoj v tretiem odstavku 367. ¢lena v praksi izkazal za preve¢ omejujoCega, se s predlogom
zakona ta odstavek Crta.

K 52. &lenu

S spremenjenim 179. ¢élenom se v zakon namesto pojma »posebni denarni radun« uvaja pojem
»denarni racun«. V skladu z novim poimenovanjem se spreminja 379. &len.

K 53. ¢lenu

Z dopoinjenim 448. ¢lenom se prenasajo dolo¢be 15. tocke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer
spremenjena tocka d drugega odstavka 98. ¢lena direktive UCITS IV.

ObstojeCi posnetki telefonskih pogovorov in evidence o podatkovnem prometu investicijskih skladov,
in druzb za wupravijanje ter obstojeCe evidence o telefonskem in podatkovnem prometu
telekomunikacijskih operaterjev so kljuéni in v€asih edini dokaz za odkrivanje in dokazovanje obstoja
krSitev nacionalnega prava za prenos Direktive UCITS |V ter za preverjanje skladnosti investicijskih
skladov in druzb za upravljanje z zahtevami o zas¢iti vlagateljev in drugimi zahtevami iz Direktive
UCITS IV in izvedbenimi ukrepi, sprejetimi na njeni podlagi.

Pristojni organ (Agencija) ima tako mozZnost zahtevati obstojede posnetke telefonskih pogovorov in
elektronskih komunikacij ter evidence o podatkovnem prometu, ki jih imajo druzbe za upravijanje, ¢e je
to za nadzor po ZISDU-3 nujno potrebno. Dostop do telefonskih evidenc in podatkov je potreben za
odkrivanje in nalaganje sankcij za krditve zahtev iz Direktive UCITS IV ali njenih izvedbenih ukrepov.

K 54. lenu

S predlogom zakona se ¢rtata priporocilo in opozorilo kot ukrepa nadzora, zato se 1. tocka prvega
odstavka 449. ¢lena ZISDU-3 ¢&rta.

K 55. &lenu

S spremembo 452. &lena se jasneje doloa, da nadomestilo za notifikacijski postopek in letno
nadomestilo za nadzor nad trzenjem enot investicijskih skladov iz drugih drzav &lanic pladata tako
druzba za upravljanje kot tudi druzba za upravljanje drzave ¢lanice.

K 56. ¢lenu

Z novim 454 a ¢lenom se prenasajo dolotbe 17. tocke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer novi 99.d
¢len direktive UCITS 1V, ki dolo¢a, da pristojni organi vzpostavijo uéinkovite mehanizme za
spodbujanje sporo¢anja morebitnih ali dejanskih krsitev, saj informacije o morebitnih in dejanskih
krsitvah prispevajo tudi k ucinkovitejSemu nadzoru.

K 57. ¢lenu

Crta se 465. &len, saj priporoéila in opozorila niso ved ukrep nadzora Agencije.



K 58. ¢lenu

Na podlagi porocila o odpravi krsitev mora Agencija presoditi, ali so krsitve odpravijene, in lahko za ta
namen zahteva dopolnitev porogila ali opravi ponovni pregled poslovanja. Ce so krsitve odpravljene,
izda Agencija ugotovitveno odlo¢bo o odpravi krsitev.

K 59. élenu

Z novim 499.a ¢lenom se prenasajo dologbe 17. tocke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer novi 99.b
Clen direktive UCITS IV, ki dologa, da morajo biti sankcije (razen v nekaterih tocno dolocenih
okolis¢inah) javno objavljene, saj je tako njihov odvragilni uginek na splosno javnost vegiji. Prav tako se
z njimi javnost obves$¢a o krsitvah, kar pripomore tudi k zasgiti vlagateljev. Da se zagotovi skladnost z
nacelom sorazmernosti, so sankcije objavljene anonimno, kadar bi objava lahko povzrogdila
nesorazmerno $kodo vpletenim.

Glede na to, da Ze zakon, ki ureja trg finan&nih instrumentov, dolo&a pravila v zvezi razkritij informacij
o izreCenih ukrepih in identiteti krsitelja, se predlog zakona v tem delu sklicuje na doloébe zakona, ki
ureja trg financnih instrumentov.

K 60. ¢lenu

Z novim sedmim odstavkom 502. &lena se prenasajo doloébe 17. tocke 1. &lena direktive UCITS V,in
sicer novi 99.e Clen direktive UCITS V.

K 61. ¢lenu

Z novim drugim odstavkom 504. ¢lena se prenasajo doloébe 18. tocke 1. &lena direktive UCITS V,in
sicer novi 104.a ¢len direktive UCITS IV.

K 62. ¢lenu

S spremenjenim prvim odstavkom 508. &lena se prenasajo dologbe 16. tocke 1. &lena direktive UCITS
V, in sicer Cetrtega odstavka novega 99. élena direktive UCITS IV.

K 63. &lenu
S spremembo 512. ¢lena se:

- zdruZujejo hujSe in laZje krsitve druzbe za upravljanje v en &len (posledi¢no se &rta 514. &len
ZISDU-3 s 60. tlenom tega predioga zakona) in

- prenasajo dolocbe 16. in 17. to¢ke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer spremenjenega 99.
Clena ter novega 99.a ¢lena direktive UCITS IV.

Visine glob so v skladu s tockami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena direktive UCITS
IV za najhujse krsitve dolotene v znesku, ki je visji od zneska, ki ga dolo&a Zakon o prekrékih (Uradni
list RS, 8t. 29/11 — uradno precis¢eno besedilo, 21/13, 111/13 in 74/14 — odl. US; v nadaljnjem
besedilu: ZP-1). Navedene dolo¢be dopolnjuje prehodna dologba, ki odstopanje od dolotb ZP-1
dovoljuje le do spremembe le-tega.

K 64. &lenu
S spremembo 513. ¢lena se:

- zdruZujejo hujSe in laZje krSitve upravljavca alternativnega investicijskega sklada v en &len
(posleditno se ¢&rta 515. ¢len ZISDU-3 s 60. ¢lenom tega predloga zakona) in

- prenasajo dolocbe 186. in 17. tocke 1. &lena direktive UCITS V, in sicer spremenjenega 99.
¢lena ter novega 99.a ¢lena direktive UCITS IV.

Visine glob so v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. &lena direktive UCITS
IV za najhujSe krSitve doloéene v znesku, ki je vi§ji od zneska, ki ga dolo¢a ZP-1. Navedene doloébe
dopolnjuje prehodna dolocba, ki odstopanje od dolo¢b ZP-1 dovoljuje le do spremembe le-tega.

K 65. &lenu



Zaradi zdruzitve hujdih in laZjih krsitev druzbe za upravljanje in upravljavca alternativnega
investicijskega sklada v en ¢len (glej obrazioZitev k 58. in 59. ¢&lenu) se ¢rtata 514. in 515. ¢len ZISDU-
3.

K 66. &lenu
S spremembo 516. Clena se:

- zdruzujejo hujse in laZje krsitve skrbnika v en Clen (poslediéno se ¢rta 517. ¢len ZISDU-3 z 62.
&lenom tega predloga zakona) in

- prena$ajo dologbe 16. in 17. tocke 1. ¢lena direktive UCITS V, in sicer spremenjenega 99.
¢lena ter novega 99.a ¢lena direktive UCITS IV.

Visine glob so v skladu s totkami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena direktive UCITS
IV, za najhujse krsitve dolo¢ene v znesku, ki je vi§ji od zneska, ki ga dolo¢a ZP-1. Navedene dolocbe
dopolnjuje prehodna dologba, ki odstopanje od dolo¢b ZP-1 dovoljuje le do spremembe le-tega.

K 67. ¢lenu

Zaradi zdruzitve hujsih in laZjih krsitev skrbnika v en &len (glej obrazloZitev k 61. ¢lenu) se ¢&rta 517.
¢len ZISDU-3.

K 68. ¢lenu

Z dopolnjenim 519. ¢lenom se prenasajo dologbe 16. in 17. tocke 1. Clena direktive UCITS V, in sicer
spremenjenega 99. ¢lena ter novega 99.a ¢lena direktive UCITS IV.

Visine glob so v skladu s to¢kami e, f in g Sestega odstavka spremenjenega 99. ¢lena direktive UCITS
IV, za najhujse krsitve dologene v znesku, ki je vi§ji od zneska, ki ga doloca ZP-1. Navedene doloébe
dopolnjuje prehodna dolo&ba, ki odstopanije od dolo¢b ZP-1 dovoljuje le do spremembe le-tega.

K 69. ¢lenu

Ta &len dolo¢a, da se dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev, ki veljajo na podlagi ZISDU-3 ob
uveljavitvi tega predloga zakona, $tejejo za dovoljenja in soglasja izdana po tem prediogu zakona.

K 70. ¢lenu

Ta ¢&len dolo¢a, da mora druzba za upravljanje za pogodbe, ki jih je sklenila z zaposienimi, ki lahko v
okviru svojih pristojnosti ali delovnih nalog in aktivnosti pomembno vplivajo na profil tveganosti druzbe
za upravljanje, v roku dvanajstih mesecev po uveljavitvi tega zakona zagotoviti uskladitev dolocb v
zvezi s politiko prejemkov. V kolikor posameznik ne sprejme predioga druzbe za upravijanje glede
uskladitve pogodbe s politiko prejemkov, mu druzba za upravijanje ne sme izplaCati variabilnih
prejemkov.

K 71. &lenu

Ta ¢len doloda, da mora druzba za upravljanje v dvanajstih mesecih od uveljavitve tega zakona
uskladiti prospekt, dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje in pravila upravijanja z zahtevami iz tega
zakona ter v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona Agenciji posredovati skrbnisko pogodbo, ki je
skladna z zahtevami iz tega zakona.

K 72. élenu

Ta &len dolota, da se dolobe glede razkritij informacij o izreenih ukrepih ne uporabljajo v zvezi z
ukrepi nadzora in sankcijami zaradi prekrska, ki jih je Agencija izrekla pred uveljavitvijo tega zakona.

K 73. élenu

Ta €&len nalaga druzbam za upravljanje, da v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavijo
sistem obvescéanja o krsitvah, in Agenciji, da v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi
sistem obves&anja o krsitvah.



K 74. ¢lenu

Ta Clen dolo¢a, da se do sprememb dolocb o visinah in razponih glob, ki jih vsebuje zakon, ki ureja
prekrske, visine in razponi glob, ki so dolo¢eni v 512., 513., 516. in 519. ¢lenu ZISDU-3, uporabljajo ne
glede na dolo¢be zakona, ki ureja prekrske.

K 75. &lenu

Ta Clen dolo€a razveljavitev Sklepa o pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev, katere pogodbena
stranka je druzba za upravljanje drzave ¢lanice.

K 76. élenu

Ta ¢len dolo¢a, da Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona izda predpise na njegovi
podiagi.

K 77. élenu

S tem &lenom se dolo¢a zadetek veljavnosti zakona.



IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO

2. élen
(prenos direktiv in izvajanje uredb Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive

Evropske unije:

1.

Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZzbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem besediiu:
Direktiva 2009/65/ES);

Direktiva Komisije 2010/44/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta glede nekaterih dolo¢b o zdruzitvah skladov, centralno-napajalnih strukturah
in postopku priglasitve (UL L &t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 28; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2010/44/EU);

Direktiva Komisije $t. 2010/43/EU z dne 1.julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov, poslovanju,
obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma med depozitarjem in druzbo za upravljanje (UL L §t.
176 zdne 10. 7. 2010, str. 42; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/43/EU);

Direktiva 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi
direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega
organa (Evropski banéni organ), Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja
in poklicne pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje
in trge) (UL L &t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 120);

Direktiva 2013/14/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. maja 2013 o spremembi
Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje,
Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in Direktive 2011/61/EU o
upraviteljih alternativnih investicijskih skladov v zvezi s prevelikim zana$anjem na bonitetne
ocene (UL L §t. 145 z dne 31. 5. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/14/EU), v
delu, v katerem se nanasa na druzbe za upravljanje;

Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih
alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb
(ES) st. 1060/2009 in (EU) &t. 1095/2010 (UL L &t. 174 z dne 1. 7. 2011, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2011/61/EU), v delu, v katerem se nana$a na upravijavce alternativnih
investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb Evropske unije:

Uredba Komisije (EU) 8t. 583/2010 z dne 1.julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je treba
izpolniti pri posredovanju klju¢nih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu
podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 583/2010/EU);

Uredba Komisije (EU) &t. 584/2010 z dne 1.julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko in vsebino standardnega uradnega obvestila in
potrdila KNPVP, uporabo elektronske komunikacije med pristojnimi organi za namene
obvescanja in postopki za preverjanje na kraju samem ali preiskavo ter izmenjavo informacij med
pristojnimi organi (UL L $t. 176 z dne 10.7. 2010, str. 16; v nadaljnjem besedilu: Uredba
584/2010/EU);

Uredba (EU) st. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih tveganega kapitala (UL L 8t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredba
345/2013/EV);

Uredba (EU) st. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih za socialno podjetnistvo (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 18; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 346/2013/EU).



3. ¢len
(opredelitev kratic in vsebine pojmov)

(1) Posamezne kratice, uporabljene v tem zakonu, imajo naslednji pomen:

ESMA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za vrednostne papirje in trge, ustanovljen z
Uredbo (EU) $t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o
spremembi Sklepa &t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L &t. 331 z
dne 15. 12. 2010, str. 84; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1095/2010/EV);

2. EBA je Evropski nadzorni organ — Evropski bangni organ, ustanovljen z Uredbo (EU) &t.
1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski bané&ni organ)in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter
razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L &t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 12),

3. EIOPA je Evropski nadzorni organ — Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine,
ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra
2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne
pokojnine) in o spremembi Sklepa &t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/79/ES
(UL L 8t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 48);

4, ESBR je Evropski odbor za sistemska tveganja, ustanovljen z Uredbo (EU) $t. 1092/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad
financnim sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL
L §t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 1).

—

(2) Pojmi:
1. banka, kreditna institucija in oZji druzinski ¢lan imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja
banénistvo;
2, Direktiva 2004/39/ES, investicijsko podjetje, borznoposredni§ka druzba, centralna depotna

druzba, upravljavec organiziranega trga, finanéni posrednik, organizirani trg imajo enak pomen
kot v Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, &t. 108/10 — uradno preciséeno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 - ZBan-1J in 63/13 — ZS-K; v nadaljnjem besedilu: ZTFI);

3. zavarovalnica in pozavarovalnica imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja finandne
konglomerate;
4. premoZenje in obveznosti imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja finan&no poslovanje,

postopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanje, razen, ¢e za posamezen primer ta zakon ne
dolo¢a drugace.

(3) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev po ZTFI.

5. ¢len
(investicijski sklad)

(1) Investicijski sklad je kolektivni naloZbeni podjem, katerega edini namen je, da zbira
premoZenje vlagateljev in ga v skladu z vnapre] dolo¢eno nalozbeno politiko nalaga v razliéne vrste
naloZb v izklju€no korist imetnikov enot tega investicijskega sklada.

(2) Investicijski sklad premoZenje zbira javno ali nejavno. Steje se, da investicijski sklad
premozenje zbira nejavno, Ce ga zbira izkljuéno pod pogoji, dolocenimi z zakonom, ki ureja
upravljavce alternativnih investicijskih skladov. Vsako drugo zbiranje premozenja se $teje za javno
zbiranje premozenja.

(3) Investicijski sklad je kolektivni nalozbeni podjem za viaganja v prenosljive vrednostne
papirje (v nadaljnjem besedilu: KNPVP) ali alternativni investicijski sklad (v nadaljnjem besedilu: AlS).

(4) Ce se investicijski sklad upravlja sam, se dolo&be tega zakona, ki se nana$ajo na
druzbo za upravljanje, uporabljajo neposredno za investicijski sklad.

(5) Agencija podrobneje doloci klju¢ne elemente, ki jih mora izpolnjevati kolektivni
naloZbeni podjem iz prvega odstavka tega ¢lena, da Steje za investicijski sklad.



(6) Dologbe tega zakona, ki se nanasajo na investicijski sklad, se nanasajo na investicijski
sklad, ki javno zbira premoZenje, razen, ¢e ta zakon ne doloca drugace.

19. élen
(povezane osebe)

(1) Povezane osebe po tem zakonu so pravno samostojne osebe, ki so med seboj
upravijavsko, kapitalsko ali kako drugate povezane tako, da zaradi navedenih povezav skupno
oblikujejo poslovno politiko in delujejo usklajeno z namenom doseganja skupnih ciljev oziroma tako,
da ima ena oseba moznost usmerjati drugo ali bistveno vplivati nanjo pri odloCanju o financiranju in
poslovanju oziroma tako, da poslovanje ene osebe oziroma njeni rezultati poslovanja lahko
pomembno vplivajo na poslovne rezultate oziroma poslovanje druge osebe.

(2) Za povezane osebe po tem zakonu se $tejejo zlasti osebe, ki so povezane:
1. kot ozji druzinski ¢lani;

2. tako, da je ena oseba oziroma so osebe, ki se $tejejo za povezane po prejSnjem
odstavku in po drugih toékah tega odstavka, skupaj, posredno ali neposredno udelezene pri drugi
osebi;

3. tako, da je v obeh osebah udelezena ista oseba oziroma osebe, ki se Stejejo za
povezane po prej$njem odstavku in po drugih to¢kah tega odstavka;

4. tako, da sestavljajo pogodbeni koncern ali koncern z razmerjem enakopravnosti po
Zakonu o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t. 65/09 — uradno precis¢eno besedilo, 33/11, 91/11,
32/12, 57/12, 44/13 — odl. US in 82/13; v nadaljnjem besedilu: ZGD-1);

5. kot &lani uprave ali &lani nadzornega sveta oziroma élani upravnega odbora z
druzbo, v kateri opravljajo to funkcijo oziroma v kateri so zaposieni, in oZji druZinski clani te osebe.

(3) Druzba za upravljanje pripravi in ob vsaki spremembi dopolni seznam fizi¢nih in pravnih
oseb, ki se $tejejo za povezane osebe z druzbo za upravijanje.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino seznama povezanih oseb iz prejSnjega
odstavka.

32. élen
(dejavnost druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravijanje opravlja storitve upravijanja investicijskih skladov, ki se nanaSajo
na KNPVP in AJIS.

(2) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede druzba za upravijanje ali
izpeljanke iz teh besed, ¢e pravna oseba ne izpolnjuje pogojev za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

(3) Druzba za upraviljanje lahko poleg storitev upravijanja investicijskinh skladov opravlja
tudi storitve iz 5. poglavja tega zakona.

(4) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev iz prvega in tretjega odstavka tega ¢lena
opravija tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu in pod pogoji, dolo€enimi z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in skladov iz Uredbe 345/2013/EU
oziroma Uredbe 346/2013/EU.

(5) Druzba za upravljanje ne sme opravljati drugih dejavnosti, razen storitev iz prvega,
tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena.



33. élen
(osnovni kapital druzbe za upravljanje)

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala druzbe za upravljanje, ki opravlja izkljuéno storitve
upravljanja investicijskih skladov, je 125.000 eurov.

(2) Ce vrednost premozenja v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun
investicijskih skladov, presega 250.000.000 eurov, druzba za upravljanje poleg osnovnega kapitala iz
prejSnjega odstavka zagotovi dodatni kapital v vigini 0,02 odstotka vrednosti razlike med premozenjem
v upravljanju, ki ga druzba za upravijanje upravija za racun investicijskih skladov, in zneskom
250.000.000 eurov.

(3) Ne glede na prej3nji odstavek je druzba za upravljanje dolzna zagotoviti dodatni kapital
le v tak$ni visini, da vsota osnovnega kapitala iz prvega odstavka tega ¢lena in dodatnega kapitala iz
prej$njega odstavka ne presega 10.000.000 eurov.

(4) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 150. &lena tega zakona, se znesek
osnovnega kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega &lena poveta za
znesek, kot ga dolo¢a ZTFI| glede osnovnega kapitala borznoposredniske druzbe, odvisno od vrste
storitev, ki jih opravlja druzba za upravljanje.

(5) Za zagotovitev potrebnega osnovnega kapitala po tem &enu se v osnovni kapital
druzbe za upravljanje $tejejo postavke iz 1. do 3. totke prvega odstavka 82. &lena tega zakona.

(6) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz Getrtega odstavka 32. &lena tega
zakona, se znesek kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega &lena poveca za
znesek, ki ga za opravijanje ustrezne storitve zahteva zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

48. ¢len
(obvestila kvalificiranega imetnika Agenciji)

(1) Ce namerava kvalificirani imetnik, ki je pridobil dovoljenje za pridobitev kvalificiranega
delezZa, odtuijiti delnice tako, da bi se zaradi tega njegov delez zmanj$al pod spodnjo mejo razpona, za
katerega velja dovoljenje, o tem predhodno obvesti Agencijo.

(2) Kvalificirani imetnik Agencijo nemudoma obvesti o vsaki zdruZitvi ali delitvi, pri kateri je
udeleZen, in o vsaki drugi statusni spremembi.

(3) Nadrejeni finan¢ni holding in mesani poslovni holding, ki ima v skladu z dovoljenjem za
pridobitev kvalificiranega deleZa polozaj druzbi za upravljanje nadrejene druzbe, Agencijo obvesti tudi
o vsaki spremembi &lanov oziroma ¢lanic njegovega poslovodstva.

75. ¢len
(akt o pravilih ravnanja)

(1) Agencija podrobneje opredeli pravila, ki jih mora druzba za upravljanje upo$tevati, da
se Steje, da ravna vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter na nagin, ki podpira in
spodbuja celovitost trga, in da v vsem pazi na interese investicijskih skladov, ki jih upravlja, in interese
drugih strank.

(2) Agencija pri podrobnej$i opredelitvi pravil ravnanja upo$teva znadilnosti, obseg in
zapletenost storitev in poslov, ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje ter znacilnosti, ki se nanasajo
na posamezne tipe investicijskih skladov, ki jih upravljavlja druzba za upravljanje.



116. ¢len
(uporaba pravil ravnanja v drzavi Elanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje pri opravijanju storitev prek podruznice ravna v skladu s predpisi,
ki veljajo v drzavi ¢lanici gostiteljici.

(2) Druzba za upravljanje, ki neposredno opravlja storitve v drzavi ¢lanici gostiteljici, pri
opravljanju storitev ravna v skladu z dolotbami 2.2.2. pododdelka tega zakona.

(3) Za KNPVP, ki ga druzba za upravljanje ustanovi v drugi drzavi ¢lanici, se ne uporabljajo
dolocbe tega zakona, navedene v drugem odstavku 121. ¢lena tega zakona.

121. Elen
(uporaba doloé&b tega zakona za druzbo za upravljanje drzave ¢lanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave Elanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji prek
podruznice, pri opravljanju storitev ravna v skladu z dolo¢bami 2.2.2. pododdetka tega zakona, druzba
za upravlijanje drzave ¢lanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji neposredno, pa skladno s
predpisi, ki veljajo v mati¢ni drzavi ¢lanici druzbe za upravijanje drzave Clanice.

(2) Druzba za upravijanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravija
vzajemni sklad, uposteva dolo¢be tega zakona oziroma predpisov, izdanih na njegovi podlagi, oziroma
drugih predpisov, ki se uporabljajo za oblikovanje in poslovanje vzajemnih skiadov v Republiki
Sloveniji, in sicer dolocbe glede:

1. oblikovanja vzajemnega sklada in izdaje dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada (7.8.
oddelek tega zakona),

prodaje in odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada (7.3.2. pododdelek tega zakona),
nalozb vzajemnega sklada vkiju¢no z upravijanjem tveganj iz naslova naloZb vzajemnega sklada
(7.4. oddelek in 187. ¢len tega zakona),
4. zadolzevanja, posoje vrednostnih papirjev in nekritih prodaj (188., 189. in 190. Clen tega
zakona),

vrednotenja premozenja vzajemnega sklada (6.7 .4. pododdelek tega zakona),

radunovodenja in ratunovodskih izkazov vzajemnega sklada (6.7.4. pododdelek tega zakona),
jzraduna diste vrednoti sredstev, vrednosti enote premozenja in povradil vlagateljem iz naslova
napak pri izratunu {224. ¢len tega zakona),
8.  razdelitve prinodkov oziroma dobi¢ka vzajemnega sklada (7.6. oddelek tega zakona),
9. sprotnega obves&anja javnosti in Agencije o poslovanju vzajemnega sklada (6.7.6. pododdelek

tega zakona),
10. periodi¢nih porogil o poslovanju vzajemnega sklada, prospekta, pravil upravljanja in dokumenta s
klju&nimi podatki za vlagatelje (6.7.2., 6.7.3. in 6.7.4. pododdelek ter 7.7. oddelek tega zakona),

11. trZzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada (4.1. oddelek tega zakona),
12. odnosov z imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada (6.7. oddelek tega zakona),
13. zdruzitev vzajemnih skladov (7.10. oddelek tega zakona),
14. likvidacije vzajemnih skladov (7.11. oddelek tega zakona),
15. vodenja evidence imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (226. ¢len tega zakona),
16. nadomestil za nadzor in drugih postavk tarife Agencije (11.3. oddelek tega zakona) in
17. pravic imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (227. &len tega zakona).

SN
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(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja
vzajemni sklad, v celoti uposteva dolo¢be pravil upravljanja in prospekta vzajemnega sklada.

(4) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravija
vzajemni sklad, vzpostavi ustrezen organizacijski ustroj in postopke ter sprejme vse potrebne ukrepe
za zagotavljanje spostovanja dolo¢b iz drugega in tretjega odstavka tega ¢lena.



159. élen
(upravljanje premozenja investicijskega sklada)

(1) Upravljanje premozenja investicijskega sklada, ki javno zbira premozenje, obsega:

1. sklepanje pravnih poslov, katerih predmet je premozenje investicijskega sklada, razpolaganje s
premoZenjem investicijskega sklada zaradi izpolnitve obveznosti iz posiov, sklenjenih pri
upravljanju premozenja investicijskega sklada, sprejemanje izpolnitev obveznosti druge
pogodbene stranke na podlagi poslov, sklenjenih pri upravljanju premozenja investicijskega
sklada in uresniCevanje pravic iz vrednostnih papirjev investicijskega sklada oziroma drugih
nalozb investicijskega sklada,

2. upravijanje tveganj investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje upravija premozenje vzajemnega sklada in alternativnega
vzajemnega sklada v svojem imenu in za racun vzajemnega sklada oziroma alternativnega
vzajemnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje upravlja premozenje investicijske druzbe v imenu in za racun
investicijske druzbe.

(4) Druzba za upravijanje je upravitena za radun oziroma v imenu in za radun
investicijskega sklada razpolagati s premozZenjem investicijskega sklada in uresnidevati pravice iz
vrednostnih papirjev oziroma drugih naloZb investicijskega sklada v skladu z dolo&bami tega zakona in
pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

(5) Druzba za upravljanje upravija premozenije investicijskega sklada tako, da so nalozbe
investicijskega sklada v skladu s tem zakonom in pravili upravijanja oziroma statutom investicijskega
sklada.

(6) Druzba za upravljanje zagotovi, da se vse terjatve iz poslov, sklenjenih za racun
oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada, plagujejo oziroma izpolnjujejo v poslovno obi¢ajnih
rokih.

161. élen
(prepovedani posli druzbe za upravljanje)

Druzba za upravljanje za svoj racun ali za ra¢un drugega investicijskega sklada, ki ga
upravlja, ne sme skleniti pravnega posla, katerega predmet bi bil ali postal nalozba investicijskega
sklada, ki ga upravlja.

162. €len
(posli z osebami povezanimi z druzbo za upravljanje in posli s skrbnikom)

(1) Druzba za upravijanje ne sme, ¢e ta zakon ne dolo¢a drugace, skleniti pravnega posia,
katerega predmet je ali bi postal nalozba investicijskega sklada, ki ga upravlja:
1.z osebo, ki je z druZbo za upravljanje povezana na nacin iz 19. &lena tega zakona,
2. s skrbnikom, ki za investicijski sklad opravlja skrbniske storitve.

(2) Prepoved iz prej$njega odstavka ne velja za:

- posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti
denarnega trga, Ce je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije;

- posle, katerih predmet so naloZbe investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti
znani vnaprej;

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga, ¢e je njihov
izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije, ki jih druzba za upravljanje za racun
investicijskega sklada sklene z osebo iz prejSnjega odstavka, ki v poslu nastopa v viogi
primarnega vpisnika oziroma vzdrZevalca trga s temi finanénimi instrumenti, ti posli pa se



izvedejo pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za investicijski sklad,
upostevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti;

- sprejem prevzemne ponudbe po zakonu, ki ureja prevzeme, katerih predmet so delnice, katerih
imetnik je investicijski sklad.

(3) Ne glede na 1. toc¢ko prvega odstavka tega Clena lahko druzba za upravljanje z osebo,
ki je z njo povezana na nacin, da druzba za upravijanje in ta oseba sicer ne bi bili povezani osebi, Ce
ne bi bila z njima povezana Republika Slovenija, sklepa:

- denarne depozite,

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFl, Ce je njihov izdajatelj ta oseba,

ge se ti depoziti ali posli izvedejo pod splodnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za

investicijski sklad, upostevaje strodke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moZnosti.

(4) Ne glede na 2. tocko prvega odstavka tega ¢lena lahko druzba za upravljanje sklepa s
skrbnikom denarne depozite, posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti
denarnega trga v postopku njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFl, ¢e je njihov izdajatelj skrbnik
pod pogojem, da:

1. skrbnik investicijskega sklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravijanje;

2. skrbnik v pravilniku iz éetrtega odstavka 171. ¢lena tega zakona, druzba za upravijanje pa v
pravilniku, ki ga sprejme za omejitev nasprotja interesov, opredelita mozne oblike nasprotja
interesov v primeru tak$nih nalozb investicijskega sklada ter nacine omejitve teh nasproti]
interesov;

3. se ti depoziti ali posli izvedejo pod splo$nimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upostevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge naloZbene moznosti.

(5) Druzba za upravljanje skrbnika ob sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbnidkih storitev
obvesti 0 osebah, ki so povezane z njo, in ga tekoce obvescati o spremembah teh povezav.

(6) V letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada se razkrije odstotek sredstev
investicijskega sklada, vioZzen skupaj v depozite in finanéne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik
tega investicijskega sklada ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje tega investicijskega sklada.

(7) O nalozbah oziroma poslih iz tega ¢lena skrbnik investicijskega sklada polletno poroca
Agenciji.

(8) Posli iz tega Clena so predmet rednega letnega revizijskega pregleda posiovanja
investicijskega sklada. Revizor v svojem porocilu napi$e mneniji o izpolnjenosti pogojev iz tega Clena in
o tem, ali sta skrbnik investicijskega sklada in druzba za upravljanje pri tak$ni nalozbi ravnala v
najboljsem interesu vlagateljev v investicijski sklad.

164. Elen
(splosni dolocbi)
(1) Premozenje investicijskega skiada mora biti zaupano v hrambo skrbniku.
(2) Investicijski sklad ima lahko le enega skrbnika.

(3) Za skrbnika AJIS se uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, 167. ¢len tega zakona in 6.3.4. pododdelek tega zakona.

(4)Ne glede na dolotbe zakona, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi
insolventnosti in prisilno prenehanje, so sredstva investicijskega sklada na posebnem denarnem
radunu iz 182. &lena tega zakona, v primeru zacetka steCajnega postopka nad skrbnikom izlo¢ena od
drugega premozZenja skrbnika in niso na voljo za poplacilo skrbnikovih navadnih upnikov.

165. élen
(skrbniske storitve)



(1) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbnigkih storitev iz 173. &lena tega zakona
za radun investicijskega sklada:

1. opravlja storitve vodenja raunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v skladu z drugim,
tretjim in Cetrtim odstavkom 180. &lena tega zakona;

2. opravlja storitve hrambe vrednostnih papirjev v skladu s petim in $estim odstavkom 180. &lena
tega zakona in kadar je to potrebno hrambe ostalih sredstev investicijskega sklada;

3. vodi poseben denarni ra¢un oziroma posebne denarne radune v skladu s 182. &lenom tega
zakona in zagotoviti, da se v breme tega raduna opravljajo samo izplagila, ki jih je v pravilih
upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada dovoljeno opraviti v breme premozZenja
investicijskega sklada;

4. zagotavlja, da se obveznosti iz poslov, ki jih je druzba za upravijanje sklenila za radun
investicijskega sklada, opravijo v obi¢ajnih poslovnih rokih;

5. zagotovi, da se Cista vrednost sredstev investicijskega sklada in vrednost sredstev na enoto
premozenja investicijskega sklada izracunavata v skladu s tem zakonom, predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, in pravili upravijanja oziroma statutom investicijskega sklada;

6. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravijanja oziroma statutom
investicijskega sklada;

7. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izplacilo in zatasna oziroma delna zaustavitev ponovnega

nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada poteka v skladu z dolo¢bami tega zakona in pravili

upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

opravlja druge storitve v skladu s tem zakonom.

©

(2) Skrbnik mora izpolniti navodila druzbe za upravljanje, razen ¢e so v nasprotju z
zakonom in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

166. ¢len
(dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev)

(1) Skrbniske storitve iz prej$njega ¢lena lahko opravija samo:
1. banka s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje
skrbniskih storitev;
2. podruZnica banke drzave Clanice, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja
banénistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravijanje skrbnigkih storitev;
3. podruZnica banke tretje drzave, ustanovijena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja
ban¢nistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev.

(2) Za opravljanje skrbniskih storitev mora skrbnik izpoinjevati pogoje, dolo¢ene v zakonu,
ki ureja ban&nistvo.

(3) Banka Slovenije izda dovoljenje banki za opravljanje skrbniskih storitev po predhodnem
mnenju Agencije.

(4) Za dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbnidkih storitev se smiselno uporablja
zakon, ki ureja ban&nistvo.

167. ¢len
(evidenca krSitev in poro&anje skrbnika o zadevah pomembnih za nadzor)

(1) Skrbnik Agenciji na njeno zahtevo posreduje porocila in informacije o vseh zadevah,
pomembnih za opravljanje nadzora nad opravljanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade.

(2) Ce skrbnik pri opravljanju skrbnidkih storitev iz 165. &lena tega zakona ugotovi
nepravilnost, ki je posledica aktivnosti druzbe za upravljanje, in bi lahko pomenila krsitev dolo&b pravil
upravljanja ali statuta investicijskega sklada oziroma dolo¢b tega zakona ali na njegovi podiagi izdanih
predpisov, o tem obvesti druzbo za upravljanje in Agencijo.



(3) Skrbnik vodi evidenco ugotovljenih nepravilnosti iz prejSnjega odstavka, v katero za
vsako ugotovljeno nepravilnost vpisuje najmanj naslednje podatke:
zaporedno $tevilko ugotovljene nepravilnosti,
datum in &as ugotovitve in datum nastanka nepravilnosti,
vsebino nepravilnosti,
navedbo dokumentacije, iz katere je nepravilnost razvidna,
opis ukrepov skrbnika za odpravo nepravilnosti,
¢e nepravilnost $e ni bila odpravijena, razloge za to,
kdaj se predvideva odprava nepravilnosti,
datum in ¢as odprave nepravilnosti,
nadin odprave nepravilnosti in
0. oceno morebitne 3kode, povzrodene vlagateliem v investicijske sklade, oziroma posledice, ki
nastopijo za vlagatelje v investicijske sklade zaradi nastale nepravilnosti.
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(4) Skrbnik hrani vse dokumente iz 4. toke prej$njega odstavka po zaporedni evidencni
tevilki ugotovljene nepravilnosti.

(5) Agencija predpi$e podrobnejSo vsebino, nadin in roke porotanja iz drugega odstavka
tega Clena.

168. ¢len
(upravicenost skrbnika do provizije in povrnitve stro§kov)

(1) Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢en do provizije v viSini, doloCeni v
pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada.

(2) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev je izrazena v odstotku od povprecne letne
iste vrednosti sredstev investicijskega sklada.

(3) Provizija za opravijanje skrbniskih storitev se skrbniku izplatuje iz sredstev
investicijskega sklada za obdobja in v rokih, dologenih v pravilih upravijanja oziroma statutu
investicijskega skiada.

(4) V pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada se lahko dolo€i, da si
skrbnik iz sredstev investicijskega sklada, poleg provizije iz prvega odstavka tega ¢lena, lahko povrne
tudi vse oziroma posamezne od naslednjih vrst stroSkov, ki mu nastanejo v zvezi z opravljanjem
skrbniskih storitev za investicijski sklad:

1.  stroske za vnos in izvrSitev nalogov iz Cetrtega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

2. stroSke hrambe oziroma vodenja raéunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov
posameznega investicijskega sklada pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah skiadno s
172. Elenom tega zakona ter s tem povezane stroSke vnosa in izvrSitve naloga in stroske za
provizije in druge stroSke povezane s pogodbo med klirindko depotno druzbo in skrbnisko banko;

3.  stroske plagilnega prometa;

4.  stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 163. &lena in drugega odstavka 170. ¢lena tega
zakona.

169. ¢len
(odSkodninska odgovornost skrbnika)

(1) Skrbnik pri opravljanju skrbniskih storitev ravna v skladu s tem zakonom, z zakonom, ki
ureja banénistvo in predpisi, izdanimi na njuni podlagi, ter drugimi predpisi, ki urejajo izvajanje njegove
dejavnosti, v skladu s pravili stroke opravljanja skrbniskih storitev ter v vsem paziti na interese
vlagateljev v investicijski sklad.

(2) Skrbnik odgovarja imetnikom enot investicijskega sklada, za raun katerega opravija
skrbniSke storitve, za Skodo, ki jo povzroi premoZenju investicijskega sklada z ravnanjem, ki je v
nasprotju s prejdnjim odstavkom.



(3) Tozbo za povrnitev 8kode iz prejsnjega odstavka je upraviena za racun oziroma v
imenu in za rac¢un investicijskega sklada vloZiti druzba za upravijanje.

(4) Ce druzba za upravijanje v 30 dneh od prejema pisne zahteve imetnika enot
investicijskega sklada oziroma ¢lana nadzornega sveta investicijskega sklada ne vlozi toZbe iz
prej$njega odstavka, lahko tako tozbo za racun oziroma v imenu in za radun investicijskega sklada
vloZi vsak imetnik enot investicijskega sklada oziroma nadzorni svet investicijskega sklada.

(5) Tretji in Cetrti odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta pravice posameznega imetnika enot
investicijskega sklada do povrnitve $kode, ki mu jo skrbnik povzroéi z neizpolnitvijo oziroma nepraviino
izpolnitvijo obveznosti iz prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona.

(6) Odskodninske odgovornosti skrbnika iz drugega oziroma petega odstavka tega &lena ni
mogoge niti izkljuciti niti omejiti.

170. élen
(razmerje med skrbnikom in druzbo za upravijanje)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik ravnata neodvisno drug od drugega, vsak od njiju pa
tako, da zagotavlja najvegje koristi imetnikom enot investicijskega sklada.

(2) Skrbnik in druZzba za upravljanje sta pooblas¢ena v vseh sodnih postopkih in postopkih
pred drugimi drZzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premoZenje
investicijskega sklada, uveljavljati zahtevke in ugovore za radun oziroma v imenu in za raéun
investicijskega sklada.

(3) Kadar si procesna dejanja skrbnika in druzbe za upravljanje v postopkih iz prejsnjega
odstavka nasprotujejo, veljajo tista procesna dejanja, ki so za investicijski sklad ugodnej3a.

(4) Druzba za upravljanje skrbnika nemudoma obvesti o zadetku vsakega postopka iz
drugega odstavka tega ¢lena in ji tekoCe porota o poteku postopka.

(5) Druzba za upravljanje v postopkih iz drugega odstavka tega ¢lena ne more razpolagati
z zahtevki, skleniti sodne poravnave ali umakniti pravnega sredstva brez soglasja skrbnika.

172. ¢len
(prenos opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo osebo)

(1) Skrbnik lahko s pogodbo pisno pooblasti banko oziroma drugo pravno osebo, ki je na
podlagi zakonodaje drzave Clanice oziroma fretje drzave upravicena opravljati skrbniSke storitve
vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma hrambe vrednostnih papirjev in je pod nadzorom
pristojnega organa druge drzave €lanice oziroma tretje drzave, da za rac¢un enega ali vec investicijskih
skladov, za katere skrbnik opravlja skrbniske storitve na podlagi pogodbe iz 173. ¢lena tega zakona,
vodi raCune oziroma hrani tiste vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih drugih
drzav &lanic oziroma na organiziranih trgih tretjin drzav, ter druge vrednostne papirje izdajateljev
drugih drzav &lanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe posameznega investicijskega
sklada. S pogodbo iz prejSnjega stavka se uredijo razmerja, pravice in obveznosti med skrbnikom
investicijskega sklada in banko oziroma drugo pravno osebo iz prej$njega stavka.

(2) Skrbnik lahko da pisno pooblastilo iz prejSnjega odstavka le, ¢e so izpolnjeni naslednji
pogoji:
1. da skrbnik:

- pred sklenitvijo pogodbe iz prejSnjega odstavka pridobi pisno soglasje druzbe za upravljanje, s
katero je sklenil pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev, e namerava skleniti pogodbo z
banko ali drugo pravno osebo, ki je skrbniku ni predlagala druzba za upravljanje,

- ni sam ¢lan sistema izravnav in izpolnitev obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi
papirji iz prejSnjega odstavka ter vodenja registra teh vrednostnih papirjev, katerega ¢lan je
sicer banka oziroma druga pravna oseba iz prvega odstavka tega €lena,



- lahko kljub opravljanju skrbnigkih storitev na nacin iz prej$njega odstavka deluje v najboljSem
interesu vlagateljev v investicijski sklad katerega skrbnik je,

- z opravljanjem skrbnigkih storitev na naéin iz prejSnjega odstavka poveca ucinkovitost
opravljanja skrbnigkih storitev za investicijske sklade in to u€inkovitost lahko v vsakem trenutku
utemelji, med drugim upostevaje vsakokratne ponudbe konkuren¢nih bank oziroma drugih
pravnih oseb za opravljanje storitev po prejSnjem odstavku,

- lahko v vsakem trenutku poda banki oziroma drugi pravni osebi, ki jo je pooblastil za opravljanje
skrbnigkih storitev hrambe oziroma vodenja raunov vrednostnih papirjev oziroma financnih
instrumentov skladno z doloébami prej$njega odstavka, nadaljnja navodila glede opravljanja teh
storitev ter lahko v vsakem trenutku preklice dano pooblastilo, pri Eemer prekiic pooblastila stopi
v veljavo z zaéetkom veljavnosti pooblastila pri novi pravni osebi oziroma takoj, ¢e skrbnik
presodi, da je to potrebno zaradi zascite interesov vlagateljev v posamezni investicijski sklad in

- lahko v vsakem trenutku od banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je pooblastil za
opravljanje skrbnikih storitev hrambe oziroma vodenja radunov vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov skiadno z dolo¢bami prej$njega odstavka, pridobi vse podatke in
dokumentacijo, potrebno za nemoteno opravijanje skrbniskih storitev, in da ima vedno pregled
nad izvajanjem posameznih skrbniskih storitev;

2. da se z opravijanjem posameznih skrbnigkih storitev na nadin iz prejSnjega odstavka:

- ne zmanj$a moznost opravljanja skrbnidkih storitev oziroma nalog skrbnika za posamezen
investicijski sklad,

- ne zmanj$a moznost izpolnjevanja navodil druzbe za upravijanje in drugih pogodbenih
obveznosti skrbnika po prvem odstavku 165. ¢lena tega zakona,

- ne zmanj$a ucCinkovitost in moznost nadzora Agencije in Banke Slovenije nad skrbnikom po
494, ¢lenu tega zakona in

- zagotavija najmanj enaka raven varstva imetnikov enot investicijskega sklada, kot Ce bi
skrbnigko storitev neposredno opravljal skrbnik s katerim ima druzba za upravljanje sklenjeno
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev;

3. da banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastii za opravijanje skrbniskih
storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov na
nacin iz prejSnjega odstavka:

- hrani oziroma vodi stanje vrednostnih papirjev in njihov promet za posamezen investicijski
sklad tako, da skrbnik ali druzba za upravljanje lahko kadarkoli preverita stanje in promet z
vrednostnimi papirji posameznega investicijskega sklada, in

- ne opravlja za te investicijske sklade storitev upravljanja njihovega premozenja;

4. da je banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih
storitev hrambe oziroma vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov na
nadin iz prejSnjega odstavka, predmet nadzora pristojnega organa drZzave ¢&lanice oziroma tretje
drzave, s katero Agencija izmenjuje podatke in informacije na podlagi vzajemnosti, in da je
zagotovljeno sodelovanje med tem organom in Agencijo;

5. da interes banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je skrbnik pooblastil za opravijanje
skrbnigkih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih
instrumentov na nacin iz prejSnjega odstavka ni in ne bo v konfliktu z interesi vliagateljev v
posamezen investicijski sklad, za katerega po pooblastilu opravlja skrbniske storitve.

(3) Z opravljanjem skrbniSkih storitev vodenja ratuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev oziroma hrambe vrednostnih papirjev za raun investicijskega sklada na nacin iz prvega
odstavka tega €lena ni mogode niti omejiti niti izklju€iti odSkodninske odgovornosti skrbnika za
opravljanje navedenih storitev.

(4) Ce pogoji iz drugega odstavka tega &lena kadarkoli niso izpolnjeni, skrbnik enostransko
odstopi od pogodbe iz prvega odstavka tega Clena. V tem primeru banka oziroma druga pravna
oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja ra¢unov
vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov investicijskega sklada, ni upravitena do
nadomestila zaradi odstopa od pogodbe, ki bi se izpladal v breme premozenja investicijskega sklada.



173. élen
(pogodba o opravljanju skrbnigkih storitev)

Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom sklene
pogodbo o opravljanju skrbnigkih storitev.

174, élen
(dovoljenje za skienitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev)

(1) Druzba za upravljanje pred sklenitvijo pogodbe o opravljanju skrbnigkih storitev pridobi
dovoljenje Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev se
priloZi besedilo pogodbe, ki v primeru druzbe za upravijanje drzave &lanice vsebuje obvezne sestavine
iz 175. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija izda dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, ¢e:
1. je pogodba v skladu s tem zakonom,
2. ima skrbnik dovoljenje Banke Slovenije za opravijanje skrbniskih storitev iz 166. &lena tega
zakona in
3. boinvesticijski sklad oblikovan oziroma ustanovljen v Republiki Sloveniji.

(4) Kadar je druzba za upravijanje vloZila zahtevo za izdajo dovoljenja za upravijanje
investicijskega sklada, se postopek odlocanja o dovoljenju za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev zdruzi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju za upravljanje investicijskega sklada.

(5) Dolocbe tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev.

175. élen
(obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, kadar je pogodbena stranka
druzba za upravijanje drzave ¢lanice)

Pogodba o opravljanju skrbniskih storitev med druzbo za upravijanje drzave &lanice in
skrbnikom o opravljanju skrbniSkih storitev za investicijski sklad, oblikovan na podlagi tega zakona,
vsebuje dolocbe, ki skrbniku investicijskega sklada omogocajo izvajanje skrbniskih storitev v skladu s
tem zakonom in drugimi predpisi, ki se nanasajo na opravljanje skrbniskih storitev.

176. élen
(predpis o obveznih sestavinah pogodbe o opravijanju skrbniskih storitev, kadar je pogodbena
stranka druzba za upravljanje drzave ¢élanice)

Agencija podrobneje dolo&i obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbnigkih storitev iz
prejSnjega ¢lena, katerih pogodbena stranka je druzba za upravljanje drzave ¢lanice.

177. ¢len
(izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev)

(1) Banka Slovenije najpozneje v treh delovnih dneh od:
1. izteka roka, z iztekom katerega dovoljenje preneha veljati ali
2. dneva, ko je skrbniku vroena odlo¢ba Banke Slovenije o odvzemu dovoljenja za opravljanje
skrbniskih storitev,
obvesti Agencijo, da je skrbniku prenehalo veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje
skrbniskih storitev.



(2) Agencija najpozneje v treh delovnih dneh od prejema obvestila Banke Slovenije iz
prejénjega odstavka dolo¢i izrednega skrbnika izmed subjektov, ki imajo v skladu z dolo¢bami tega
zakona dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev. Izredni skrbnik prevzame opravljanje skrbniskih
storitev za investicijske sklade, za katere je skrbniske storitve opravljal skrbnik, ki mu je prenehalo
veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev.

(3) Agencija za vsako druzbo za upravljanje doloi izrednega skrbnika z odlocbo o
izrednem prenosu opravljanja skrbniskih storitev na izrednega skrbnika.

(4) Odlogba iz prejsnjega odstavka se nemudoma vro&i skrbniku, ki mu je prenehalo ali mu
je bilo odvzeto dovoljenje za opravijanje skrbniskih storitev, izrednemu skrbniku in druzbam za
upravljanje, za katere sklade se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev. Agencija o izdaji
odloébe iz prejsnjega odstavka obvesti Banko Slovenije.

(5) Agencija v odlo¢bi iz tretjega odstavka tega ¢lena med drugim doloci:
1. investicijske sklade, za katere se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev,
2. aktivnosti, ki se izvedejo v zvezi z izrednim prenosom opravljanja skrbniskih storitev, ter nacin in
pogoje njihovega izvajanja in
3.  rok, v katerem se izvedejo aktivnosti iz prejSnje tocke.

(6) Steje se, da z dnem vrogitve odlotbe Agencije iz tretiega odstavka tega ¢lena izredni
skrbnik prevzame opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade, dolo¢ene v odlocbi Agencije.
Ne glede na druge dologbe tega zakona, izredni skrbnik v roku iz 3. toCke prejSnjega odstavka odpre
posebne raune. Do izteka roka iz 3. tocke prejSnjega odstavka se zaasno zaustavi vplacila in
izplacila za te investicijske sklade.

(7) Zahteva za sodno varstvo zoper odlo¢bo Agencije iz tretjega odstavka tega Clena ne
zadrzi izvrsitve odlocbe.

(8) Druzba za upravljanje, za katere investicijske sklade je v skladu z dolo¢bami tega ¢lena
izredni skrbnik prevzel opravljanje skrbniskih storitev, najpozneje v 30 dneh po prenosu opravljanja
skrbnigkih storitev vioZi zahtevo za izdajo dovoljenja za sklenitev nove pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev.

(9) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev od dneva vroCitve odlo¢be iz tretjega
odstavka tega ¢lena do prenosa skrbniskih storitev na novega skrbnika pripada izrednemu skrbniku.

179. élen
(pravna locitev premozenja)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik investicijskega sklada zagotavljata loCitev premozenja
investicijskega sklada od:
1.  premozenja drugih investicijskih skladov na nacin, dolo¢en v 180. do 182. &lenu tega zakona;
2.  svojega premozenja;
3. premozenja, prejetega v upravljanje na podlagi 5. poglavja tega zakona.

(2) Doloébe prejsnjega odstavka se smiselino uporabljajo tudi za logitev premozenja
imetnikov enot posameznih podskiadov istega krovnega sklada.

180. ¢len
(loéitev nalozb v vrednostne papirje)

(1) Druzba za upravljanje lahko naroéila za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev
oziroma finanénih instrumentov iz 237. ¢lena tega zakona posreduje lofeno za posamezen
investicijski skiad, ki ga upravlja, ali skupno za ve€ investicijskih skladov, ki jih upravija.



(2) Skrbnik za vsak investicijski sklad, za katerega opravija skrbniske storitve, odpre

poseben skrbniski (pod)racun, na katerem se lo¢eno vodijo stanja vrednostnih papirjev za posamezen
investicijski sklad.

(3) Druzba za upravljanje ima pravico do neposrednega vpogleda v stanje in promet z
vrednostnimi papirji na racunih investicijskih skladov, ki jih upravija, ne sme pa vnasati nalogov v zvezi
z razpolaganjem z vrednostnimi papirji na teh ragunih.

(4) Za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji za racun
posameznega investicijskega sklada je poobladten samo skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za ta
investicijski sklad. Skrbnik lahko s pogodbo iz prvega odstavka 172. &lena tega zakona prenese
pooblastilo za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih drugih drzav ¢lanic oziroma na organiziranih trgih tretjih drzav ter drugih
vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drzav ¢lanic oziroma izdajateljev tretjin drzav, ki predstavljajo
naloZzbe posameznega investicijskega sklada, na banko oziroma drugo pravno osebo, s katero je
sklenil pogodbo iz prvega odstavka 172. ¢lena tega zakona.

(5) Druzba za upravljanje mora za racun investicijskih skladov, ki jih upravija, izrogiti
vrednostne papirje, ki so bili izdani kot pisne listine, v hrambo skrbniku.

(6) Skrbnik hrani vrednostne papirje posameznega investicijskega sklada iz prej$njega
odstavka loCeno od vrednostnih papirjev drugega investicijskega sklada in od drugih vrednostnih
papirjev, ki jih hrani.

(7) Druzba za upravljanje v svojih notranjih aktih opredeli nacin skupnega podajanja narogil
iz prvega odstavka tega ¢lena za ve¢ investicijskih skladov, ki jih upravlja, ter na&in razdelitve in
evidentiranja teh naroCil. K tem postopkom da soglasje tudi skrbnik, ki za ta investicijski sklad opravlja
skrbniske storitve.

181. ¢len
(loitev drugega premozenja)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi z nalozbami investicijskega sklada v ban&ne denarne
depozite skleni pogodbo z banko za ra¢un oziroma v imenu in za rac¢un investicijskega sklada. 1z
pogodbe mora biti jasno razvidno, da je sklenjena za radun oziroma v imenu in za radun
investicijskega sklada.

(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za nalozbe investicijskega sklada v druge
oblike likvidnih finan¢nih nalozb, ki niso vrednostni papirji.

182. élen
(poseben denarni radun)

(1) DruZba za upravljanje za vsak investicijski sklad, ki ga upravlja, odpre poseben denarni
radun, prek katerega se opravljajo denarna izpladila in sprejemajo denarna vplacila v zvezi s posli, ki
jih je druzba za upravljanje sklenila za radun posameznega investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, odpre poseben denarni rac¢un tega
sklada pri skrbniku, ki za investicijski sklad opravija skrbniske storitve.

(3) Na poseben denarni ratun investicijskega sklada iz prvega odstavka tega Clena se
sprejemajo tudi vplacila in izpladila enot investicijskega sklada.

(4) Skrbnik ne sme izvrSiti naloga druzbe za upravljanje za izplacilo v breme posebnega
denarnega racuna, ¢e bi bilo tako izplacilo v nasprotju s tem zakonom oziroma pravili upravijanja ali
statutom investicijskega sklada.



196. ¢len
(vsebina prospekta)

(1) Prospekt vsebuje pomembne informacije o finanCnem in pravnem poloZaju
investicijskega sklada, vrstah nalozb in tehnikah upravljanja sredstev, tveganjih, povezanih z
nalozbeno politiko, vrstah stroskov, ki bremenijo investicijski sklad, najmanjSem znesku vplacila v
investicijski sklad in druge potrebne podatke, da vlagatelj na njihovi podlagi oceni primernost in
ustreznost nalozbe v enote investicijskega sklada.

(2) Ce namerava druzba za upravijanje za racun investicijskega sklada sklepati posle z
izvedenimi finanénimi instrumenti, vsebuje prospekt izrecno izjavo, iz katere je razvidno, ali so ti posli
namenjeni varovanju investicijskega sklada pred tveganji ali doseganju njegovih nalozbenih ciljev ter
opis verjetnih posledic uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov na profil tveganosti investicijskega
sklada.

(3) Kadar je verjetno, da bo vrednost enote investicijskega sklada zaradi sestave nalozb ali
zaradi uporabljenih tehnik upravljanja sredstev zelo nihala, vsebujejo prospekt in po potrebi tudi vsi
oglasi izrecno izjavo o teh lastnostih investicijskega sklada.

(4) Prospekt in vsi oglasi investicijskega sklada, ki ima sredstva naloZzena pretezno v
nalozbe, ki niso prenosljivi vrednostni papirji ali instrumenti denarnega trga, oziroma njegova sestava
sredstev posnema sestavo katerega od priznanih finan€nih indeksov, vsebuje izrecno izjavo o teh
lastnostih investicijskega sklada.

(5) Prospekt vsebuje navedbo, kje in kako je vlagateljem brezplaéno dostopno revidirano
letno oziroma polletno porogilo investicijskega sklada.

(6) Ce ima investicijski sklad pravila upravljanja, so ta vkijuéena v prospekt.

201. élen
(vsebina dokumenta s klju¢nimi podatki za viagatelje)

(1) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje mora vsebovati:
opredelitev odprtega investicijskega sklada in druzbe za upravljanje;
kratek opis naloZbenih ciljev in naloZzbene politike odprtega investicijskega sklada;
kazalnik tveganja in donosa odprtega investicijskega sklada ter opis tveganj, povezanih z
nalozbo v odprti investicijski sklad,

4. stroSke in provizije, ki bremenijo odprti investicijski sklad oziroma imetnike njegovih enot;

5. preteklo donosnost oziroma v primeru strukturiranih odprtih investicijskih skladov iz prvega
odstavka 36. ¢&lena Uredbe 583/2010/EU, simulacijo prihodnje donosnosti odprtega
investicijskega sklada;

6. prakticne informacije za vliagatelje.
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(2) Agencija za odprte AJIS doloCi posebnosti, ki veljajo za dokument s kljuénimi podatki
za vlagatelje.

205. clen
(letno in polletno porodéilo investicijskega sklada)

(1) Letno poroéilo investicijskega sklada sestavljajo:

bilanca stanja,

izkaz poslovnega izida,

izkaz denarnih tokov,

izkaz gibanja vrednosti enote investicijskega sklada in $tevila enot v obtoku oziroma izkaz
gibanja kapitala investicijske druzbe,

priloga s pojasnili k raéunovodskim izkazom in

poslovno porocilo.
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(2) Za letno porotilo investicijskega sklada se uporabljajo dolocbe ZGD-1 o letnem porocilu
velike gospodarske druzbe.

(3) Druzba za upravljanje za poslovno leto sestavi letno porocilo investicijskega sklada, za
prvih Sest mesecev poslovnega leta pa sestavi tudi polletno porogilo, ki je sestavljeno iz bilance stanja,
izkaza poslovnega izida in priloge s pojasnili k radunovodskim izkazom.

(4) Poslovno leto investicijskega sklada je enako koledarskemu letu.

217. Elen
(posredovanje informacij vlagateljem v Republiki Sloveniji)

(1) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vlagateljem v Republiki Sloveniji v zvezi s
poslovanjem KNPVP drZave ¢lanice, katerega enote so predmet trzenja v Republiki Sloveniji, zagotovi
vso dokumentacijo in informacije, ki jih zagotavlja vlagateljem v drzavi &lanici, kjer ima KNPVP sedez
oziroma v kateri je bil oblikovan.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena morajo biti dokumentacija in informacije o KNPVP
drzave Clanice imetnikom enot investicijskega sklada, ki so enote pridobili v Republiki Sloveniji, na
razpolago oziroma jim morajo biti posredovane tudi po prenehanju trzenja takega sklada v Republiki
Sloveniji toliko ¢asa, dokler ima tak3en sklad imetnike enot investicijskih skladov, ki so te enote
pridobili v Republiki Sloveniji.

(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vso dokumentacijo in informacije iz prvega in
drugega odstavka tega Clena vlagateljem zagotovi na nacin, ki ga za posredovanje posamezne
dokumentacije oziroma informacije predpisuje ta zakon za vzajemne sklade.

(4) Ne glede na prej$nji odstavek se v zvezi s pogostostjo objave vrednosti enote KNPVP
drzave Clanice uporablja zakonodaja drzave ¢lanice, kjer ima sklad sedez oziroma v kateri je bil
oblikovan.

(5) Dokumentacija in informacije o KNPVP drzave ¢lanice iz prvega in drugega odstavka
tega Clena morajo biti vlagateliem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma jim morajo biti
posredovane najpozneje z dnem, ko so na razpolago oziroma so bile posredovane vlagateljem v
drzavi €lanici, v kateri ima sklad sedez oziroma v kateri je bil oblikovan.

225. clen
(obracunsko obdobje za izraéun Ciste vrednosti sredstev)

Obracunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev vzajemnega skiada traja od
prvega do 15. dne v posameznem mesecu in od 16. do zadnjega dne v tem mesecu, e pravila
upravljanja vzajemnega sklada ne dolo¢ajo krajsih obracunskih obdobij.

227. ¢élen
(investicijski kupon kot vrednostni papir)

(1) Investicijski kupon je vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanje, ki se
glasi na enoto, vet enot ali del enote premozenja vzajemnega sklada, in daje imetniku investicijskega
kupona naslednje pravice:

1. pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo odkupne vrednosti enot premozZenja
vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;

2. pravico do izpladila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije vzajemnega
sklada;

3. pravico do izplagila sorazmernega dela Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov vzajemnega sklada,
¢e pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolo¢ajo.

(2} Investicijski kupon je imenski vrednostni papir.



(3) Investicijski kupon je lahko prenosljiv.

(4) Investicijski kuponi posameznega vzajemnega sklada so prenosiljivi ali neprenosljivi, ne
glede na zaporednost izdaje.

(5) Ce so investicijski kuponi dolotenega vzajemnega sklada izdani kot prenosljivi
vrednostni papirji, se izdajo kot nematerializirani vrednostni papirji.

(6) Druzba za upravljanje lahko uvrsti prenosljive investicijske kupone v trgovanje na
organiziran trg vrednostnih papirjev samo, ¢e se investicijski kuponi vzajemnega sklada glasijo na
enako $tevilo enot premoZenja vzajemnega sklada.

(7) Agencija predpi$e pogoje za uvedbo, trgovanje in poravnavo transakcij z investicijskimi
kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu ter seznam organiziranih trgov, na katerih se lahko
trguje z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada.

(8) Nakup in prodaja prenosljivih investicijskih kuponov vzajemnega sklada izven
organiziranega trga ter na podlagi teh poslov izvrSena vplacila in izplaila ter prenos lastnistva
investicijskih kuponov niso dovoljeni. Posel nakupa in prodaje ter prenos lastniStva investicijskih
kuponov, ki je v nasprotju z dolo&bami tega odstavka, je niCen.

(9) Ne glede na prej$nji odstavek lahko druZzba za upravljanje oziroma poobtaséenec iz
3.5. oddelka tega zakona, ki je pooblas€éen za opravijanje storitev odkupa oziroma prodaje
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, za raun tega vzajemnega sklada vrsi izven organiziranega
trga odkup oziroma prodajo prenosljivih investicijskin kuponov vzajemnega sklada neposredno
vlagateljem oziroma imetnikom teh investicijskih kuponov.

(10) Ce druzba za upravljanje izda razli¢ne razrede investicijskih kuponov, se doloébe tega
zakona, ki se nanasajo na investicijske kupone, uporabljajo za vsak tak razred posebe;j.

(11) Druzba za upravljanje lahko neprenosljiv investicijski kupon vzajemnega sklada
iziemoma prenese na drugega vlagatelja. To lahko stori samo na podlagi sodne odlo¢be ali druge
odlo¢be oziroma akta drzavnega organa ali osebe z javnimi pooblastili.

231. €len
{pristop k pravilom upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Vlagatelj pristopi k pravilom vzajemnega sklada s tem, da druzbi za upravljanje izrodi
pristopno izjavo.

(2) Pristopna izjava mora biti pisna.

(3) Kadar pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolo¢ajo, je pristopna izjava podana
na obrazcu, dolo€enem s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena lahko pravila upravljanja vzajemnega sklada
dolocijo, da je pristopna izjava lahko posredovana tudi v ustrezni elektronski obliki.

(5) Pristopna izjava mora obsegati:

1. firmo, sedez in mati¢no Stevilkko oziroma osebno ime, naslov in rojstni datum vlagatelja, ter
davéno Stevilko vliagatelja;

2, navedbo, da se nana3sa na pravila upravljanja vzajemnega sklada, z oznako imena vzajemnega
sklada, oznako razreda investicijskega kupona, ¢e so izdani investicijski kuponi razli¢nih razredov
ter firme in sedeza druzbe za upravljanje;

3. izjavo vlagatelja, da pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada;

4. izjavo vlagatelja, da mu je bil pred pristopom k pravilom upravljanja izroéen dokument s kljuénimi
podatki za vlagatelje;

5.  druge podatke, dolo€ene s pravili upravljanja vzajemnega sklada.



(6) Vlagatelj vplata nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na poseben
denarni raéun vzajemnega sklada.

232. clen
(preraéun vplacil investicijskih kuponov v stevilo enot premozenja vzajemnega sklada)

(1) Vplagila investicijskih kuponov, opravijena v dolotenem obratunskem obdobju, se
preracunajo v $tevilo enot premozenja vzajemnega sklada po nakupni vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada na zadnji dan tega obradunskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izda investicijski kupon, ki se glasi na ustrezno $tevilo
enot premoZenja vzajemnega sklada, izraéunanih po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po
koncu obratunskega obdobja, v katerem je bilo opravljeno vpladilo na poseben denarni racun
vzajemnega sklada.

235. clen
(izra¢un in izplaéilo odkupne vrednosti investicijskega kupona)

(1) Odkupna vrednost investicijskih kuponov na podlagi zahtev za izplagilo, ki jih druzba za
upravljanje prejme v dolo¢enem obratunskem obdobju, se izraduna tako, da se S$tevilo enot
premozenja, na katere se glasi investicijski kupon, ki je predmet zahteve, pomnozi z odkupno
vrednostjo enote premoZenja vzajemnega sklada na zadnji dan tega obra¢unskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izplada odkupno vrednost investicijskega kupona,
izraCunano po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po koncu obraunskega obdobja iz
prej$njega odstavka, ¢e pravila upravljanja vzajemnega sklada ne doloCajo krajSega roka za izpladilo.

(3) Ne glede na prej$nji odstavek druzba za upravljaje imetniku enot vzajemnega sklada, ki
je napajalni skiad, izplata odkupno vrednost investicijskih kuponov najpozneje v dveh delovnih dneh
po izteku roka za izplacilo enot centralnega skiada.

(4) Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona vzajemnega sklada, se
odkupna vrednost investicijskega kupona lahko izplaéa tudi s prenosijivimi vrednostnimi papirji iz
sredstev vzajemnega sklada v delezih, ki odrazajo sestavo nalozb vzajemnega sklada.

(5) Agencija podrobneje predpide pogoje in omejitve izplagil s prenosljivimi vrednostnimi
papirji iz prejSnjega odstavka.

244, ¢len
(akt o nalozbenih in drugih pravilih poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Agencija v zvezi z nalozbami in drugimi sredstvi vzajemnega sklada z aktom dologi

Zlasti:

1. v zvezi s prenosljivimi vrednastnimi papirji:

- podrobnejSa merila za opredelitev prenosljivih vrednostnih papirjev iz 1. do 4. to¢ke prvega odstavka
237. Elena tega zakona,

- seznam organiziranih trgov v drZavi ¢lanici, na katere so uvrsceni ali na katerih se trguje s finanénimi
instrumenti iz 1. tocke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

- pogoje, ki jih izpolnjuje drug priznan, redno delujo¢ in za javnost odprt organizirani trg v drzavi &lanici
iz 2. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

- seznam borz in drugih organiziranih trgov iz tretjih drzav iz 3. tocke prvega odstavka 237. &lena tega
zakona,

- seznam tretjih drZav iz ¢etrtega odstavka 184. ¢lena tega zakona,

- pogoje, ki jih izpolnjujejo drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga iz drugega
odstavka 237. ¢lena tega zakona;



2. v zvezi z enotami ciljnih skladov:

podrobnejéa merila za opredelitev enot ciljnih skladov iz 5. tocke prvega odstavka 237. Clena tega
zakona,

druga merila, ki jih izpolnjujejo enote ciljnih skladov in ciljni skladi iz 5. tocke prvega odstavka 237.
¢lena tega zakona,

odstotek, ki predstavlia pomemben deleZ sredstev v enotah cilinega sklada in nacin izracuna
skupnega obsega provizij iz Cetrtega odstavka 242. ¢lena tega zakona;

3. v zvezi z depoziti pri kreditnih institucijah:

podrobnejsa merila, ki jih izpolnjujejo kreditne institucije s sedezem v tretji drzavi iz 6.b toCke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

podrobnej$a pogoje, ki jih glede drugih pravic in obveznosti izpolnjujejo depoziti iz 6.€ toCke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona;

4. v zvezi z izvedenimi finan&nimi instrumenti:

podrobnej$a merila za opredelitev izvedenih financnih instrumentov iz 7. tocke prvega odstavka 237.
¢lena tega zakona,

pogoje, ki jih glede vsebine pravic in obveznosti izpolnjujejo izvedeni finanéni instrumenti ter druge
lastnosti izvedenih finangnih instrumentov, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, in tistih, s
katerimi se trguje na trgih institucionalnih viagateljev iz 7.c tocke prvega odstavka 237. ¢lena tega
zakona,

podrobnej$a merila, ki jih izpolnjujejo finanéni indeksi iz 7.¢ totke prvega odstavka 237. ¢lena tega
zakona,

podrobnejsa merila, ki jih izpolnjujejo prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga z
vgrajenimi finan&nimi instrumenti iz petega odstavka 241. ¢lena tega zakona,

lastnosti in pogoje, ki jih izpolnjujejo trgi institucionalnih viagateljev in kategorije institucionalnih
vlagateljev iz 7.d toke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

5. v zvezi z instrumenti denarnega trga:

podrobnej$a merila za opredelitev instrumentov denarnega trga iz 1. do 3. in 8. totke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

merila, ki jih izpolnjuje izdajatelj ali izdaja instrumentov denarnega trga iz 8.a toCke prvega odstavka
237. ¢tlena tega zakona,

druga merila o varnosti in skrbnosti poslovanja iz 8.¢ to¢ke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

kategorije oseb iz 8.d tocke prvega odstavka 237. Clena tega zakona,

podrobnej§o opredelitev izraza ustroji lastninjenja, ki jih napajajo bancne kreditne linije iz tretje
alineje 8.d tocke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

6. podrobnej§a merila za opredelitev skupine oseb iz prvega odstavka 239. Clena tega zakona;

7. v zvezi s posnemanjem sestave delniskih indeksov ali indeksov dolZniskih vrednostnih papirjev

podrobnejsa merila, ki jih izpolnjuje indeks iz prvega odstavka 243. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija v zvezi z dodatnimi likvidnimi sredstvi iz tretjega odstavka 237. Clena tega
zakona z aktom opredeli zlasti pojem dodatnih likvidnih sredstev, vrste in njihove lastnosti, nacin
dologanja velikosti dodatnih likvidnih sredstev in njihovo razmerje do velikosti drugih sredstev
vzajemnega sklada ter njihov najvisji dopusten obseg.

247. élen
(stroski poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravijanje iz sredstev vzajemnega sklada
upravi¢ena izvréiti placila samo za tiste vrste strodkov v zvezi z upravijanjem vzajemnega sklada, ki so
doloéeni v pravilih upravljanja vzajemnega skiada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dologijo, da je druZzba za upravijanje iz
sredstev vzajemnega sklada poleg pladila provizije za upravljanje upravicena izvrsiti tudi placila za vse
oziroma posamezne od naslednjih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada:

1. strodkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja vzajemnega sklada, kot
so provizije in stroski borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vecstranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma kiirinsko-depotnih druzb, stroskov vstopanja na
organizirane trge ter proporcionalnega dela strodkov provizij in drugih stroskov svetovainih druzb,
povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev



vzajemnega sklada z namenom dosedéi izvedbo posla za radun vzajemnega sklada ugodneje, kot bi jo
bilo mogoce doseci brez skupnega nastopa;

2. stroskov plagilnega prometa, razen e je do njihove povrnitve upravi¢en skrbnik;

3. stroskov revidiranja letnega porotila vzajemnega sklada in stroskov zunanjih
strokovnjakov, povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porodila;

4. stroskov obvesCanja imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu in drugih
predpisih, ki zahtevajo obvestanje imetnikov investicijskih kuponov:

5. stroskov uveljavljanja pravic iz finanénih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega
sklada, za raun vzajemnega sklada;

6.  stroSkov v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. &lena in drugega odstavka 170.
¢lena tega zakons;

7. davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada
oziroma s prometom s tem premozZenjem:;

8. stroskov skrbniskih storitev skrbnika;

9. stroskov obresti in drugih stroskov zadolZevanja za posoijila, ki jih v skladu s tem
zakonom druZba za upravljanje najema za racun vzajemnega sklada;

10. stroskov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje za placilo stroskov iz prejSnjega odstavka posreduje nalog za
izplacilo iz sredstev vzajemnega sklada skrbniku, ki izvri nalog.

253. ¢len
(spremembe pravil upravljanja)

(1) Druzba za upravijanje za spremembo pravil upravijanja vzajemnega sklada pridobi
soglasje Agencije.

(2) Druzba za upravljanje, ki Zeli bistveno spremeniti nalozbeno politiko vzajemnega
sklada, za tak3no spremembo pridobi dovoljenje Agencije. Steje se, da je Agencija druzbi za
upravljanje izdala dovoljenje za bistveno spremembo nalozbene politike s tem, ko je izdala soglasje k
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Zahtevi za izdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada se priloZi:
besedilo pravil upravljanja vzajemnega sklada, iz katerega so razvidne spremembe oziroma
dopolnitve besedila,
precis¢eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega sklada,
besedilo obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz devetega odstavka tega élena,
besedilo objave informacije iz devetega odstavka tega ¢&lena,
obrazloZitev ucinkov spremenjene naloZzbene politke za imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, ¢e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega skiada nana$a tudi na
spremembe naloZbene politike tega sklada in
6.  drugo dokumentacijo, ki jo predpiSe Agencija in na podlagi katere lahko oceni vpliv spremenjene
naloZbene politike za obstojece vlagatelje vzajemnega sklada.

—
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(4) Hkrati z zahtevo za soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada druzba
za upravljanje vloZi zahtevo za objavo spremembe prospekta, ki se nanasa na spremembo podatkov v
prospektu zaradi spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(5) O zahtevi iz prejSnjega odstavka odloCi Agencija hkrati z odloCitvijo o soglasju k
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.



(6) Za odloGanje o zahtevi iz Cetrtega odstavka tega Clena se ne uporablja peti odstavek
197. ¢lena tega zakona.

(7) Agencija izda soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada, ¢e:
1. je vsebina spremembe teh pravil, vsebina obvestila imetnikom in vsebina objave obvestila v
skladu z dolo&bami tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podiagi;
2. oceni, da je bistvena sprememba naloZbene politike vzajemnega sklada vsebinsko in ¢asovno
utemeljena, &e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasa tudi na spremembe
nalozbene politike tega sklada.

(8) Ce pravila upravijanja vzajemnega sklada ne dolo¢ajo daljSega roka za uveljavitev
sprememb, zagnejo spremembe teh pravil veljati:

1. z iztekom enega meseca od objave iz devetega odstavka tega Clena, ¢e se spremembe
nanasajo izkljuéno oziroma vkljuéno na eno ali ve¢ vsebin iz 2. in 3. totke drugega odstavka 251.
¢lena tega zakona, ali

2. z iztekom osmih delovnih dni od objave iz devetega odstavka tega ¢lena, ¢e se spremembe
nanasajo samo na vsebine pravil upravljanja, ki niso vsebine iz 2. in 3. totke drugega odstavka
251. ¢lena tega zakona.

(9) Druzba za upravijanje po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravijanja
vzajemnega sklada v osmih dneh objavi informacijo o spremembi pravil upravijanja in v 15. dneh
vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada posredovati obvestiio o teh
spremembah.

(10) Agencija predpi$e podrobnej$o vsebino objave in obvestila, nain objave informacije
ter na&in posredovanja obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prejSnjega odstavka.

257. Elen
(odlo¢anje o dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada)

(1) Agencija izda dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada, ¢e ugotovi, da druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje vzajemnega sklada, na katerega se nanasa zahteva za
izdajo dovoljenja.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje

vzajemnega sklada, &e:

1. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev iz 174. &lena tega zakona;

2. Agencija druzbi za upravljanje ni podala soglasja k pravilom upravljanja vzajemnega sklada v
skladu s 252. ¢lenom tega zakona;

3. druzba za upravljanje ni pridobila dovolienja Agencije za objavo prospekta iz 195. &lena tega
zakona;

4. dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskega sklada druzbi za upravijanje ne
dovoljuje upravljanja tak8nega tipa investicijskega sklada;

5. druzba za upravljanje ne izpoinjuje drugih pogojev za upravljanje vzajemnega sklada, ki jih
dolo¢a ta zakon oziroma predpisi, izdani na njegovi podlagi.

(3) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada
druzbi za upravljanje, tudi ¢e le-ta 2e opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji in ji je bila zaradi krSitev dolo¢b zakona Ze izdana dokon&na odlo¢ba.

(4) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave ¢&lanice zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja
za upravljanje vzajemnega sklada, tudi €e zahtevi ni prediozZila dokumentov iz tretiega odstavka
prejdnjega ¢lena.

(5) Ce zahtevo za izdajo dovoljenja za upravijanje vzajemnega sklada viozi druzba za
upravljanje drzave Clanice, se Agencija pred zavrnitvijo te zahteve posvetuje s pristojnim nadzornim
organom drzave €lanice.



290. clen
(oblikovanje prevzemnega sklada)

V postopku ustanovitve prevzemnega sklada se uporabljajo dolo¢be 7.8. oddelka tega
zakona.

305. clen
(poseben denarni racun krovnega sklada)

(1) Druzba za upravijanje lahko pri skrbniku odpre posebne denarne ratune krovnega
sklada, za katerega veljajo dolo¢be tega zakona o logitvi premozenja.

(2) Druzba za upravljanje lahko posebne denarne ragune krovnega sklada uporablja samo
za sprejemanje denarnih vplagil viagateljev, ki vkljuéujejo dva ali ve& podskladov krovnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje denarna sredstva vlagateljev, prispela na posebne denarne
racune krovnega sklada, vsakodnevno razporeja na ratune posameznih podskladov krovnega sklada,
tako da je stanje denarnih sredstev na posebnih denarnih ragunih krovnega sklada na koncu
obradunskega dne praviloma enako nié&.

309. cien
(letno in polletno porocilo krovnega sklada)

(1) Letno in polletno porocilo krovnega sklada vsebuje zbirno bilanco stanja in izkaz
poslovnega izida krovnega sklada ter letno porogilo iz 205. &lena tega zakona za vsak podsklad tega
krovnega skiada posebe;.

(2) Agencija lahko natantneje predpi$e vsebino letnega in polletnega porotila krovnega
sklada ter njegovo revidiranje.

334. ¢len
(dolZznost posredovanja informacij skrbniku)

(1) Druzba za upravijanje, ki upravija napajaini sklad, skrbniku napajainega sklada
posreduje vse informacije v zvezi s centrainim skladom, ki jih slednji potrebuje, da lahko izpoini
zahteve, doioCene v tem zakonu.

(2) Ce skrbnik centralnega sklada pri izvajanju skrbniskih storitev za centralni sklad ugotovi
krsitev, ki bi lahko negativno vplivala na polozaj napajalnega sklada, o tem nemudoma obvesti
Agencijo ter druzbo za upravljanje in skrbnika napajalnega sklada.

367. élen
(izpostavljenost v zvezi z nalozbami v nepremicnine in druge posebnosti AJIS, ki bo nalagal v
nepremiénine oziroma namenske druzbe)

(1) AJIS, ki nalaga v nepremi¢nine oziroma namenske druzbe, lahko posiuje samo v obliki
investicijske druzbe, pri cemer poleg drugih pogojev, ki veljajo za investicijsko druzbo, izpolnjuje tudi
naslednje pogoje:

1. najmanj 75 odstotkov njegovih sredstev je naloZenih v nepremi¢nine in namenske druzbe
oziroma enote drugih investicijskih skladov, katerih vecina sredstev je izpostavijena do
nepremicnin, preostanek sredstev pa je naloZen v ban¢ne depozite, instrumente denarnega trga
in obveznice iz sedmega odstavka 362. ¢lena tega zakona;



2. nalozba v posamezno nepremiénino oziroma namensko druzbo ne presega tretjine njegovih
sredstev;

3. najve& 25 odstotkov sredstev je nalozenih v nepremiénine, obremenjene s hipoteko, pri Cemer
neodplagana hipoteka na posamicni nepremicnini ne predstavlja ve¢ kot 50 odstotkov vrednosti
te nepremiénine; _

4. posamezna nepremicnina je z zatetkom veljavnosti pogodbe o njenem nakupu v izkljuéni lasti
AJIS;

5. najmanj 75 odstotkov njegovih prihodkov izvira iz naslova nalo2b v nepremitnine, namenske
druzbe oziroma enote drugih investicijskih skiadov, katerih vecina sredstev je izpostavljena do
nepremiénin;

6. najmanj 90 odstotkov Cistega dobicka poslovnega leta je vsako leto razdeljenega v obliki
dividend;

7. druzba za upravljanje likvidira AJIS, &e viina njegovih sredstev v dveh letih od ustanovitve ne bo
dosegla 5.000.000 eurov oziroma ¢e pade pod 5.000.000 eurov za ved kot osem mesecev.

(2) Odstopanje od omejitev iz 1. in 2. tocke prejSnjega odstavka je dovoljeno najve¢ dve
leti od zatetka poslovanja AJIS, v morebitnin nadaljnjih dokapitalizacijah pa najve sedem mesecev
od izvedbe dokapitalizacije.

(3) Druzba za upravijanje ne sme iz sredstev AJIS nobeni osebi vnaprej zagotoviti odkupa
katerekoli nepremiénine. (4) Ne glede na prvi odstavek 195. ¢lena tega zakona se lahko AJIS iz
prvega odstavka tega &lena zadolzi za najve¢ 25 odstotkov svojih sredstev za namene nakupa
nepremiénin in zagotavljanja kratkorogne likvidnosti, ro¢nost teh kreditov pa je lahko daljSa od Sest
mesecev.

379. €len
(vplacilo investicijskega kupona)

(1) Investicijski kupon alternativnega vzajemnega sklada se lahko vplaa samo v denarju.

(2) Ce pravila upravljanja alternativnega vzajemnega sklada tako dolo¢ajo, se lahko ne
glede na prej$nji odstavek investicijski kupon alternativnega vzajemnega sklada vplaca tudi s
prenosljivimi vrednostnimi papirji iz 1. do 3. to¢ke prvega odstavka 237. Clena tega zakona, ki so
dovoljena nalozba alternativnega vzajemnega sklada.

(3) Agencija podrobneje predpise pogoje in omejitve vpladil s prenosljivimi vrednostnimi
papirji iz prejsnjega odstavka.

(4) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja alternativnega vzajemnega sklada doloci
minimaini znesek prvega vplagila v alternativni vzajemni sklad.

(5) Viagatelj vpla¢a nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na posebni
denarni racun alternativnega vzajemnega sklada oziroma izvede vpladilo prenosljivega vrednostnega
papirja iz 1. do 3. to¢ke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, kot je doloCeno s pravili upravijanja
alternativnega vzajemnega sklada.

448. &len
(nacin opravljanja nadzora)

(1) Agencija opravlja nadzor nad druzbami za upravljanje:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem poracil in obvestil druZzb za upravljanje in drugih oseb,
ki so po tem oziroma drugem zakonu dolzne poro&ati Agenciji oziroma jo obves&ati o posameznih
dejstvih in okolis¢inah,

2.z opravljanjem pregledov poslovanja druzbe za upravljanje in

3.  zizrekanjem ukrepov nadzora po tem zakonu.

(2) Ce je za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija od katere koli osebe zahteva,
daji:



1. omogoCi dostop do katerega koli dokumenta v kakréni koli obliki ali da ji izro€i kopijo tega
dokumenta;

2. omogoci, da opravi pregled njenega poslovanja;

3. izroti zapise telefonskih pogovorov ali drugih podatkov, ki jih hrani.

(3) Agencija lahko od katere koli osebe, vklju¢no z osebo, ki sodeluje pri posredovaniju
naroCil ali opravlja druge posle pri sklepanju poslov, ki so predmet preiskave Agencije, in od osebe, ki
je nadrejena ali podrejena tej osebi, zahteva, da ji predioZi vse informacije, potrebne za nadzor. Ce je
za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija osebo iz prejSnjega stavka povabi na zaslianje.

449, ¢len
(ukrepi nadzora)

(1) Agencija lahko druzbi za upravijanje pod pogoji, dolocenimi v tem zakonu, izre€e
naslednje ukrepe nadzora:

1. priporodila in opozorila;

2. odreditev odprave krsitve;

3.  odreditev dodatnega ukrepa;

4.  zaCasna prepoved opravljanja storitev;
5. odvzem dovoljenja.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave &lanice, ki v Republiki Sloveniji neposredno
ali prek podruznice opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, pod pogoji, dolo€enimi v tem
zakonu, izreCe tudi prepoved opravijanja storitev upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji.

(3) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti na podro&ju nadzora poslovanja druzb za
upravljanje Agencija poleg navodil in priporogil, ki so jih sprejeli ESMA, EIOPA in EBA, upoéteva tudi
morebiten vpliv na finan¢no stabilnost drzav &lanic.

452, ¢élen
(nadomestilo za notifikacijski postopek ter letno nadomestilo za nadzor nad trzenjem enot
investicijskih skladov iz drugih drzav ¢lanic)

(1) Za izvedbo postopka iz 138. ¢lena tega zakona druzba za upravljanje drzave ¢&lanice
Agenciji plata nadomestilo, ki ga glede na Stevilo in vrsto investicijskih skladov dolo&a tarifa Agencije.

(2) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice oziroma investicijski sklad drzave &lanice, ki se
upravlja sam, ki trZi enote investicijskih skiadov v Republiki Sloveniji, pladuje letno nadomestilo za
nadzor, ki ga glede na $tevilo in vrsto investicijskih skladov doloc¢a tarifa Agencije.

465. ¢len
(priporogilo in opozorilo)

(1) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi nesmotrnost ali nedoslednost pri
poslovanju druzbe za upravljanje, ki nima znadilnosti krsitve predpisov iz 447. ¢lena tega zakona,
lahko izda priporocilo upravi druZbe za upravljanje za izbolj$anje poslovanja druzbe za upravljanje.

(2) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi kréitve predpisov iz 447. ¢lena tega
zakona, vendar te krsitve po svojih znacilnostih in obsegu nimajo pomembnih ugéinkov, lahko druzbi za
upravljanje namesto odredbe o odpravi krsitev izda opozorilo, v katerem jo opozori na te krsitve.



(3) Z opozorilom lahko Agencija druzbi za upravljanje tudi naloZi odpravo ugotovljenih
krsitev in dolo¢i rok za njihovo odpravo.

(4) Ce druzba za upravijanje ne ravna v skladu z opozorilom, ji Agencija izda odredbo o
odpravi krsitev.

469. ¢len
(ugotovitvena odlocba o odpravi krsitev)

(1) Ce iz porotila o odpravi krsitev in prilozenih dokazov izhaja, da so bile krsitve
odpravljene, izda Agencija odlo&bo, s katero ugotovi, da so bile krsitve odpravljene.

(2) Agencija lahko pred izdajo odlotbe o odpravi krsitev opravi ponoven pregled
poslovanja v obsegu, potrebnem za ugotovitev, ali so krsitve odpravijene.

(3) Ce druzba za upravljanje pred koncem pregleda poslovanja odpravi krsitve, ki so bile
ugotovljene med pregledom, Agencija izda odlo¢bo o odpravi krsitev, ne da bi prej izdala odredbo o
odpravi krsitev.

502. Elen
(sodelovanje z nadzornimi organi drzav €lanic in ESMA)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic in ESMA. Posreduje jim
informacije, ki so kljuéne ali pomembne za izvajanje njihovih nalog nadzora glede nadzora nad
spostovanjem predpisov, sprejetin zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES. Za uresniCitev tega namena
drugemu nadzornemu organu:

1. na njegovo zahtevo posreduje vse informacije, ki so kljuéne ali pomembne za izvajanje nalog
nadzora tega nadzornega organa;

2. na lastno pobudo posreduje vse informacije, ki so klju¢ne za izvajanje nalog nadzora tega
nadzornega organa.

(2) Informacija se $teje za klju¢no, ¢e bi lahko bistveno vplivala na oceno finan¢ne trdnosti
nadzorovane finan¢ne druzbe druge drzave Clanice.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih dr2av €lanic tudi tako, da z njimi sodeluje
pri preiskovalnih dejanijih.

(4) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi za sodelovanje Agencije
in drugih nadzornih organov Republike Slovenije s pristojnim nadzornim organom drzave Clanice, Ce ta
zahteva posvetovanje ali informacije pri odlo¢anju o zahtevi za pridobitev kvalificiranega deleza v
nadzorovani finan¢ni druzbi te drzave €lanice, ki jo je vioZila:

1. kreditna institucija s sedezem v Republiki Sloveniji,

2.  zavarovalnica, pozavarovalnica, borznoposredni$ka druzba ali druzba za upravljanje s sedeZzem
v Republiki Sloveniji, ali

3. oseba, ki je nadrejena osebam iz 1. ali 2. toke tega odstavka.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po prvem in tretjem odstavku tega ¢lena ravna v
skladu s svojimi pristojnostmi, tudi ¢e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v
Republiki Sloveniji.

(6) Agencija s svojim delovanjem na podro€ju nadzora poslovanja druzb za upravijanje
spodbuja sodelovanje med nadzornimi organi drzav ¢lanic, zlasti izmenjavo vseh pomembnih
informacij med nadzornimi organi drzave sedeZa in drzave gostiteljice.



504. ¢len
(obveznost varovanja zaupnih informacij)

. Za obveznost varovanja zaupnih informacij se smiselno uporablja ZTFI glede obveznosti
varovanja zaupnih informacij ter oseb, ki jim je dovoljeno razriti zaupne informacije.

508. ¢len
(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drZzave c¢lanice za predloZitev

informacij oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj, ce:

1. bi preiskovalna dejanja, ki so predmet zahteve, lahko negativno vplivala na suverenost, varnost
ali javni red Republike Slovenije;

2. je bil v Republiki Sloveniji Ze zaget sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja, na katera
se nanasa zahteva za preiskovalna dejanja;

3. je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nanasa zahteva za
preiskovalna dejanja, Ze izdana pravnomoéna sodna odlo¢ba.

(2) Agencija obvesti nadzorni organ drzave &lanice o zavrnitvi zahteve za predlozitev
informacij oziroma za opravljanje preiskovalnih dejanj po prvem odstavku tega Clena in mu sporoditi
razloge za tako zavrnitev.

512. élen
(hujse krSitve druzbe za upravljanje)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekréek kaznuje druzba za upravljanje, Ce:
opravlja druge dejavnosti, razen dejavnosti iz prvega, tretjega in Zetrtega odstavka 32. &lena
tega zakona (peti odstavek 32. ¢lena),

2. kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 34. &lena tega
zakona,

3. za ¢lana uprave oziroma izvrénega direktorja imenuje osebo, ki ni pridobila dovoljenja Agencije
za opravijanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje v skladu s prvim odstavkom 56. &lena
tega zakona,

4, sporoCi zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi sama ali
omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (78. ¢len),

5. nerazpolaga z ustreznim kapitalom glede na storitve, ki jih opravlja, in premozenje v upravljanju
ter tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh storitev (81. &len),

6.  izplaca dobiCek v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 84. &lena tega zakona,

7. ne vodi poslovnih knjig, sestavlja knjigovodskih listin, vrednoti knjigovodskih postavk in sestavlja
letnega porodila v skladu s prvim in drugim odstavkom 88. &lena tega zakona,

8. v Republiki Sloveniji opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, ne da bi za opravljanje
teh storitev pridobila dovoljenje Agencije (prvi odstavek 103. &lena),

9.  zaCne opravljati posle prek podruznice v drzavi €lanici gostiteljici v nasprotju s 112. &lenom tega
zakona,

10. ustanovi podruznico v tretji drZavi, ne da bi za ustanovitev podruznice pridobila dovoljenje
Agencije (tretji odstavek 117. ¢lena),

11. trzi enote vzajemnega sklada v drZavi ¢lanici gostiteljici ne da bi predhodno obvestila Agencijo
skladno s 144. ¢lenom tega zakona,

12. trzi enote investicijskih skladov v tretji drzavi ne da bi predhodno obvestila Agencijo skladno s
149. &lenom tega zakona,

13. ne ravna skrbno s finan¢nimi instrumenti strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z 203.
¢lenom ZTFI v zvezi s prvim odstavkom 151. ¢lena tega zakona,

14. ne ravna skrbno z denarnim dobroimetjem strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z
204. ¢lenom ZTFI v zvezi s prvim odstavkom 151. ¢lena tega zakona,

15.  za raCun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 161. ¢lena tega
zakona,

16. za raCun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 162. &lena tega
zakona,

—_
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skrbniku iz sredstev investicijskega sklada poleg provizije iz prvega odstavka 168. Clena tega
zakona in stroskov, dolodenih v Cetrtem odstavku 168. ¢lena tega zakona, povrne Se kaksne
druge stro$ke (tretji odstavek 168. Clena),

za radun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom ne sklene pogodbe o opravijanju
skrbniskih storitev (173. ¢len),

pred sklenitvijo oziroma spremembo pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev ne pridobi
dovoljenja Agencije (prvi in peti odstavek 174. ¢lena),

ne lo¢i premozenja investicijskega sklada od premoZenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. ¢lena),

ne izdela nadrta upravljanja tveganj investicijskega sklada iz 187. ¢lena tega zakona (drugi
odstavek 187. ¢lena),

za radun investicijskega sklada izda poro$tvo oziroma kaksno drugo obliko jamstva (prvi
odstavek 189. ¢lena),

zastavi ali kako drugacée obremeni premozenje investicijskega sklada (prvi odstavek 191. ¢lena),
ne sestavi dokumenta s kljuénimi podatki za viagatelje v skiadu z 201. Elenom tega zakona,

&e vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine ali vrednoti knjigovodske postavke v
nasprotju z 204. ¢lenom tega zakona,

ne pripravi letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada za predpisana obdobja in
na nacin ter z vsebino dolo¢eno v 205. in 206. ¢lenu tega zakona,

za vsak vzajemni sklad, ki ga upravija, ne vodi evidenc imetnikov investicijskih kuponov v skladu
z dolo&bami tega zakona in dolo&bami aktov, izdanih na njegovi podlagi (226. ¢len),

nalaga sredstva vzajemnega sklada, ki ga upravlja, v izvedene financne instrumente in pri tem
niso izpolnjeni pogoji iz 241. €lena tega zakona,

si poleg provizije za upravljanje in strodkov, ki so skladno z dolo¢bami drugega odstavka 247.
glena tega zakona dolo&eni s pravili upravijanja vzajemnega sklada, iz sredstev vzajemnega
sklada opravi $e druga izplacila,

zatne sprejemati vplagila investicijskih kuponov vzajemnega sklada, preden je ta vzajemni sklad
oblikovan (255. ¢len),

prenese upravljanje investicijskega sklada na drugo druzbo za upravijanje brez dovoljenja
Agencije (259., 391. in 426. &len),

si po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada izplaca provizijo za upravljanje v
nasprotju z drugim odstavkom 297. &lena tega zakona,

ne pridobi dovoljenja Agencije za vklju¢itev podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad kot
to dolo¢a prvi odstavek 320. ¢lena tega zakona,

oblikuje napajalni sklad brez soglasja Agencije iz 324. £lena tega zakona,

napajalni sklad nalaga sredstva v izvedene finan¢ne instrumente iz 7. toCke prvega odstavka
237. &lena tega zakona in te nalozbe niso namenjene izklju¢no varovanju pred tveganji ali pa je
izpostavljenost napajalnega sklada v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti v nasprotju z 237.
in 241. ¢lenom tega zakona (drugi odstavek 336. lena),

ni pridobila dovoljenja Agencije za opravijanje storitev upravljanja investicijskin skladov za
doloéen tip AJIS (drugi odstavek 359. ¢lena),

nalaga sredstva AJIS, ki ga upravlja, v izvedene finan¢ne instrumente v nasprotju s 364. ¢lenom
tega zakona,

si poleg provizije za upravljanje in strodkov, ki so skladno z dolo¢bami drugega odstavka 371.
¢lena tega zakona dolo¢eni s pravili upravljanja oziroma statutom AJIS, iz sredstev AJIS opravi
$e druga izplatila,

zacne sprejemati vplacila investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada, preden je ta
aiternativni vzajemni sklad oblikovan (388. &len),

si po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklad izpla¢a provizijo za
upravljanje v nasprotju z drugim odstavkom 393. ¢lena tega zakona,

ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada in poro¢a Agenciji
o nastopu razloga za zadetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada v skladu s prvim in
drugim odstavkom 394. &lena tega zakona,

ne unovéi premoZenja alternativhega vzajemnega sklada in popla¢a imetnikov investicijskih
kuponov alternativnega vzajemnega sklada v skladu s 396. élenom tega zakona,

ne pridobi dovolienja Agencije za vkljucitev podskladov alternativhega krovnega sklada v drug
alternativni krovni sklad (400. ¢len),

investicijska druzba, ki jo upravlja, opravija ali spremeni dejavnosti v nasprotju z dolocbami 402.
¢lena tega zakona,



45. zastopa delnitarje investicijske druzbe priizvrSevanju glasovalnih pravic na skup$¢ini
investicijske druzbe (1. totka drugega odstavka 419. ¢lena),

46. na zahtevo Agencije ne poroga v rokih in na nadin iz 455. &lena tega zakona in akta, ki ga izda
Agencija na podlagi 458. ¢lena tega zakona,

47. pokoblaéc':eni osebi Agencije ne omogog&i pregleda na naéin, doloden v 460. do 463. ¢lenih tega
zakona,

48. krsi zaCasno prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov iz prvega odstavka
476. Clena tega zakona oziroma zadasno prepoved opravljanja storitev gospodarjenja s
finanénimi instrumenti in pomoznih storitev iz 477. &lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekréek kaznuje odgovorna oseba druzbe za
upravljanje, ki stori prekrsek iz prejénjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prejsnjih dveh odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzrotene Skode oziroma vigine pridobliene protipravne premoZenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se druzba za upravljanje kaznuje z
globo od 41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba druzbe za upravljanje pa z globo od 2.500 do
12.000 eurov.

513. élen
(hujSe krsitve upravljavca alternativnega investicijskega sklada)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje upravijavec alternativnega
investicijskega sklada, ¢e:

1. zaratun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s 161. &lenom tega zakona,

2. za racun investicijskega sklada sklepa posle v nasprotju s prvim odstavkom 162. &lena tega
zakona,

3. ne loCi premozenja investicijskega sklada od premozenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. &lena),

4. ne izdela nacCrta upravljanja tveganj investicijskega sklada iz 187. &lena tega zakona (drugi
odstavek 187. ¢lena),

5. za racun investicijskega sklada izda porostvo oziroma kak$no drugo obliko jamstva (prvi

odstavek 189. ¢lena),

zastavi ali kako drugace obremeni premozenje investicijskega sklada (prvi odstavek 191. ¢lena),

ne sestavi dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje v skladu z 201. ¢lenom tega zakona,

ne pripravi letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada za predpisana obdobja in
na nacin ter z vsebino, dolo¢eno v 205. in 206. &lenu tega zakona,

9. prenese upravljanje investicijskega sklada na drugo druzbo za upravljanje oziroma upravljavca
alternativnega sklada brez dovoljenja Agencije (259., 391. in 426. &len),

10. nalaga sredstva AJIS, ki ga upravlja, v izvedene finanéne instrumente v nasprotju s 364. ¢lenom
tega zakona,

11. si poleg provizije za upravljanje in stroSkov, ki so skladno z dolo&bami drugega odstavka 371.
Clena tega zakona dolo&eni s pravili upravijanja oziroma statutom AJIS, iz sredstev AJIS opravi
8e druga izpladila,

12. zaCne sprejemati vplacila investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada, preden je ta
alternativni vzajemni sklad oblikovan (388. ¢len),

13. si po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega skiad izplada provizijo za
upravljanje v nasprotju z drugim odstavkom 393. ¢lena tega zakona,

14. ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada in poroga Agenciji
0 nastopu raz loga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada v skladu s prvim in
drugim odstavkom 394. ¢lena tega zakona,

15. ne unov¢i premozenja alternativnega vzajemnega sklada in poplaa imetnikov investicijskih
kuponov alternativnega vzajemnega sklada v skiadu s 396. Glenom tega zakona,

16. ne pridobi dovoljenja Agencije za vkljuCitev podskladov alternativnega krovnega sklada v drug
alternativni krovni sklad (400. ¢len),

17. investicijska druzba, ki jo upravlja, opravlja ali spremeni dejavnosti v nasprotju z dolocbami 402.
¢lena tega zakona,

18. zastopa delniarje investicijske druzbe pri izvr§evanju glasovalnih pravic na skupsgini
investicijske druzbe (1. tocka drugega odstavka 419. ¢lena).

N



(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekréek kaznuje odgovorna oseba upravijavca

alternativnega investicijskega sklada, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih dveh odstavkov posebno huda zaradi

visine povzrotene $kode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storildevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se upravljavec alternativnega
investicijskega sklada kaznuje z globo od 41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba upravljavca
alternativnega investicijskega sklada pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.
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514. élen
(lazje krsitve druzbe za upravljanje)

(1) Z globo od 400 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje druzba za upravljanje, Ce:
njena uprava oziroma izvréni direktorji ne izpolnjuje pogojev iz 53. ¢lena tega zakona,

ne vodi evidence in dokumentacije v skladu z 69. ¢lenom tega zakona,

najmanj enkrat v petih letih ne zamenja revizijske druzbe (Sest odstavek 88. ¢lena),

s pooblas&encem sklene pogodbo o prenosu v nasprotju z drugim odstavkom 125. &lena tega
zakona,

s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju v pisni obliki (drugi odstavek 240. Clena ZTFl v
povezavi s prvim odstavkom 154. ¢lena),

v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o deleZih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in zacne izvajati ukrepov za ¢imprej$njo odpravo odstopan;j
in o tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. ¢lena),

ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in deleZev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretiega odstavka 185. &lena tega zakona,

za ragun investicijskega sklada sklene pogodbo o prodaji oziroma proda financne instrumente iz
sredstev investicijskega sklada v nasprotju s prvim odstavkom 190. ¢lena tega zakona,

letnega porogila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. ¢lenom tega zakona,
ne izratunava Giste vrednosti sredstev vzajemnega sklada na nacin in v rokih, dolo¢enih v 225.
¢lenu tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi 206. Clena tega zakona,
imetniku investicijskega kupona ne izplata odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. Clena
tega zakona,

po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravijanja vzajemnega sklada o tem ne
obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nacin, dolo¢en v devetem odstavku 253.
¢lena tega zakona in aktom, ki ga izda Agencija na podlagi desetega odstavka 253. Clena tega
zakona,
po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravijanja o prenosu upravijanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na nagin in v rokih, doloCenih s
prvim odstavkom 263. ¢lena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega
odstavka 263. ¢lena tega zakona (263. ¢len, peti odstavek 267., 391., 426. in prvi odstavek 428.
¢lena),
imetnikom investicijskega kupona prevzemnega ali prenosnega sklada zara¢una izstopne stroske
(1. to€ka prvega odstavka in 1. totka drugega odstavka 282. Clena),

po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada o tem ne obvesti Agencije,
imetnikov investicijskin kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo¢en v drugem odstavku 298.
&lena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 298. Clena tega
zakona,
po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada opravi izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom vzajemnega
sklada (299. ¢lena),
denarna sredstva viagateljev prispela na posebni denarni racun krovnega sklada po lastni krivdi
vsakodnevno ne razporedi na ratune posameznih podskladov kot to doloca tretji odstavek 305.
¢lena tega zakona,
ne izracdunava Giste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na naéin in v rokih,
dolocenih v 377. &lenu tega zakona,
imetniku investicijskega kupona ne izpla¢a odkupne vrednosti na nacin in v roku iz 235. ¢lena
tega zakona (378. len),
po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada o
tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nadin, dolo¢en v osmem odstavku



21.

22.

23.

24.

25.

38|((5. Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. &lena tega
zakona,

po nastopu razloga za zafetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dolo¢en v drugem odstavku
394. Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podlagi petega odstavka 394. &lena
tega zakona,

PO nastopu razloga za zacCetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izplagilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. &len),

denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na posebni denarni radun alternativnega krovnega
sklada, po lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na radune posameznih podskladov, kot to
doloca tretji odstavek 305. ¢lena tega zakona (398. ¢len),

v treh delovnih dneh po zasedanju skupsgine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zagetku
likvidacije, o tem ne obvesti delnitarjev investicijske druzbe na nagin, doloen z aktom, ki ga izda
Agencija na podlagi petega odstavka 439. &lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena),
na zahtevo Agencije ne poro¢a v rokih in na naéin iz 455. &lena tega zakona in akta, ki ga izda
Agencija na podlagi 458. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekriek kaznuje odgovorna oseba druzbe za

upravljanje, ki stori prekréek iz prej$njega odstavka.

515. ¢len
(tazje krsitve upravljavca alternativnega investicijskega sklada)

(1) Z globo od 400 do 125.000 eurov se za prekr§ek kaznuje upravijavec alternativhega

investicijskega sklada, ¢e:

1.

10.

1.

v primeru odstopanj sredstev investicijskega sklada od pravil o delezih sredstev investicijskega
sklada in izpostavljenosti ne sprejme in za¢ne izvajati ukrepov za &imprejsnjo odpravo odstopan;
ter o tem ne obvesti Agencije (drugi odstavek 185. &lena),

ne odpravi odstopanj izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada v rokih iz
tretjega odstavka 185. ¢lena tega zakona,

letnega porogila investicijskega sklada ne pregleda revizor skladno z 207. &lenom tega zakona,

ne izraCunava Ciste vrednosti sredstev alternativnega vzajemnega sklada na naéin in v rokih,
dolo€enih v 377. ¢lenu tega zakona,

imetniku investicijskega kupona ne izplac¢a odkupne vrednosti na nadin in v roku iz 235. &lena
tega zakona (378. ¢len),

po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada
o tem ne obvesti imetnikov investicijskih kuponov in javnosti na nagin, doloéen v osmem odstavku
386. Clena tega zakona in aktu, ki ga izda Agencija na podlagi devetega odstavka 386. &lena tega
zakona,

po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem upravljanja o prenosu upravijanja investicijskega
sklada ne obvesti javnosti in imetnikov enot investicijskega sklada na na&in in v rokih, dologenih v
prvem odstavku 263. Clena tega zakona ter aktu, ki ga izda Agencija na podlagi drugega
odstavka 263. ¢lena tega zakona (263. in 391. ¢len),

po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada o tem ne obvesti
Agencije, imetnikov investicijskih kuponov oziroma javnosti na nacin, dologen v drugem odstavku
394. Clena tega zakona oziroma aktu, ki ga izda Agencija na podiagi petega odstavka 394. élena
tega zakona,

po nastopu razloga za zaletek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada opravi izplagilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona oziroma sprejme pristopno izjavo o pristopu k pravilom
alternativnega vzajemnega sklada (395. ¢len),

denarnih sredstev vlagateljev, prispelih na posebni denarni ra¢un alternativnega krovnega
sklada, po lastni krivdi vsakodnevno ne razporedi na raune posameznih podskladov, kot to
dolo€a tretji odstavek 305. ¢lena tega zakona (398. ¢len),

v treh delovnih dneh po zasedanju skup&&ine investicijske druzbe, ki je sprejela sklep o zadetku
likvidacije, o tem ne obvesti delni€arjev investicijske druzbe na nacin, dolocen z aktom, ki ga izda
Agencija na podlagi petega odstavka 439. &lena tega zakona (drugi odstavek 439. ¢lena).



(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekréek kaznuje odgovorna oseba upravijavca
alternativnega investicijskega sklada, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

516. élen
(huj$e krsitve skrbnika)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekréek kaznuje skrbnik, Ce:

1. ne zagotavlja uginkovitega varovanja zaupnih podatkov v skladu s tretjim odstavkom 79. €lena
tega zakona,

2. za ratun investicijskega sklada opravlja skrbniske storitve v nasprotju s prvim odstavkom 165.
¢lena tega zakona,

3. za opravijanje skrbnigkih storitev nima dovoljenja Banke Slovenije (tretji odstavek 166. ¢lena),

4.z druzbo za upravljanje sklene posel nakupa in prodaje oziroma drug posel v nasprotju s prvim
odstavkom 171. ¢lena tega zakona,

5. brez pisnega pogodbenega pooblastila prenese opravljanje posameznih skrbnigkih storitev na
banko oziroma drugo pravno osebo oziroma prenese opravljanje skrbniskih storitev na banko
oziroma drugo pravno osebo, ki nima dovoljenja pristojnega organa za opravljanje teh storitev
(prvi odstavek 172. &lena),

6. ne lo¢i premozenja investicijskega sklada od premoZenja drugih investicijskih skladov, svojega
premozenja in premozenja, prejetega v upravljanje (prvi odstavek 179. Clena),

7. za vsak investicijski sklad, za katerega opravija skrbniske storitve, ne odpre posebnega
skrbniskega (pod)racuna (drugi odstavek 180. Clena),

8.  vrednostnih papirjev, ki so bili izdani kot pisne listine, ne hrani lo¢eno od vrednostnih papirjev
drugega investicijskega sklada in drugih vrednostnih papirjev, ki jih hrani (Sesti odstavek 180.
¢lena),

9.  izvrsi nalog druzbe za upravijanje za izplacilo v breme posebnega denarnega rauna v nasprotju
s Cetrtim odstavkom 182. ¢lena tega zakona,

10. ne pregleda nameravane pripojitve oziroma spojitve vzajemnega sklada za katerega opravija
skrbnigke storitve in ne izdela mnenja o pripojitvi oziroma spojitvi kot to dolo¢a 277. ¢len tega
zakona,

11. imata centralni in napajalni skiad razli¢na skrbnika in skrbnika ne skleneta dogovora o izmenjavi
informacij (prvi odstavek 333. ¢lena),

12. pri izvajanju skrbnigkih storitev za centralni sklad ugotovi kritev, ki bi lahko negativno vplivala na
poloZaj napajainega sklada in o tem ne obvesti Agencije ter druzbe za upravljanje in skrbnika
napajalnega sklada (drugi odstavek 334. ¢lena),

13. v primeru nastopa razlogov za likvidacijo alternativnega sklada ne postopa v skiadu s tretjim
odstavkom 394. ¢lena tega zakona,

14. ne pregleda predloga izpladila v skladu s petim odstavkom 396. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba skrbnika, ki
stori prekr$ek iz prejSnjega odstavka.

(3) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih dveh odstavkov posebno huda zaradi
vis§ine povzrotene 3kode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se skrbnik kaznuje z globo od
41.000 do 370.000 eurov, odgovorna oseba skrbnika pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

517. ¢len
(lazje krSitve skrbnika)

(1) Z globo od 12.000 do 125.000 eurov se za prekrdek kaznuje skrbnik, Ce:

1. ne posreduje Agenciji poro€il in informacij iz prvega odstavka 167. ¢lena tega zakona oziroma o
ugotovljenih nepravilnostih iz drugega odstavka 167. Clena tega zakona ne obvesti druzbe za
upravljanje in Agencije,

2. da pisno poobilastilo iz prvega odstavka 172. &lena tega zakona v nasprotju s pogoji iz drugega
odstavka 172. ¢lena tega zakona,

3. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada iz
265. ¢lena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravijanje, ki izpolnjujejo



pogoje za prevzem upravljanja vzajemnega sklada in so pripravijene prevzeti upravljanje
vzajemnega sklada (prvi odstavek 267. &lena),

4. v primerih iz 268. ¢lena tega zakona ne za&ne likvidacije investicijskega sklada (prvi odstavek
268. ¢lena in drugi odstavek 428. &lena),

5. ne poda mnenja k predlogu sklepa o odpovedi pogodbe o upravijanju investicijske druzbe v
skladu s Cetrtim odstavkom 424. &lena tega zakona,

6. v roku dveh mesecev od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe iz
427. Clena tega zakona ne opravi postopka zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki izpolnjujejo
pogoje za prevzem upravljanja investicijske druzbe in so pripravijene prevzeti upravljanje
investicijske druzbe (prvi odstavek 428. &lena v zvezi s prvim odstavkom 267. ¢lena),

7. ne poda mnenja k predlogu sklepa o prenehanju investicijske druzbe in zagetku likvidacije v
skladu z drugim odstavkom 436. ¢lena tega zakona,

8. ne izpolni obveznosti iz petega odstavka 298. &lena tega zakona oziroma petega odstavka 439.
¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekriek kaznuje odgovorna oseba skrbnika, ki
stori prekrsek iz prej$njega odstavka.

519. clen
(krSitve drugih oseb)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekréek kaznuje pravna oseba, ki:

1. pridobi delnice druzbe za upravljanje v nasprotju s prvim, tretjim oziroma Getrtim odstavkom 35.
¢lena tega zakona,

2. sklene delniCarski sporazum iz drugega odstavka 49. &lena tega zakona, ne da bi pred skienitvijo
pridobila dovoljenje Agencije,

3. sklene podjetnisko pogodbo korporacijskega prava ali drug pravni posel, na podlagi katerega
pridobi poloZaj nadrejene osebe druzbe za upravijanje, ne da bi pred sklenitvijo pridobila
dovoljenje Agencije iz prvega odstavka 50. ¢lena tega zakona,

4. v nasprotju s prepovedjo iz 100. ¢lena tega zakona opravlja storitve upravijanja investicijskih
skladov,

5. prenese pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s prvim odstavkom 123.
¢lena tega zakona,

6. v nasprotju s prepovedijo iz 134. ¢lena tega zakona trZi enote vzajemnih skladov,

7. v nasprotju s prepovedjo iz 135. ¢lena tega zakona trzi enote AJIS,

8. v nasprotju s prepovedijo iz prvega odstavka 136. Elena tega zakona trzi enote KNPVP drzave
¢lanice,

9. v nasprotju s prepovedjo iz 141. ¢lena tega zakona trzi enote odprtih alternativnih skladov
neprofesionalnim vlagateljem,

10. opravlja skrbniske storitve v nasprotju z drugim odstavkom 166. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrsek kaznuje odgovorna oseba pravne osebe,
ki stori prekrsek iz prej$njega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 4.100 eurov se kaznuje posameznik, ki stori prekréek iz prvega
odstavka.



Korelacijska tabela

1.) Naslov predlaganega akta
Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje

Prevod naslova predloga pravnega akta RS v angles¢ino
Act Amending the Investment Funds and Management Companies Act

2.) Enotna identifikacijska oznaka predloga akta (EVA) ID predpisa ID izjave Datum izjave
2016-1611-0017

ZAKO7371 4

3.1) Direktive, ki jih delno ali v celoti prenasa predlog akta

4y 23.08.2016

CELEX [ Naslov predpisa
oznaka |
1. 32014L0091 Direktiva 2014/91/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o spremembi

Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar zadeva funkcije

depozitarja, plaéne politike in sankcije Besedilo velja za EGP

3.2) Skladnost predloga akta s predpisi EU

Nacionalni predpis

Evropski predpis

Opomba ]

. Clen

Clen 2, celex 3201410091

Clen, 2. tocka

Clen 1, to¢ka 1, celex 3201410091

€n

Ni predmet prenosa.

en

Ni predmet prenosa.

€n

Ni predmet prenosa.

en

Ni predmet prenosa.

90| oo~
<[ O3 | < | O3¢| ¢

Ni predmet prenosa.

. Clen

Clen 1, to¢ka 2, celex 32014L0091
Clen 1, tocka 17, celex 3201410091

Direktiva 2014/91/EU je v 8.
¢len preneSena v:

- 73.a ¢len: &len 1, tocka 2,
novi 14a ¢len in &len 1, tocka
2, novi 14b ¢&len (togka l¢, 1d);
- 73.b ¢len: ¢len 1, tocka 2,
novi 14b ¢len (totka 1, la);
-73.c ¢len: ¢len 1, tocka 2,
novi 14b ¢len (tocka 1f, 4);

- 73.¢ Elen: ¢len 1, to¢ka 17,
novi 99d ¢len (tocka 5)

9. ¢len Ni predmet prenosa.
10. ¢len Clen 1, to¢ka 3, celex 32014L.0091
11. ¢len Ni predmet prenosa.
12. ¢len Ni predmet prenosa.
13. Clen Ni predmet prenosa.
14. ¢len Ni predmet prenosa.
15, Clen Ni predmet prenosa.
16. ¢len Clen 1, togka 4, celex 3201410091

Clen 1, to¢ka 8, celex 3201410091
17. ¢len, 1. odstavek, 3. Clen 1, toka 4, celex 3201410091 Odstavek 3, tocka a
toCka
17. ¢len, 1. odstavek, 4. Clen 1, toc¢ka 4, celex 3201410091 Odstavek 3, to¢ka b
tolka
17. €len, 1. odstavek, 5. Clen 1, toka 4, celex 3201410091 Odstavek 3, tocka ¢
tocka
17. &len, 1. odstavek, 6. Clen 1, tocka 4, celex 32014L0091 Odstavek 3, tocka d
tocka
17. ¢len, 1. odstavek, 7. Clen 1, tocka 4, celex 3201410091 Odstavek 3, tocka e
tocka

17. ¢len, 2. odstavek

Omogoceno izvajanje 3. do 14.
¢lena Uredbe 438/2016/EU.

18. &len Clen 1, to¢ka 6a, celex 3201410091
19. ¢len Clen 1, tocka 10, celex 3201410091
20. ¢len Ni predmet prenosa.

¢
¢
¢
21. ¢len,
ka

21. ¢len Clen 1, to¢ka 7, celex 32014L.0091 ]
1. odstavek, 1. Omogoceno izvajanje 18. ¢lena
tog Uredbe 438/2016/EU.
Datum / ura izpisa: 23.08.2016 11:41 r_rps_kor_tab.rep, verzija: 2008.09.01 Stran: 1/3




Korelacijska tabela

Nacionalni predpis Evropski predpis Opomb_a
21. &len, 3. odstavek Omogogeno izvajanje 19. tlena
Uredbe 438/2016/EU.

22.¢len

Clen 1, tocka 8, celex 320141.0091

22. &len, 2. odstavek

Omogodeno izvajanje 4.
poglavija Uredbe 438/2016/EU.

23. Elen Clen 1, tocka 5, celex 320141.0091 &len 22a, odstavka 3 in 4

23. &len, 2. odstavek, 3. Omogoceno izvajanje 15. Elena

tocka Uredbe 438/2016/EU.

23. &len, 2. odstavek, 4¢ Omogo&eno izvajanje 16. Clena

to¢ka Uredbe 438/2016/EU.

24. &len Clen 1. tocka 4, celex 3201410091 Odstavek 2

24. ¢élen, 2. odstavek Omogodeno izvajanje 2. {lena
Uredbe 438/2016/EU.

25. &len Ni predmet prenosa.
26. &len Ni predmet prenosa.
27. ¢len Ni predmet prenosa.
28. ¢len Ni predmet prenosa.
29. &len, 1. odstavek Clen 1, tocka 4, celex 32014L.0091 &len 22, odstavek 4, tocke a, b

inc.

29. &len, 2. odstavek

Clen 1. tocka 4, celex 3201410091

&len 22, odstavek 4, tocka 2

29. &len, 3. odstavek

Clen 1, tocka 4, celex 3201410091

&len 22, odstavek 4, tocka c.

29, ¢len, 4. odstavek

Clen 1, tocka 4, celex 32014L0091

&len 22, odstavek 4, zadnji
pododstavek

30. &len, 1. odstavek

Clen 1, tocka 4, celex 32014L.0091

Omogodeno izvajanje 13. ¢lena
Uredbe 438/2016/EU.
len 22, odstavek 5, tocka a(i)

30. &len, 2. odstavek

Clen 1, tocka 4, celex 32014L0091

&len 22, odstavek 5, todka afii)

30. &len, 3. odstavek

Clen 1, tocka 4, celex 32014L.0091

Omogoceno izvajanje 14. Clena
Uredbe 438/2016/EU.

o _y""‘{‘Détum / ura izpisa: 23.08.2016 11:41

&len 22, odstavek 5, tocka b(

30. Clen, 4. odstavek Clen 1, tocka 4, celex 320141.0091 &len 22, odstavek 3, tocka bii)
30. &len, 5. odstavek Clen 1, tocka 4, celex 3201410091 &len 22, odstavek 5, tocka b(ii)
30. &len, 6. odstavek Clen 1, tocka 4, celex 3201410091 &len 22, odstavek 6
31.¢len Clen 1, tocka 4, celex 3201410091 ¢len 22, odstavek 7
32. ¢&len Ni predmet prenosa.
33.¢len Clen 1, tocka 13a, celex 3201410091
34. ¢len Clen 1, tocka 14, celex 32014L.0091
35. ¢len Clen 1, todka 13b, celex 3201410091
36. ¢len Ni predmet prenosa.
37. ¢len Ni predmet prenosa.
38. ¢len Ni predmet prenosa.
39. Clen Ni predmet prenosa.
40. ¢len Ni predmet prenosa.
41. ¢len Ni predmet prenosa.
42. Clen Ni predmet prenosa.
43. Clen Ni predmet prenosa.
44. ¢len Ni predmet prenosa.
45. &len Ni predmet prenosa.
46. Clen Ni predmet prenosa.
47, Clen Ni predmet prenosa.
48. ¢len Ni predmet prenosa.
49, ¢len Ni predmet prenosa.
50. ¢len Ni predmet prenosa.
51. ¢len Ni predmet prenosa.
52. &len Ni predmet prenosa.
53. Clen Clen 1, tocka 15, celex 3201410091
54, ¢len Ni predmet prenosa.
55. ¢len Ni predmet prenosa.
56. Clen Clen 1, tocka 17, celex 3201410091
57. ¢len Ni predmet prenosa.
58. ¢len Ni predmet prenosa.
59. &len Clen 1, odstavek 17, celex 320141.0091
60. &len Clen 1, tocka 17, celex 320141.0091
61. ¢len Clen 1, tocka 18, celex 3201410091
62. ¢len Ni predmet prenosa.
63. ¢len Clen 1, odstavek 16, celex 3201410091
) Clen 1, odstavek 17, celex 320141.0091
64. ¢len Clen 1, tocka 16, celex 32014L.0091

Clen 1, tocka 17, celex 3201410091
65. &len Ni predmet prenosa.
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Korelacijska tabela

Nacionalni predpis Evropski predpis Opomba

66. ¢len Clen 1, tocka 16, celex 32014L0091

Clen 1, to¢ka 17, celex 32014L.0091
67. ¢len Ni predmet prenosa.
68. ¢len Clen 1, to¢ka 16, celex 32014L0091

Clen 1, to¢ka 17, celex 32014L.0091
69. ¢len Ni predmet prenosa.
70. ¢len Ni predmet prenosa.
71.¢len Ni predmet prenosa.
72. ¢len Ni predmet prenosa.
73. &len Ni predmet prenosa.
74. &len Ni predmet prenosa.
75. &len Ni predmet prenosa.
76. Clen Ni predmet prenosa.
77. ¢len Ni predmet prenosa.
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Izjava o skladnosti predloga

zakonskega ali podzakonskega akta s pravnim redom EU

1.) Naslov predlaganega akta
Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje

Prevod naslova predloga pravnega akta RS v angles¢ino
Act Amending the Investment Funds and Management Companies Act

2.) Enotna identifikacijska oznaka predloga akta (EVA) ID predpisa ID izjave Datum izjave
2016-1611-0017 ZAKO7371 4 {4} 23.08.2016
3.) Skladnost predloga akta s predpisi EU
3.1) Direktive, ki jih delno ali v celoti prenasa predlog akta
CELEX Naslov direktive ter slovenski predpisi, Rok za Rok, na Je za navedeni rok
oznaka ki se navezujejo na to direktivo prenos katerega direktiva v celoti
direktive direktive se nanasa prenesena s tem aktom?
prenos (obrazlozitev)
1.| 32014L0091 |Direktiva 2014/91/EU Evropskega 18.03.2016 |18.03.2016 |DA

parlamenta in Sveta z dne 23. julija
2014 o spremembi Direktive
2009/65/ES o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP), kar zadeva funkcije
depozitarja, platne politike in sankcije
Besedilo velja za EGP

3.2) Uredbe/odlo¢be/sklepi, katerih izvrSevanje neposredno ali posredno zagotavlja predlog akta

CELEX Naslov predpisa ter slovenski predpisi, Rok za Rok, na Je za navedeni rok
oznaka ki se navezujejo na to uskladitev katerega | predlog tega akta v celoti
predpisa uredbo/odlocbo/sklep nacionalne | se nanaSa usklajen z uredbo,
zakonodaje | uskladitev sklepom ali odlo¢bo?
(obrazlozitev)
1.| 32016R0438 |Delegirana uredba Komisije (EU) DA
2016/438 z dne 17. decembra 2015 o
dopolnitvi Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi
z obveznostmi depozitarjev (Besedilo
velja za EGP)
4.) Ali je predlog pravnega akta tehni¢ni predpis v smislu ¢lena 8 direktive 31998L.0034?
NE
5.) Razlogi za kreiranje nove izjave o skladnosti
Dopolnitev korelacijske tabele z dodatnim ¢lenom.
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