DAVCNA OBRAVNAVA OBVEZNIC REPUBLIKE SRBIJE (OBVEZNICE STARE
DEVIZNE STEDNJE)

Pojasnilo DURS, st. 42103-21/2007, 18. 6. 2007

Zavezanec je postavil vprasanje, kako so v Sloveniji, v skladu z dolo¢bami Zakona o
dohodnini, obdavcene obveznice Republike Srbije, ki so bile izdane na podlagi Zakona o
regulisanju javnog duga savezne republike Jugoslavije po osnovu devizne Stednje
gradana. Kot navaja, se z navedenimi obveznicami, ki so brezkuponske, trguje na borzi v
Beogradu. V nadaljevanju pojasnjujemo:

V skladu z dolocbo prvega odstavka 5. ¢lena Zakona o dohodnini - ZDoh-2 (Uradni list
RS, st. 117/06) je rezident oziroma rezidentka (fizicna oseba) zavezan za placilo
dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji, in od vseh dohodkov, ki
imajo vir zunaj Slovenije, razen od dohodkov, od katerih se dohodnine ne placa. Za
dohodek po ZDoh-2 se Steje tudi dohodek iz kapitala, ki vklju¢uje obresti, dividende in
dobicek iz kapitala.

Dohodnina se v skladu z dolo¢bo 4. toCke drugega odstavka 96. ¢lena ZDoh-2 ne placuje
od dobicka iz kapitala, doseZzenega pri odsvojitvi dolzniskih vrednostnih papirjev, kamor
se vstevajo tudi obveznice. PlaCuje pa se dohodnina od obresti od dolzniskih vrednostnih
papirjev, kakor to doloCa prvi odstavek 81. Clena ZDoh-2, in sicer tako od obresti, ki
imajo vir v Republiki Sloveniji in od tistih, ki imajo vir zunaj Slovenije, v obravnavanem
primeru v Srbiji. Kot obresti se obdavcujejo tudi diskonti, bonusi, premije in podobni
dohodki iz financnodolzniskega razmerja ali dogovora, ki se nanasa na finan¢nodolznisko
razmerje (drugi odstavek 81. ¢lena ZDoh-2).

ZDoh-2 posebej dolo¢a davéno osnovo od obresti, dosezenih z unovcitvijo kupona za
izplacilo obresti, v primeru kuponskih obveznic, kakor tudi davéno osnovo od obresti,
dosezenih ob odsvojitvi ali odkupu diskontiranega dolZzniSkega vrednostnega papirja. Za
diskontirani dolzniski vrednostni papir se v skladu z doloCbo drugega odstavka 88. Clena
Steje tudi brezkuponski dolzniski vrednostni papir. Ker so obveznice Republike Srbije
brezkuponske, se davcna osnova od obresti, dosezenih ob odsvojitvi ali odkupu le-teh,
ugotavlja v skladu z 88. ¢lenom ZDoh-2.

Davéna osnova od obresti, dosezenih ob odsvojitvi diskontiranega dolzniskega
vrednostnega papirja pred dospelostjo papirja ali pri odkupu diskontiranega dolzniSkega
vrednostnega papirja pred dospelostjo ali ob dospelosti papirja, so obresti, obracunane
za obdobje od dneva pridobitve do dneva odsvojitve ali odkupa diskontiranega
dolzniSkega vrednostnega papirja. Za odkup diskontiranega dolzniSkega vrednostnega
papirja iz prvega odstavka tega clena se Steje tudi unovcitev diskontiranega dolzniskega
vrednostnega papirja. ViSina obresti se dolo¢i po metodi enakomernega (konstantnega
donosa).

V obravnavanem primeru so z dohodnino obdavciene obresti na navedene obveznice, in
sicer po 2-odstotni obrestni meri letno, kakor dolo¢a Zakon o regulisanju javnog duga
savezne Republike Jugoslavije po osnovu devizne Stednje gradana (Sl. list SRJ, br.
36/2002).

Ob tem pripominjamo, da se obresti na dolzniSke vrednostne papirje, obracunane do 1.
januarja 2005, ne obdavcujejo, kakor to izhaja iz dolo¢be prvega odstavka 149. clena
ZDoh-2.



