DAVCNA OBRAVNAVA DOHODKOV VZAJEMNIH SKLADOV DENARNEGA TRGA
Pojasnilo DURS, st. 42153-6/2008, 22. 2. 2008

Zavezanec navaja, da je druzba za upravljanje zavezancu (stranki) posredovala popisni
list, ki se uporablja pri napovedi za odmero dohodnine od dobicka od odsvojitve
vrednostnih papirjev in drugih delezev ter investicijskih kuponov. Iz tega sklepa, da bo
zavezanec placal dohodnino od dobic¢ka od odsvojitve kuponov, Ceprav so bili prihodki
vzajemnega sklada izklju¢no v obliki obresti (nalozbena struktura sklada: 98,76 %
depoziti, 1,24 % obveznice). Prav tako je s strani druzbe za upravljanje prejel pojasnilo,
da mora davini zavezanec, v primeru prodaje tovrstnih skladov, vloziti napoved za
odmero dohodnine od dobicka od odsvojitve vrednostnih papirjev in drugih delezev ter
investicijskih kuponov, do 28. 2. za preteklo leto.

Vsled navedenega sprasuje, kako so denarni skladi davéno obravnavani.

Unovcitev investicijskega kupona, se po 94. ¢lenu Zakona o dohodnini — ZDoh-2
(Uradni list RS, st. 117/06, 10/08), steje za obdavcljivo odsvojitev kapitala,
kamor se vstevajo tudi investicijski kuponi.

V obravnavanem primeru je zavezanec v letu 2007 unovdil investicijske kupone
vzajemnega sklada denarnega trga, kar pomeni, da mora do 28. 2. 2008 vloZiti napoved
za odmero dohodnine od dobicka od odsvojitve vrednostnih papirjev in drugih delezev ter
investicijskih kuponov.

Ob tem naj pripomnimo, da se dohodek, ki ga zavezanec prejme iz nalozb v vzajemni
sklad, lahko obdavcdi kot:

1. obresti,
2. dividende ali
3. dobicek iz kapitala,

odvisno od vrste doseZzenega dohodka.

Add 1) Kot obresti se, po prvem odstavku 81. ¢lena* ZDoh-2, obdavci dohodek, ki ga
zavezanec doseze v primeru, ko vzajemni sklad imetnikom investicijskih kuponov deli
prihodke sklada v obliki obresti.

Davcna osnova so dosezene obresti, ¢e ni s tem zakonom drugace doloceno, od katere se
izracuna in plac¢a dohodnina po stopnji 20 % in se Steje kot dokoncen davek.

Add 2) Kod dividende se, po 3. tocki Cetrtega odstavka 90. Clena** ZDoh-2, obdavdi
dohodek, ki ga zavezanec doseze v primeru, ko vzajemni sklad imetnikom kuponov deli
Cisti dobicek ali druge prihodke sklada.

Dav¢na osnova je dosezena dividenda, ¢e ni s tem zakonom drugace doloCeno (prvi
odstavek 91. ¢lena ZDoh-2), od katere se izraCuna in pla¢a dohodnina po stopnji 20 % in
se Steje kot dokoncen davek (prvi odstavek 132. ¢lena ZDoh-2).

Add 3) Dohodek, ki ga zavezanec dosezZe z odsvojitvijo investicijskega kupona, t.j. tudi z
unovcitvijo kupona ali z izplaCilom sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije vzajemnega sklada, pa se obdavcéi po pravilih, ki veljajo za obdavcievanje
dobicka iz kapitala.

Davcna osnova, po prvem odstavku 97. ¢lena ZDoh-2, od dobicka iz kapitala je razlika
med vrednostjo kapitala ob odsvojitvi in vrednostjo kapitala ob pridobitvi.



Od dobicka iz kapitala se; po 132. ¢lenu ZDoh-2, dohodnina izracuna in placa od davcCne
osnove, ugotovljene v skladu z dolo¢bami III.6. poglavja tega zakona, po stopnji 20 %,
ki se vsakih pet let imetniStva kapitala znizuje in znasa po dopolnjenih:

1. petih letih imetnistva kapitala: 15 %,

2. desetih letih imetnistva kapitala: 10 %,

3. 15 letih imetnistva kapitala: 5 %.

* Obresti po tem poglavju so obresti od posojil, obresti od dolznisSkih vrednostnih
papirjev, obresti od denarnih depozitov pri bankah in hranilnicah ter drugih podobnih
financnih terjatev do dolznikov, dohodek iz oddajanja v financni najem, dohodek iz
Zivljenjskega zavarovanja ter dohodek, ki ga zavezanec doseZe na podlagi delitve
prihodkov vzajemnega sklada v obliki obresti.

** Kot dividende se po tem poglavju obdavciuje tudi:

1. prikrito izplacilo dobi¢ka, doloCeno v zakonu, ki ureja davek od dohodkov pravnih
oseb;

2. dobicek, ki se razdeli v zvezi z dolZniskimi vrednostnimi papirji, ki zagotavljajo
udelezbo v dobi¢ku placnika;

3. dohodek, ki ga zavezanec doseZe na podlagi delitve Cistega dobitka vzajemnega
sklada ali delitve prihodkov vzajemnega sklada, ki niso zajeti z 81. ¢lenom tega zakona.



