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Vlada Republike Slovenije je na 143. redni seji dne 7. 7. 2011 dolotila besedilo:

- PREDLOGA ZAKONA O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH ZAKONA O TRGU
FINANCNIH INSTRUMENTOV,

ki vam ga posiliamo v obravnavo na podlagi 142. ¢lena poslovnika DrZzavnega zbora po
skraj$anem postopku.

Vlada Republike Slovenije prediaga Drzavnemu zboru, da predlog zakona obravnava po
skraj§anem postopku, ker gre za manj zahtevne spremembe in dopolnitve zakona, tako po
obsegu kot tudi po vsebini. Glede na to, da se podpis pogodbe med Centraino Klirinsko depotno
druzbo, d. d., Ljubljana, in Evrosistemom nacrtuje v septembru 2011, je sprejetje sprememb in
dopolnitev predloga zakona potrebno ze pred samim podpisom pogodbe.

Vlada Republike Slovenije predlaga Drzavnemu zboru, da Predlog zakona o spremembah in
dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov in Predlog zakona o spremembah in
dopolnitvah Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih obravnava na isti seji Drzavnega

zbora zaradi njune vsebinske povezanosti in potrebe po sofashi objavi v Uradnem listu
Republike Slovenije.

Vlada Republike Slovenije je na podiagi 45. ¢lena poslovnika Viade Republike Slovenije in na
podiagi 235. &lena poslovnika Drzavnega zbora dologila, da bodo kot njeni predstavniki pri delu
Drzavnega zbora in njegovih delovnih teles sodelovali:

- dr. Franc Krizani¢, minister za finance,

- Mateja Vraniar, drzavna sekretarka, Ministrstvo za finance,

- mag. Irena Vodopivec Jean, vodja Sektorja za finan&ni sistem, Ministrstvo za finance,
- Ale$ Butala, vi§ji svetovalec, Ministrstvo za finance.
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PREDLOG ZAKONA
O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH ZAKONA O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

. UVOD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

Sredi leta 2008 je Evrosistem sprejel odloditev o vzpostavitvi sistema Target2-Securities (v
nadaljnjem besedilu: sistem T2S). Gre za sistem, ki bo predstavljal enotno panevropsko
informacijsko platformo za izvajanje poravnav poslov z vrednostnimi papirji in ki naj bi ga
upravljal Evrosistem. Predvideva se, da bodo posamezni lokalni centralni depozitarji, v
Republiki Sloveniji Centralna klirinsko depotna druzba, d. d., Ljubljana, na enotno poravnalno
informacijsko platformo tehni¢no prenesli raéune vrednostnih papirjev, preko katerih bo
potekala poravnava poslov z vrednostnimi papirji, medtem ko bi ti raduni pravno Se vedno
ostali v domeni centralnih depozitarjev.

Centralna klirinsko depotna druzba, d. d., Ljubljana je v letu 2009 z Evrosistemom podpisala
Sporazum o sodelovanju, s katerim se je zavezala k pogajanjem glede sklenitve pogodbe o
integraciji sistema centrainega registra nematerializiranih vrednostnih papirjev z enotno
poravnalno platformo sistema T2S. V procesu priprave na integracijo s sistemom T2S so bila
ugotovljena dologena pravna razhajanja, ki bi jih bilo potrebno odpraviti, da bi do integracije
lahko pri§lo. Podpis pravno zavezujote pogodbe glede vkijuCitve v sistem T2S med
centralnimi depozitariji, torej tudi med Centralno klirinSko depotno druzbo, d. d., Ljubljana, in
Evrosistemom, je na¢rtovan v septembru 2011.

Trenutno veljavna ureditev v Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10
— uradno prediséeno besedilo) namre¢ dolo¢a, da centralna klirinkodepotna druzba pri
svojem poslovanju uporablja doloéila upravnega postopka, kar posredno kaze na to, da pri
svojem delovanju izvr§uje javno pooblastilo. V procesu priprave na integracijo s sistemom
T2S se je izkazalo, da je omenjena ureditev ovira za vkljuitev centralne klirinskodepotne
druzbe v sistem T2S, saj centralna klirindkodepotna druzba, kot nosilka javnega pooblastila,
ki uporablja dolo&ila upravnega postopka, opravljanja vpisov ne bi mogla prenesti na nikogar
drugega, tudi na Evrosistem, ki bo upravljal s sistemom T2S, ne, saj je javno pooblastilo po
svoji pravni naravi neprenosijivo.

2. CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA

2.1 Cilji
Cilj predloga zakona je harmonizirati pravna pravila, ki urejajo delovanje integriranih




poravnalnih sistemov, saj enotna poravnalna platforma sistema T28 lahko deluje le po enih
pravilih. Odpravljajo se doloéila o uporabi upravnega postopka, da bi do integracie s
sistemom T2S lahko prislo. U&inek harmonizacije bo tudi odprava izhodi§&no slabsega
konkurenénega polozaja centralne kiirinskodepotne druzbe v primerjavi z drugimi centralnimi
depozitarji v Evropski uniji.

Cilj vzpostavitve sistema T2S je tako zagotoviti enotno in uginkovito poravnavo poslov z
vrednostnimi papirji v centralnobanénem denarju v vsej Evropski uniji, kar naj bi bilo
dosezeno s pogodbenim prenosom izvajanja poslov z vrednostnimi papirji s strani centralnih
depozitarjev na Evrosistem kot enotni skupni zunaniji izvajalec teh poravnav. Sistem T2S naj
bi zmanj$al transakcijske stroske &ezmejnih poravnav poslov z vrednostnimi papirji ter
pripomogel k razvoju enotnega kapitalskega trga v Evropski uniji.

Prav tako je cilj zakona prenos Direktive 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES,
2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in
2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ),
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) v slovenski
pravni red kot tudi odprava ureditve, da borza pri svojem poslovanju uporablja dolocila
upravnega postopka ter odprava nekaterih nedoslednosti in nejasnosti.

2.2 Nacela
Najpomembnejsi naceli predloga zakona sta:

1. nadelo pravne varnosti: nadelo se uresniuje z odpravo razlik v pravnih
ureditvah Republike Slovenije v primerjavi s pravnimi ureditvami v drzavah
&lanicah Evropske unije, $e posebej Evropske monetarne unije;

2. nacelo funkcionalnosti: naéelo se uresniuje s tem, da se pravna pravila, ki
urejajo pravna razmerja, prilegajo pravni naravi teh pravnih razmerij (centralna
klirindkodepotna druzba izdajateljem nematerializiranih vrednostnih papirjev ni
nadrejena, temve¢é prirejena).

2.3 Poglavitne resitve
Prediog zakona vkljuéuje naslednje poglavitne resitve:
— odpravija ureditev, da centralna klirinskodepotna druzba in borza pri svojem

poslovanju uporabljata dolo&ila upravnega postopka in s tem posredno odpravlja
dvome glede izvr§evanja javnega pooblastila;

— odpravija nadrejenost centralne klirinskodepotne druzbe v razmerju do izdajateljev, ki
se je pokazala preko izdajanja odlocb;

~  z izkljugitvijo upravno-pravnih elementov omogoca, da se pomemben del procesa
opravijanja vpisov v centralnem registru pravno-poslovno prenese na enotno
evropsko poravnaino platformo T2S;

- odpravija sistemsko tveganje, ki ga je predstavijala dolotba, ki je v primeru
nezakonitega ravnanja a priori izkljuevala moznost vrnitve v prej$nje stanje
(restitucije);

— spreminja nadin pridobivanja soglasja k tarifi centralne kiirinskodepotne druzbe in
borze,

— usklajuje slovenski pravni red z evropskim;

— odpravlja nekatere nejasnosti in nedoslednosti.

Predlog zakona je v najve&ji mogo&i meri usklajen s civilno druzbo in subjekti, ki so na poziv

2

e




Ministrstva za finance s svojim mnenjem neposredno sodelovali pri njegovi pripravi.

Povzetek Porodila o sodelovanju javnosti pri pripravi predloga zakona:

~ predlog zakona je bil objavlien na spletnih straneh Ministrstva za finance, ter
podportalu E-demokracija.

— rok za predlozitev stali§&, predlogov, mnenj in pripomb: od 8. 3. do 8. 4. 2011

— seznam subjektov, ki so sodelovali:
1. Agencija za trg vrednostnih papirjev,
2. Ljubljanska borza,
3. Zdruzenje &lanov borze vrednostnih papirjev — GIZ.

3. OCENA FINANGNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finanénih posledic za drzavni proraun in druga javna finanéna
sredstva. Sredstva iz drzavnega proraéuna za izvajanje zakona niso potrebna.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PBORACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH
SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET
Predlog zakona nima finanénih posledic za drzavni proratun in druga javna finanéna
sredstva. Sredstva iz drzavnega proraéuna za izvajanje zakona niso potrebna.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

5.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona je prilagojen pravu Evropske unije. Z njim se v slovenski pravni red prenasa
Direktiva 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24.novembra 2010 o
spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES,
2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede
pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ), Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge). Prenos te direktive v
pravni red drzav &lanic Evropske unije bo zagotovil, da med njihovimi ureditvami ne bo
pomembnejsih razlik. Do zdaj $e nobena drZava ¢lanica Evropske unije ni uskladila svoje
zakonodaje z omenjeno direktivo, katere rok za prenos pote¢e 31. decembra 2011. Po
sprejetiu prediaganega zakona bo slovenska zakonodaja usklajena s pravnim redom
Evropske unije.

5.2 Prikaz ureditve v najmanj treh pravnih sistemih drZav ¢lanic EU

V primerljivih drzavah &lanicah Evropske unije, zajetih v spodnji preglednici 1, noben
centralni depozitar ne posluje po dolo€ilih upravnega postopka.

Preglednica 1: Uporaba doloé&il upravnega postopka pri poslovanju centralnega depozitarja v
nekaterih drzavah &lanicah

Drzava Uporaba dologil upravnega postopka pri poslovanju centralnega
depozitarja

Nemdéija ne

Velika Britanija | ne

Avstrija ne




Francija ne
Belgija ne
Danska ne
Ceska ne
Finska ne
Gréija ne
Slovenija da

V primerljivih drzavah &lanicah Evropske unije, zajetih v preglednici 2 tabeli, ne obstaja
regulacija cenovnih politik centralnih depozitarjev.

Preglednica 2. Regulacija cenovnih politik cenovnih depozitarjev v nekaterih drzavah
¢lanicah

Drzava vlada Ministrstvo za finance | regulator trga | centralna banka
Nem¢éija ne ne ne ne
Velika Britanija | ne ne ne ne
Avstrija ne ne ne ne
Francija ne ne ne ne
Belgija ne ne ne ne
Danska ne ne ne ne
eSka ne ne ne ne
Finska ne ne ne ne
Gréija ne ne ne ne
Slovenija da* ne da ne

* Opomba: za del tarife je potrebno soglasje ministra za gospodarstvo.

Nem¢cija

Dejavnost centralnega depozitarja v Nemdiji ureja Zakon o hrambi in nakupu vrednostnih
papirjev (Gesetz (iber die Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren — Depotgesetz).
Zakon ne vsebuje niti dolo&b o soglasju ministrstva ali drugega drZavnega organa kot
predpostavko za veljavnost tarife centralnega depozitarja niti dolo¢b o uporabi pravil
upravnega postopka pri odloganju centralnega depozitarja. Pravila in postopki delovanja
centralnega depozitarja so urejeni v njenih splo$nih pravilih in pogojih poslovanja (General
terms and Business Conditions of Clearstream Banking Aktiengesellschaft), za sprejetje
katerih ni potrebno dovoljenje ali odobritev nadzornih ali drugih organov.

Velika Britanija in Severna Irska

V Veliki Britaniji in Severni Irski dejavnost centralnega depozitarja urejajo Pravila o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uncertificated Securities Regulations). Dolo¢b o
soglasju ministrstva ali drugega drZavnega organa kot predpostavki za veljavnost tarife
centralnega depozitarja oziroma o uporabi pravil upravnega postopka pri odlo¢anju
centralnega depozitarja omenjena pravila ne vsebujejo. Glede nadomestil omenjeni predpis
dologa, da ni ovir za njihovo zaradunavanje, ne sme pa centralni depozitar izdajateljem
zaradunavati nadomestil za vodenje knjig imetnikov (za dejavnost registrarja, kar je loeno
od dejavnosti centrainega depozitarja).

Avstrija

V Avstriji dejavnost centrainega depozitarja urejajo Zakon o hrambi vrednostnih papirjev
(Depotgesetz), Zakon o trgu kapitala (Kapitalmarkigesetz) in Zakon o nadzoru nad
vrednostnimi papirji (Wertpapieraufsichtsgesetz). Dologb o soglasju ministrstva ali drugega




drzavnega organa kot predpostavki za veljavnost tarife centralnega depozitarja oziroma o

uporabi pravil upravnega postopka pri odlocanju centralnega depozitarja omenjeni zakoni ne
vsebujejo.

Francija

V Franciji dejavnost centralnega depozitarja urejata Denarni in finanéni zakon (Code
monétaire et financier) ter Uredba organa za finanéne trge (Réglement général de I"Autorité
des marchés financiers). Doloéb o soglasju ministrstva ali drugega drzavnega organa kot
predpostavki za veljavnost tarife centralnega depozitarja oziroma o uporabi pravil upravnega
postopka pri odlo&anju centrainega depozitarja omenjena predpisa ne vsebujeta.

Belgija

Dejavnost centralnega depozitarja v Belgiji urejajo Zakon o nadzoru finanénega sektorja in
finanénih storitev (Loi du ao(t 2002 relative & la surveillance du secteur financier et aux
services financiers), Kralievi odlok o depojih zamenljivih finanénih instrumentov in o
poravnavi poslov z njimi (Arrété Royal n°62 relatif au dépdt d'instuments financiers fongibles
et a la liquidation d’operations sur ces instruments) ter Kraljevi odlok o nematerializiranih
vrednostnih papirjih gospodarskih druzb (Arrété Royal du 12 janvier 2006 relatif aux titres
dématérialisés de sociétés). Dologb o soglasju ministrstva ali drugega drzavnega organa kot
predpostavki za veljavnost tarife centralnega depozitarja oziroma o uporabi pravil upravnega
postopka pri odlo&anju centralnega depozitarja omenjeni predpisi ne vsebujejo.

Danska

Dejavnost centralnega depozitarja na Danskem ureja Zakon o trgovanju z vrednostnimi
(Securities Trading, etc. Act), ki dolo¢a, da podiago in postopek vpisov kot tudi odobritev
oziroma pooblastilo posameznim osebam, ki lahko izvrSujejo te postopke, s pravili
podrobneje uredi danski finanéni nadzorni organ. Sam postopek vpisov je tako podrobneje
urejen v izvréilnem predpisu Executive Order on Book Entry etc. of Investment Securities
with a Central Securities Depository. Doloéb o uporabi pravil upravnega postopka pri
odloganju centrainega depozitarja ter doloéb o soglasju ministrstva ali drugega drzavnega
organa kot predpostavki za veljavnost tarife centralnega depozitarja predpis ne vsebuje.

Ceska

Na Ceskem dejavnost centralnega depozitarja ureja Zakon o poslovnih dejavnostih na
kapitalskem trgu oziroma o podjetjih na kapitalskem trgu (Act No. 256/2004 Coll. on
Business Activities on the Capital Market oziroma Capital Market Undertakings Act). Dolocb
o uporabi pravil upravnega postopka pri odloanju centralnega depozitarja ter dolocb o
soglasju ministrstva ali drugega drZavnega organa kot predpostavki za veljavnost tarife
centralnega depozitarja zakon ne vsebuje. V pravilih centrainega depozitarja je doloéeno, da
o morebitnih zahtevkih ter pritozbah odlo&a centralni depozitar sam, v primeru nestrinjanja z
odlogitvijo direktorja pa lahko pritoznik svoje zahtevke uveljavija v skladu z ustreznimi
splosnimi pravili.

Finska

Na Finskem dejavnost centrainega depozitarja urejata Zakon o sistemu vrednostnih papirjev
in Zakon o radunih vrednostnih papirjev. Glede platevanja nadomestil za dejavnost
centralnega depozitarja Zakon o sistemu vrednostnih papirjev predpisuje le nacelno
usmeritev — nadomestila naj bodo razumna in enaka ob upostevanju vseh Elanov in
izdajateljev. Dolo&b o soglasju ministrstva ali drugega drZzavnega organa kot predpostavki za
veljavnost tarife centralnega depozitarja omenjena zakona ne vsebujeta.




Glede postopanja centralnega depozitarja pri odlocanju o vpisih Zakon o ra¢unih vrednostnih
papirjev vsebuje nekaj vsebinskih doloCb, vendar pa te doloébe ne predvidevajo uporabe
pravil upravnega postopka.

Gréija

Dejavnost centralnega depozitarja v Gréiji urejata Zakon o investicijskih storitvah na podrocju
vrednostnih papirjev, kapitalski ustreznosti investicijskih druzb in kreditnih institucij ter
dematerializaciji delnic in Zakon o borzi izvedenih finanénih instrumentov, na katera glede
upravljanja sistema nematerializiranih vrednostnih papirjev v okviru centralnega registra
vrednostnih papirjev napotuje tudi Zakon o trgu finanénih instrumentov. Slednji doloéb o
soglasju oblastnega organa kot predpostavki za veljavnost tarife centralnega depozitarja ne
vsebuje (viSino nadomestil za storitve doloCa centralni depozitar sam). Omenjeni zakon prav
tako ne vsebuje dolob o uporabi pravil upravnega postopka pri odlo¢anju centralnega
depozitarja.

6. DRUGE POSLEDICE, Ki JIH BO IMELO SPREJETJE ZAKONA:

Predlog zakona ne bo imel drugih posledic.




Il. BESEDILO CLENOV

1. élen

V Zakonu o trgu finan&nih instrumentov (Uradni list RS, &t. 108/10 — uradno precisceno
besedilo) se v prvem odstavku 2. ¢lena 3. tocka spremeni tako, da se glasi:

»3. Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokonénosti
poravnave pri plaéilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne 11. 6.
1998, str. 45), spremenjena z Direktivo 2009/44/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
6. maja 2009 o spremembi Direktive 08/26/ES o dokonénosti poravnave pri placilih in
sistemih poravnave vrednostnih papirjev in Direktive 2002/47/ES o dogovorih o finan¢nem
zavarovanju glede povezanih sistemov in banénih posojil (UL L §t. 146 z dne 10. 6. 2009, str.
37), spremenjena z Direktivo 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES,
2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in
2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ),
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L &t. 331,
z dne 15. 12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES, «.

5. in 6. tocka se spremenita tako, da se glasita:

»5. Direktiva 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. januarja 2003 o trgovanju
z notranjimi informacijami in trzni manipulaciji (zloraba trga) (UL L &t. 96 z dne 12. 4. 2003,
str. 16), spremenjena z Direktivo 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES,
2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in
2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ),
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L st. 331,
z dne 15. 12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/6/ES,

6. Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in o
spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L &t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64), spremenjena z
Direktivo 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES,
2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede
pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banéni organ), Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L &t. 331, z dne 15.
12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES, «.

9. tocka se spremeni tako, da se glasi:

»9. Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih
finan&nih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive
2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS
(UL L &t. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1), spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5.
septembra 2007 o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevainih meril za
skrbno oceno pri pridobitvah in zvi$anju delezev v finanénem sektorju (UL L 8t. 274 z dne 21.




septembra 2007, str. 1), spremenjena z Direktivo 2010/78/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES,
2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES
in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski bancni organ),
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L &t. 331,
z dne 15. 12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/39/ES, «.

11., 12. in 13. to¢ka se spremenijo tako, da se glasijo:

»11. Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L st
390/38 z dne 31. 12. 2004, str. 38) spremenjena z Direktivo 2010/78/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi direktiv 08/26/ES, 2002/87/ES,
2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES,
2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski
banéni organ), Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne
pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge)
(UL L &t. 331, z dne 15. 12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/109/ES,

12. Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o zacetku
opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (UL L §t. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 1),
spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive
Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede
postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zviSanju delezev
v finanénem sektorju (UL L §t. 274 z dne 21. 9. 2007, str. 1), spremenjena z Direktivo
2009/111/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. septembra 2009 o spremembi
direktiv 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2007/64/ES glede bank, ki so odvisne od centrainih
institucij, nekaterih postavk lastnih sredstev, velikih izpostavijenosti, nadzornih rezimov in
kriznega upravljanja (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 97); spremenjena z Direktivo
2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi direktiv
98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,
2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega
nadzornega organa (Evropski banéni organ), Evropskega nadzornega organa (Evropski
organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa (Evropski
organ za vrednostne papirje in trge) (UL L $t. 331, z dne 15. 12. 2010, str. 120); v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2006/48/ES, v obsegu, v kakrénem se uporablja za borznoposredniske
druzbe, in

13. Direktiva 2006/49/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o kapitalski
ustreznosti investicijskih podjetij in kreditnih institucij (UL L &t. 177 z dne 30. 6. 2006, str.
201), spremenjena z Direktivo 2009/111/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16.
septembra 2009 o spremembi direktiv 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2007/64/ES glede bank, ki
so odvisne od centralnih institucij, nekaterih postavk lastnih sredstev, velikih izpostavljenosti,
nadzornih rezimov in kriznega upravijanja (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 97),
spremenjena z Direktivo 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra
2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES,
2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede
pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski ban¢ni organ), Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L §t. 331, z dne 15.
12. 2010, str. 120); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/49/ES.«.

2. ¢len




4. &len se spremeni tako, da se glasi:

»(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:

1. ZBan-1 je Zakon o banénistvu (Uradni list RS, $§t. 99/10 — uradno preciséeno besedilo,
9/11- ZPlaSS-B, 35/11 in 52/11 — popr.),

2. ZFK je Zakon o finanénih konglomeratih (Uradni list RS, $t. 43/06),

3. ZGD-1 je Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, &t. 65/09 — uradno precisceno
besedilo in 33/11),

4. ZISDU-1 je Zakon o investicijskih druzbah in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, st.
26/05 — uradno pregi$éeno besedilo, 68/05 - odl. US, 92/07, 109/07 in 65/08),

5. ZIN je Zakon o indpekcijskem nadzoru (Uradni list RS, $t. 43/07 — uradno precis¢eno
besedilo),

8. ZNVP je Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjin (Uradni list RS, st. 2/07 - uradno
pre&i$&eno besedilo, 67/07— ZTF! in 58/09),

7. ZPre-1 je Zakon o prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06, 67/07— ZTFI, 1/08, 68/08, 35/11 -
ORZPre75in ..... — sklep US),

8. ZUP je Zakon o splosnem upravnem postopku (Uradni list RS, &t. 24/06 — uradno
preéidéeno besedilo, 105/06 — ZUS-1, 126/07, 65/08, 47/09 - odl. US, 48/08 in 8/10),

9. ZUS-1 je Zakon o upravnem sporu (Uradni list RS, §t. 105/06 in 62/10).

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skraj$anih naslovov, navedenih v 2. ¢lenu tega
zakona, uporabljeni Se:

1. Direktiva 78/660/EGS je Cetrta direktiva Sveta 78/660/EGS z dne 25. julija 1978 o letnih
radunovodskih izkazih posameznih vrst druzb, ki temelji na ¢lenu 54(3)(g) Pogodbe (UL L st.
222 z dne 14. 8. 1978, str. 11, s spremembami),

2. Direktiva 83/349/EGS je Sedma direktiva Sveta 83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o
konsolidiranih raédunovodskih izkazih (UL L &t. 193 z dne 18. 7. 1983, s spremembami),

3. Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13.
julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17.11.2009, str. 32),
4. Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja
1994 o sistemih zajaméenih viog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5),

5. Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4.
aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L $t. 125 z dne 5. 5. 2001,
str. 15),

6. Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) &t. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih radunovodskih standardov (UL L t. 243 z dne
11. 9. 2002, str. 1),

7. Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) $t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa &t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84) in

8. Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) &t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske unije

in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L $t. 331 z dne 15. 12. 2010,
str. 1).«

3. €len
Za 5. &lenom se doda nov 5.a &len, ki se glasi:

»5.a élen
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge in Evropski odbor za sistemska tveganja)




(1) Evropski organ za vrednostne papirje in trge (v nadaljnjem besedilu: ESMA) je evropski
nadzorni organ, ustanovljen z Uredbo 1095/2010/ES.

(2) Evropski odbor za sistemska tveganja (v nadaljnjem besedilu: ESRB) je odbor
ustanovljen z Uredbo 1092/2010/ES.«.

4. ¢len

Cetrti odstavek 7. élena se spremeni tako, da se glasi:

»(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi¢ajno trguje na
denarnem trgu, kakr$ni so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni
zapisi, razen pladilnih instrumentov.«.

5. ¢len

V tretiem odstavku 17. &lena se besedilo »3. élena« nadomesti z besedilom »2. ¢lena«.

6. ¢len

V petem odstavku 26. &lena, v prvem odstavku in drugi alineji 2. toke tretjega odstavka 122.
&lena ter v prvem odstavku 140. Elena se besedilo:

- »Direktiva 85/611/EGS« nadomesti z besedilom »Direktiva 2009/65/ES«,

- »Direktivi 85/611/EGS« nadomesti z besedilom »Direktivi 2009/65/ES« ter

- »Direktive 85/611/EGS« nadomesti z besedilom »Direktive 2009/65/ES«.

7. élen

Prvi odstavek 68. &lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Agencija lahko svojo pristojnost in odgovornost za odlo€anje o potrditvi prospekta, v
soglasju z nadzornim organom druge drzave Elanice, prenese na ta nadzorni organ drZave

glanice, &e je o tem predhodno obvestila ESMA, ali pa to pristojnost in odgovornost od njega
prevzame.«.

8. ¢len

V 71. élenu se za tretjim odstavkom doda nov etrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Agencija obvesti ESMA o izdani odiocbi iz prvega odstavka tega Clena, v kateri je
agencija ugodila zahtevi za potrditev prospekta. Obvestilu o odlocbi agencija prilozi bodisi
elektronsko kopijo, bodisi fiziéni izvod prospekta.«.

9. ¢len

V 73. &lenu se za drugim odstavkom doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Agencija mora zagotoviti ESMA dostop do prospekta iz prvega odstavka tega ¢lena.«.




10. élen

V 80. élenu se za petim odstavkom doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:
»(6) Agencija mora preuditi in primerno upostevati sporo€ilo bodisi ESMA bodisi nadzornega

organa drzave ¢lanice gostiteljice, da je Ze potrijen prospekt potrebno dopolniti v skladu s
prvim odstavkom tega ¢lena.«.

11. ¢len

V prvem odstavku 83. ¢lena se za besedo »obvestitev« doda besedilo »ESMA in«.

Za drugim odstavkom se doda nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) Agencija mora na svojih javnih spletnih straneh objavijati seznam vseh prospektov in
morebitnih dodatkov k prospektu, ki jih je potrdil nadzorni organ matiéne drzave &lanice
izdajatelja, &e je bila v skladu s prvim odstavkom tega ¢&lena, v zadnjih 12 mesecih,
opravljena obvestitev agencije. Seznam iz prvega stavka tega odstavka mora biti oblikovan v
skladu s drugim stavkom drugega odstavka 74. lena tega zakona.«.

12. ¢len

V 84. élenu se za prvim odstavkom doda nov drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Hkrati ko agencija poslje obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena nadzornemu organu
drzave élanice gostiteljice, mora agencija to obvestilo posredovati tudi ESMA «.

Dosedaniji drugi do cetrti odstavek postanejo tretji do peti odstavek.

13. ¢len

V prvem in tretiem odstavku 96. Elena se pred piko doda besedilo »in ESMA«.

V drugem odstavku se za besedilom »obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice
izdajatelja« doda besedilo »in ESMA«.

14. ¢élen

V 97. élenu se za $estim odstavkom dodata novi sedmi in osmi odstavek, ki se glasita:
»(7) Ce nadzorni organ drzave Elanice zavrne ali ne odgovori na pro$njo po sodelovanju
posredovano v skladu s prvim odstavkom tega ¢€lena, agencija o tem obvesti ESMA.

(8) Ce agencija na podlagi drugega odstavka tega ¢lena, v sodelovanju z nadzornim

organom drzave ¢lanice opravi pregled poslovanja posamezne osebe, lahko ESMA sodeluje
pri skupnem pregledu poslovanja na nadin kot ga dologa Uredba 1095/2010/ES. «.

15. élen
Za 97. ¢lenom se doda nov 97.a &len, ki se glasi:

»97.a ¢len
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav &lanic)
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(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav ¢lanic zahteva predloZitev vseh informacij, ki
jin potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu z 2. poglaviem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje informacij,
bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA .«.

16. ¢len

V 139. &lenu se tretji odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(3) O izjemah iz prvega odstavka tega ¢lena agencija obvesti ESMA.«.

17. ¢len

V prvem in tretjem odstavku 147. ¢lena se pred piko doda besedilo »in ESMA«.

18. ¢len

Za 148. &lenom se doda nov 148.a &len, ki se glasi:
»148.a ¢len
(sporazum o sodelovanju o izmenjavi informacij)

(1) Agencija lahko z nadzornimi organi drugih drzav &lanic in ESMA sklepa sporazume o
sodelovanju, ki opredeljujejo izmenjavo informacij z nadzornimi organi drzav &lanic ali
nadzornimi organi tretjih drzav, za izvajanje nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolodenih v 3. poglavju tega zakona.

(2) Agencija o sklenjenih sporazumih z nadzornimi organi drugih drzav &lanic iz prej$njega
odstavka obvesti ESMA.

(3) Za izmenjavo informacij iz prvega odstavka se uporablja 488. ¢len tega zakona. «.

19. ¢len

Sesti odstavek 151. &lena se spremeni tako, da se glasi:

»(6) V register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borznoposredniska druzba«
oziroma »borzno posredovanje« ali izpeljanke iz teh besed, ¢e oseba ne izpolnjuje pogojev
za opravljanje investicijskih storitev in poslov.«.

20. ¢len

V drugem odstavku 155. €lena se za 2. to¢ko doda nova 3. tocka, ki se glasi:
»3. pri smiselni uporabi drugega odstavka 47. ¢lena ZBan-1 se namesto pojmov
»borznoposredniSka druzba ali druzba za upravljanje« uporablja pojem »banka,«.

Dosedanja 3. to¢ka postane 4. to¢ka.




21. élen

V 162. ¢lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ce agencija javno objavi odlo&bo oziroma povzetek odloébe o odvzemu dovoljenja za
opravljanja investicijskih storitev in poslov, ker je v skiadu s drugim odstavkom 488. ¢lena
tega zakona presodila, da je to potrebno zaradi varstva vlagateljev na trgu finanénih
instrumentov, mora agencija v registru iz prvega odstavka tega ¢&lena, poleg dejstva
odvzema dovoljenja objaviti tudi javno objavijeno odloébo oziroma povzetek odloébe o
odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov.«.

22. clen

V 164. &lenu se za drugim odstavkom doda nov tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Agencija obvesti ESMA o vsakem izdanem dovoljenju za opravljanje investicijskih
storitev in poslov.«.

23. élen

V 168. €lenu se za tretjim odstavkom doda nov Eetrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju dovoljenja za opravljanje investicijskih
storitev in poslov.«.

24, ¢len
V tretjem odstavku 277. &lena se za prvim stavkom doda nov stavek, ki se glasi: »Agencija
na svojih spletnih straneh objavi delnice, za katere se uporablja ta odstavek, in kategorije, v
katere se te deinice razvrstijo v skladu s tem odstavkom. Agencija obvesti ESMA o delnicah,
za katere se uporablja ta odstavek in o kategorijah, v katere so te delnice razvr§éene.«.

25. ¢len

294, ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»294. élen
(nadin zunajsodnega reSevanja sporov)

(1) BorznoposredniS§ka druzba mora vzpostaviti ali se vkljuéiti v ucinkovito zunajsodno
reSevanje sporov med borznoposredniskimi druzbami in njihovimi neprofesionalnimi
strankami iz njihovih medsebojnih pogodbenih razmerij v zvezi s storitvami borznega
posredovanja, vodenja raéunov nematerializiranih vrednostnih papirjev ali gospodarjenja s
finanénimi instrumenti.

(2) Agencija obvesti ESMA o postopkih zunajsodnega reSevanja sporov, ki so vzpostavijeni v
skladu s prvim odstavkom tega ¢&lena.«.

26. ¢len

V 301. ¢lenu se za petim odstavkom doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:
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»(6) V postopku poroéanja na zahtevo agencije skladno s 234. ¢lenom ZBan-1 pokriva vsaka
stranka svoje stroske postopka.«.

27. ¢élen

Za 301. ¢lenom se dodata nov 301.a in 301.b &len, ki se glasita:
»301.a &len
(obvescanje ESMA)

(1) Agencija obvesti ESMA o:

1. odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,

2. ukrepih nadzora, ki jih je izdala na podlagi 285. ¢lena Zban-1 v zvezi s 301. &lenom tega
zakona, in

3. javni objavi odiocbe in vrsti ukrepa nadzora, ¢e agencija, v skiladu s drugim odstavkom
488. ¢lena tega zakona, javno objavi odlo¢bo oziroma povzetek odlocbe o izre€enih ukrepih
nadzora.

(2) Do 31. marca vsakega leta mora agencija ESMA posredovati zbirne podatke o vseh
ukrepih nadzora, ki so bili v preteklem letu izre€eni v skladu s tem poglavijem.

301.b &len
(dodatni ukrep pri nadzoru nad podruznico borznoposredniske druzbe drzave Clanice)

(1) Ce borznoposredni$ka druzba drzave &lanice v roku, doloéenem z odredbo, ki je bila
izdana na podlagi 285. ¢lena ZBan-1 v zvezi s 301. ¢lenom tega zakona, ne ravna v skladu s

to odredbo, lahko agencija prosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. &lenom Uredbe $t.
1095/2010.«.

28. ¢len

Za 305. ¢lenom se doda nov 305.a &len, ki se glasi:
»305.a ¢len
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav &lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav €lanic zahteva prediozitev vseh informacij, ki
jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu z 8. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje informacij,
bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA . «.

29. ¢len

V prvem odstavku 306. Clena se za besedilom »te drzave &lanice« doda besedilo »in
ESMA«.

30. ¢len

V 307. ¢lenu se za petim odstavkom doda nov Sesti odstavek, ki se glasi:
»(8) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne odgovori na zahtevo iz prvega ali

14




drugega odstavka tega &lena, agencija o tem obvesti ESMA «.

31. ¢len

V drugem odstavku 308. &lena se za besedo »¢&lanice« doda besedilo »in ESMA«.

32. ¢len

V drugem odstavku 309. &lena se za besedo »Komisijo« doda besedilo »in ESMA«.

33. ¢len

V prvem odstavku 312. &lena se beseda »Komisiji« nadomesti z besedo »ESMA«.

34. élen

332. &len se spremeni tako, da se glasi:
»332. Clen
(tarifa borze)

(1) Borza s tarifo dolodi:
1. nadomestila, ki jih pladujejo izdajatelji za postopek odlo¢anja o uvrstitvi njihovih
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu,

2. nadomestila za objavo informacij o borznem trgu po 366. in 367. &lenu tega zakona,
3. nadomestila za druge storitve, ki jih opravija.

(2) Nadomestila iz prvega odstavka tega &lena morajo biti v skladu z razumnimi poslovnimi

pogoji in ne smejo biti diskriminatorna za posamezne izdajatelje ali vrste vrednostnih
papitjev.

(3) Borza mora po objavi oziroma spremembi tarife agenciji nhemudoma posredovati

vsakokratno spremembo viSine nadomestil iz 1. in 2. to€ke prvega odstavka tega E&lena,

skupaj z obrazloZzitvijo, s katero utemeljeno dokaze, da je sprememba nadomestil skladna z
doloébami drugega odstavka tega &lena.

(4) Borza mora odpraviti krsitve in predloziti poroc¢ilo o njihovi odpravi, kot ji je to nalozeno z
odredbo, ki jo agencija izda zaradi neskladja tarife borze z drugim odstavkom tega élena,
najkasneje v treh delovnih dneh od dokonénosti odredbe.

(5) Za tarifo borze se smiselno uporablja Sesti odstavek 331. &lena tega zakona.«.

35. clen

V 337. €lenu se za sedmim odstavkom doda nov osmi odstavek, ki se glasi:
»(8) Agencija mora o prenehanju dovoljenja za upravljanje borznega trga obvestiti ESMA .«.
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36. clen

353. ¢len se spremeni tako, da se glasi:
»353. &len
(uporaba doloéb)

(1) Borza ravna v skladu z dolo¢bami pododdelka 9.3.3 tega zakona, pri naslednjih zadevah:
1. uvrstitvi finanCnega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno borzno kotacijo,
2. zadasni ustavitvi trgovanja s finan¢nim instrumentom in

3. umiku finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu.

(2) Kadar borza o zadevi iz 2. ali 3. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena ne odlo&a na podiagi
vioge izdajatelja, mora izdajatelja pozvati, da se izjavi o dejstvih in okoli§&inah, ki so
pomembni za odloditev, e zakon ne dolo¢a drugatnega naéina zagotovitve mozZnosti
izdajatelju, da se izjavi.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena borza pred izdajo odlogbe iz 2. ali 3. toéke prvega
odstavka tega Clena izdajatelju ni dolzna zagotoviti moznosti, da se izjavi, ée z izvrsitvijo
odlobe zaradi za$&ite vlagateljev ni mogoce odlasati. V primeru iz prvega stavka tega
odstavka morajo biti razlogi za nezagotovitev moZnosti izjave vsebovani v obrazloZitvi
odloébe.«.

37. ¢len

354. &len se spremeni tako, da se glasi:
»354. &len
(organ odloganja)

O uvrstitvi finanénega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno borzno kotacijo,
zaCasni ustavitvi trgovanja s finanénim instrumentom in umiku finanénega instrumenta iz
trgovanja na borznem trgu, odloéa uprava borze.«.

38. élen

356. ¢len se érta.

39. ¢len

V 369. €lenu se sedmi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(7) Ce upravljavec organiziranega trga iz 311. é&lena tega zakona kljub ukrepom
nadzornega organa drzave &lanice svojega sedeza ali zato, ker ti ukrepi niso uéinkoviti
oziroma jih v drzavi Elanici ni mogoée izreci, nadaljuje z ravnaniji iz $estega odstavka tega
Clena tako, da so oditno ogroZeni interesi vlagateliev v Republiki Sloveniji ali urejeno
delovanje trga, lahko agencija:

1. temu upravljavcu organiziranega trga po predhodnem obvestilu nadzornega organa
drzave Clanice izree kateri koli ukrep, ki je potreben za zaséito interesov vlagateljev in
urejeno delovanje trga, vkljuéno s prepovedjo nadaljnjega omogoé&anja oddaljenega dostopa
iz 311. &lena tega zakona,

2. zaprosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. élenom Uredbe 1095/2010/ES.«.

V osmem odstavku se pred piko doda besedilo »in ESMA«.
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40. ¢len

V &etrtem odstavku 371. élena se za besedo »obvestitic doda besedilo »ESMA in«.

41. ¢len

387. &len se spremeni tako, da se glasi:
»387. &len
(seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informacije)

(1) lzdajatelj mora sestaviti seznam oseb, ki delajo zanjo na podlagi pogodbe o zaposiitvi ali
druge pogodbe in imajo dostop do notranjih informacij.

(2) I1zdajatelj mora redno dopolnjevati seznam iz prvega odstavka tega €lena in ga predloZiti
agenciji, ko seznam prvi¢ sestavi oziroma vsakokrat, ko seznam redno dopolni.

(3) Seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informacije, vsebuje poleg imena in primka
oziroma firme vsaj naslednje podatke:

— enotno identifikacijsko $tevilko ob&ana (v nadaljnjem besedilu: EMSO) ali drugo enoliéno
identifikacijo, s katero je osebo mogole povezati v registru finanCnih instrumentov
(centralnem registru oziroma poddepoju), in

— stalno prebivali§¢e oziroma sedez.

(4) Agencija za namen odkrivanja ziorab trga finan¢nih instrumentov preko informacijskega
sistema na podlagi istega povezovalnega znaka (EMSO ali druge enoliéne identifikacije)

povezuje sezname oseb, ki so jim dostopne notranje informacije, s prenosi nematerializiranih
vrednostnih papirjev teh oseb. «.

42. ¢len
Za 397. ¢lenom se doda nov 397.a ¢len, ki se glasi:
»397.a élen
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)
(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav ¢lanic zahteva predloZitev vseh informacij, ki
jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu z 10. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje informacij,
bodisi ne predloZi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.«.

43. élen

399. élen se ¢rta.

44, ¢len

V 401. &enu se za $estim odstavkom doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:
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»(7) Ce nadzorni organ drzave ¢lanice zavrne ali ne odgovori na zahtevo iz prvega ali
drugega odstavka tega ¢lena, agencija o tem obvesti ESMA .«.

45, ¢len

V 407. Elenu se za etrtim odstavkom doda nov peti odstavek, ki se glasi:
»(5) Centraina klirinékodepotna druzba mora denarna izplagila, ki jih prejme za raéun tretjin
oseb, sprejemati v dobro denarnega racuna iz 453. oziroma 454. &lena tega zakona. «.

46, ¢len

Za 407. ¢lenom se doda nov 407.a ¢len, ki se glasi:
»407.a ¢len
(omejitve pravice upnikov centralne klirin§kodepotne druzbe)

(1) Upniki centralne klirindkodepotne druzbe ne morejo za izterjavo svojih terjatev niti z
izvrSilnimi ukrepi niti v primeru ste¢aja centralne klirinskodepotne druzbe segati na denarno
dobroimetje, ki ga je centralna klirinskodepotna druZba pri opravljanju storitev iz 407. &ena
tega zakona pridobila za ra¢un tretjih oseb in ki se nahaja na posebnem denarnem ra&unu
centralne klirins§kodepotne druzbe pri Banki Slovenije ali drugi &lanici ESCB.

(2) V razmerju do upnikov centralne kliringkodepotne druzbe se dobroimetje na posebnem
denarnem radunu iz prvega odstavka tega &lena $teje za dobroimetje oseb, za ra&un katerih
je centralna klirin§kodepotna druzba prejela vplagila v dobro tega raéuna.«.

47. ¢len

Za 413. &lenom se doda nov 413.a &len, ki se glasi:
»413.a élen
(obvestilo o zagetku postopka zaradi insolventnosti)

(1) Pristojni organ Republike Siovenije, ki je odlogil o zadetku postopka zaradi insolventnosti
zoper centralno klirinskodepotno druzbo, mora o zadetku tak$nega postopka nemudoma
obvestiti agencijo in Banko Slovenije.

(2) Agencija mora o zacetku postopka iz prvega odstavka tega &lena obvestiti ESMA ter
ESRB.«.

48. ¢len

V 426. &lenu se za Sestim odstavkom doda nov sedmi odstavek, ki se glasi:
»(7) Centralna klirin§kodepotna druzba mora vse dokumente, ki jih skladno s &etrtim
odstavkom tega &lena poslje Banki Slovenije, poslati tudi agenciji.«.

49. &len

430. &len se spremeni tako, da se glasi:
»430. ¢len
(tarifa centralne klirinskodepotne druzbe)

18



(1) Centralna klirin§kodepotna druzba s tarifo dologi:

1. nadomestila za odpiranje, zapiranje in vodenje raéunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev ter za opravljanje vpisov v centralnem registru,

2. nadomestila, ki jih pladujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo, razveljavitvijo in
zamenjavo nematerializiranih vrednostnih papirjev ter za vodenje registra imetnikov
za izdajatelja,

3. nadomestila za storitve v zvezi s prevzemi in

4. nadomestila za druge storitve, ki jih opravija.

(2) Nadomestila iz prvega odstavka tega ¢lena morajo biti v skladu z razumnimi poslovnimi
pogoji in ne smejo biti diskriminatorna za posamezne imetnike, izdajatelje, prevzemnike ali
vrste vrednostnih papirjev.

(3) Centralna klirinskodepotna druzba mora po objavi oziroma spremembi tarife agenciji
nemudoma posredovati vsakokratno spremembo viSine nadomestil iz prvega odstavka tega
¢lena, skupaj z obrazloZitvijo razlogov za spremembe. V kolikor agencija oceni, da je v zvezi
s spremembo tarife potrebno priCeti postopek nadzora v zvezi s skladnostjo tarife centraine
klirinSke depotne druzbe z drugim odstavkom tega &lena, agencija pridobi mnenje Banke
Slovenije, centralna klirinkodepotna druzba pa mora zagotoviti dokaze glede skladnosti
tarife z zakonskimi zahtevami oziroma z razumnimi poslovnimi pogoji.

(4) Ne glede na prej$nji odstavek, mora centralna kiirin§kodepotna druzba, ko doloéa tarifo v
zvezi z nadomestili iz 2. to¢ke prvega odstavka tega élena, za delnice druzb, ki so zavezane
izdati delnice kot nematerializirani vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, pred objavo
oziroma spremembo tarife pridobiti tudi soglasje ministra oziroma ministrice (v nadaljnjem
besedilu: minister), pristojne za gospodarstvo. Minister, pristojen za gospodarstvo lahko
zavrne soglasje, Ce nadomestila niso v skladu s pogoji iz drugega odstavka tega élena. Ce
minister, pristojen za gospodarstvo soglasja ne poda v 30 dneh, se $teje, da predlogu tarife
ne nasprotuje.

(5) Za tarifo centraine klirinSkodepotne druzbe se smiselno uporablja Sesti odstavek 429.
¢lena tega zakona.

(6) Centralna klirinskodepotna druzba mora odpraviti kritve in predloZiti porogilo o njihovi
odpravi, kot ji je to naloZeno z odredbo, ki jo agencija izda zaradi neskladja tarife centralne

klirinskodepotne druZbe z drugim odstavkom tega &lena, najkasneje v treh delovnih dneh od
dokoné&nosti odredbe. «.

50. ¢élen

V tretjem odstavku 434. ¢lena se beseda »Komisijo« nadomesti z besedo »ESMA«.

51. clen

440. Clen se spremeni tako, da se glasi:
»440. élen
(uporaba dolo¢b)
Centralna klirinskodepotna druzba ravna ob izdaji, izbrisu in zamenjavi nematerializiranih
vrednostnih papirjev v skladu z dolo¢bami pododdelka 11.2.4 tega zakona.«.

52. élen
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441. &len se spremeni tako, da se glasi:
»441. &len
(organ odlo&anja)
O izdaji, izbrisu in zamenjavi nematerializiranih vrednostnih papirjev odloéa uprava centralne
klirinSkodepotne druzbe.«.

53. élen

442. Elen se spremeni tako, da se glasi:
»442. &len
(ravnanje centralne kiirin8kodepotne druzbe po prejemu izdajateljevega naloga)

(1) Centralna klirinSkodepotna druzba mora v treh delovnih dneh po prejemu izdajateljevega
naloga za izdajo, izbris ali zamenjavo nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: nalog) oziroma v treh delovnih dneh po prejemu dopolnitve naloga:
1. v primeru ustreznosti naloga izdajatelju poslati:
- pogodbo o storitvah v zvezi z izdajo, izbrisom ali zamenjavo nematerializiranih
vrednostnih papirjev,
- poziv za placilo nadomestila za storitve centralne klirin§kodepotne druzbe, ki so
predmet naloga, in
- e so predmet naloga novi nematerializirani vrednostni papirji, ki $e niso vpisani v
centralni register, tudi pogodbo o vodenju registra teh vrednostnih papirjev,
2. v primeru neustreznosti naloga zaradi pomanjkljivosti, ki jih je mogode odpraviti:
izdajatelju poslati poziv za odpravo pomanjkljivosti,
3. v primeru neustreznosti naloga zaradi pomanjkljivosti, ki jih ni mogo&e odpraviti; nalog
zavrniti.

(2) Ce izdajatelj v osmih dneh po prejemu listin iz 1. oziroma 2. toke prvega odstavka tega
Clena ne vrne podpisanih pogodb iz 1. totke prvega odstavka, ne plaéa nadomestila iz 1.
tocke prvega odstavka oziroma ne odpravi pomanjkljivosti iz 2. toéke prvega odstavka tega
Clena, se Steje, da je izdajatelj nalog preklical.

(3) Nalog ni ustrezen med drugim tudi tedaj, ¢e izdajatelj ne priloZi odlogbe agencije o
potrditvi prospekta za ponudbo vrednostnih papiriev javnosti, kadar je tak3na odlo&ba
predpisana v tem zakonu, ali &e izdajatelj ne priloZi listin, iz katerih izhaja ustreznost naloga.

(4) Na pravno posledico iz drugega odstavka tega ¢&lena mora centralna klirinskodepotna
druzba izdajatelja opozoriti v pozivu iz 1. oziroma 2. togke prvega odstavka tega &lena.«.

54. ¢len

443. &len se spremeni tako, da se glasi:
»443. &len
(opravijanje vpisov)
Centralna klirin8kodepotna druzba izda, izbri§e ali zamenja nematerializirane vrednostne
papirje v skladu s pogodbo iz 442. &lena tega zakona in v roku 15 dni od izpolnitve pogojev
za izvedbo teh vpisov.«.

55. ¢len
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444, Clen se érta.

56. ¢len

V 450. ¢lenu se za &etrtim odstavkom doda nov peti odstavek, ki se glasi:
»(5) Agencija po prejemu obvestila iz prej§njega odstavka tega Clena, o zadetku postopka iz
prvega odstavka tega ¢lena obvestiti ESMA ter ESRB..«.

Dosedaniji peti odstavek postane Sesti odstavek.

57. élen

Tretji odstavek 453. &lena se érta.

58. ¢len

Sesti odstavek 469. &lena se spremeni tako, da se glasi:
»(6) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti agencija uposteva tudi morebiten vpliv
sprejetih ukrepov na finanéno stabilnost drzav é&lanic.«.

59. élen

Za 469. ¢lenom se doda nov 469.a &len, ki se glasi:
»469.a &len
(sodelovanje z ESMA)

Agencija mora pri opravljanju svojih nalog sodelovati z ESMA, na nagin kot to dolo&a Uredba
1095/2010/ES..«.

60. ¢len

477. Clen se spremeni tako, da se glasi:
»477. Elen
(imenovanje in razresitev &lanov sveta in direktorja agencije)

(1) Direktorja agencije in ¢lane sveta agencije imenuije in razreSuje Drzavni zbor Republike
Slovenije na predlog Vlade Republike Slovenije.

(2) Clani sveta in direktor agencije se imenujejo za $est let in so lahko ponovno imenovani.
(3) Vlada Republike Slovenije obvesti Drzavni zbor Republike Slovenije o izteku mandata

direktorja oziroma mandata &lana sveta agencije najpozneje Sest mesecev pred iztekom
mandata.

(4) Vlada Republike Slovenije objavi v 30 dneh po posredovanju obvestila iz prej$njega
odstavka tega €lena v Uradnem listu Republike Slovenije poziv za zbiranje prediogov moznih
kandidatov za direktorja oziroma &lana sveta agencije.

(5) Predloge na podlagi prej$njega odstavka je potrebno poslati v roku, ki ne sme biti krajsi
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od 30 dni, v primeru pred¢asnega prenehanja mandata pa ne krajsi od 15 dni po objavi
poziva. Predlogi morajo biti obrazioZeni, posebej mora biti priloZzeno pisno soglasje moznega
kandidata, da je kandidaturo pripravljen sprejeti.

(6) Izmed prijavljenih kandidatov za direktorja oziroma é&lane sveta agencije Vlada Republike
Slovenije Drzavnemu zboru Republike Slovenije predlaga kandidate za direktorja oziroma
¢lane sveta agencije, lahko pa predlaga tudi druge kandidate. Predlog poda v 30 dneh po
izteku roka iz prejSnjega odstavka. Vsak predlog izbranega kandidata, ki ga predlaga Vlada
Republike Slovenije, mora biti obrazloZzen in prilozena mora biti pisna izjava kandidata, da
sprejema kandidaturo.

(7) Drzavni zbor Republike Slovenije mora glasovati o predlaganem kandidatu za direktorja
oziroma Clane sveta agencije v 30 dneh po prejemu predioga. Glasovanje je tajno.
Predlagani kandidat je imenovan, &e zanj glasuje ve&ina vseh poslancev.

(8) Ce predlagani kandidat za direktorja oziroma ¢lana sveta agencije ne dobi potrebne
vecine poslanskih glasov, predsednik DrZzavnega zbora Republike Slovenije o tem takoj
obvesti Vlado Republike Slovenije, ki v 14 dneh sporo&i predsedniku Drzavnega zbora

Republike Slovenije svojo odlo¢itev o nadaljnjem postopku za izvolitev direktorja oziroma
¢lana sveta agencije.

(9) Direktor agencije oziroma ¢&lan sveta agencije je pred&asno razresen z dnem, ko Drzavni
zbor Republike Slovenije ugotovi, da je nastopil eden od razlogov iz 479. &lena tega zakona.

(10) Zoper odlocitev Drzavnega zbora Republike Slovenije o razresitvi direktorja oziroma
Clana sveta agencije je mozno sproZiti upravni spor.

(11) Ce je direktor agencije pred&asno razresen v skladu s 487. &lenom tega zakona, svet
agencije do imenovanja novega direktorja agencije, vendar najveé za 6 mesecev, ne glede
na dolocbe tega ¢&lena imenuje vrsilca dolZnosti direktorja agencije. V &asu do imenovanja

vrsilca dolznosti direktorja tekoce posle agencije opravija namestnik predsednika sveta
agencije.«

61. ¢élen

485. &len se érta.

62. ¢len

V prvem odstavku 488. &lena se za besedo »zaposleni« doda besedilo »in nekdaj
zaposleni«.

V tretjem odstavku se za besedo »organi« doda vejica in besedilo ESMA in ESRB«.

63. ¢len

V prvem odstavku 488.a Clena se za 1. to¢ko dodata nova 2. in 3. toéka, ki se glasita:

» 2. ESMA za izvr§evanje njegovih pristojnosti, kot jinh dolog¢a Uredba 1095/2010/ES, &e so
podatki zahtevani v skladu s 35. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES,

3. ESRB, &e so podatki zahtevani v skladu z Uredbo 1092/2010/ES.«.
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Dosedanje 2. do 14. toka postanejo 4. do 16. tocka.

64. clen

Za 490. &lenom se doda nov 490.a ¢&len, ki se glasi:
»490.a
(obves&anje organov EU)

(1) Agencija mora obvestiti ESMA ter ESRB o zadetku postopka iz 413.a in 450. &lena tega
zakona nad klirinSkodepotno druzbo oziroma ¢lanom poravnalnega sistema.

(2) Agencija mora do 1. marca vsakega leta posredovati ESMA zbirne podatke o vseh
ukrepih nadzora iz 396. €lena tega zakona, ki jih je izrekla v pretekiem letu.

(3) Ce agencija javno objavi odloébe oziroma povzetke odlo€b o izre€enih ukrepih nadzora, v

skladu z drugim odstavkom 488. ¢lena tega zakona, mora agencija o javni objavi odlogbe in
vrsti ukrepa nadzora obvestiti ESMA . «.

65. ¢len

V 520.a ¢lenu se doda deveti odstavek, ki se glasi:
»(9) V postopku posredovanja podatkov po tem &lenu pokriva vsaka stranka svoje stroske
postopka.«.

66. ¢len

V 525. Clenu se za drugim odstavkom doda nov tretji odstavek, ki se glasi:

»(3) V postopku poroCanja na zahtevo agencije pokriva vsaka stranka svoje stroske
postopka.«.

67. ¢len

V drugem odstavku 526. €lena se za 2. to¢ko doda nova 3. togka, ki se glasi:

»3. nadzorni ukrep iz tretiega odstavka 244. ¢lena ZBan-1 v zvezi s 301. &lenom tega
zakona, «.

Dosedanje 3. do 7. to¢ka postanejo 4. do 8. toéka.

68. ¢len

V prvem odstavku 567. ¢lena se na koncu 4. to¢ke pika nadomesti s podpigjem ter doda
nova 5. tocka, ki se glasi:

»5. Ce v roku treh delovnih dni od dokonénosti odredbe, ki jo agencija izda zaradi neskladja
tarife centralne klirindkodepotne druzbe z drugim odstavkom 430. &lena tega zakona, ne
odpravi krsitve in predloZi porocila o njihovi odpravi, kot ji je to naloZeno z odredbo.«.
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69. ¢len

V prvem odstavku 568. &lena se za 1. to¢ko doda nova 2. toéka, ki se glasi:
»2. &e uporablja firmo, ki je v nasprotju s 151. &lenom zakona; «

Dosedanje 2. do 6. tocka postanejo 3. do 7. to&ka.

PREHODNE IN KONCNA DOLOCBA

70. élen

Samostojni podjetniki posamezniki, ki uporabljajo firmo, ki je v nasprotiu s 151. &lenom
zakona, morajo firmo spremeniti v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona.

71. ¢élen

Centralna klirinskodepotna druzba in borza morata svoja pravila uskladiti z zakonom v &estih
mesecih od uveljavitve tega zakona.

72. ¢len

Agencija mora uskladiti predpise, potrebne za izvajanje zakona, v treh mesecih od
uveljavitve tega zakona.

73. ¢len

Ta zakon zaéne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.
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Ill. OBRAZLOZITEV

K 1. élenu (2. ¢len)

S predlogom zakona se v slovenski pravni red prenasa Direktiva 2010/78/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES,
2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES,
2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski
banéni organ), Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne
pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in
trge); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/78/ES.

K 2. ¢lenu (4. élen)

V ¢&lenu se dopolnjujejo objave sprememb in dopolnitev posameznih zakonov, ki so
objaviiene v Uradnem listu Republike Slovenije. Prav tako gre za opredelitev evropskih
pravnih aktov o ustanovitvi Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (v nadaljnjem
besedilu: ESMA) ter Evropskega odbora za sistemska tveganja (v nadaljnjem besedilu:
ESRB).

K 3. élenu (nov 5a. ¢len)

V novem ¢&lanu sta opredeljena nova pojma, in sicer ESMA in ESRB.

K 4. ¢lenu (7. ¢len)

Zaradi nejasnosti glede tega kaj sodi pod definicijo instrumentov denarnega trga se predlaga
sprememba definicije le teh.

K 5. ¢lenu (17. ¢len)

Popravlja se napaéno sklicevanje na Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni
list RS, 8t. 2/07 — uradno preciséeno besedilo, 67/07-ZTFI, 100/07 in 58/09; v nadaljnjem
besedilu: ZNVP).

K 6. ¢lenu (26., 122. in 140. ¢len)

Popravlja se sklic na Direktivo 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija
2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), ki je nadomestila Direktivo 85/611/EGS
2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih naloZzbenih podjemih za viaganja v prenosljive vrednostne
papirje (KNPVP).

K 7. ¢lenu (68. ¢len)

Prena$a se vsebina to¢ke b petega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 8. ¢lenu (71. ¢len)

Prenasa se vsebina toke a petega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.
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K 9. élenu (73. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke a Sestega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.
K 10. ¢lenu (80. ¢len)

Prenas$a se vsebina tocke b osmega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.
K 11. ¢lenu (83. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke a osmega odstavka 5. &lena in podtoéka 3 devetega odstavka 5.
¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 12. élenu (84. ¢len)

PrenaSa se vsebina to¢ke a osmega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.
K 13. élenu (96. ¢len)

PrenaSa se vsebina dvanajstega odstavka 5. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 14. élenu (97. ¢len)

Prenasa se vsebina to¢ke ¢ desetega odstavka 5. ¢lena in totke a enajstega odstavka 5.
¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 15. ¢lenu (nov 97.a ¢len)

Prenasa se vsebina tocke a enajstega odstavka 5. &lena in totka a $tirinajstega odstavka 7.
¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 16. ¢lenu (139. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke a dvanajstega odstavka 7. &élena Direktive 2010/78/ES.

K 17. ¢lenu (147. élen)

Prena$a se vsebina petnajstega odstavka 7. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 18. ¢lenu (nov 148.a élen)

Prenasa se vsebina toke c Stirinajstega odstavka 7. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 19. élenu (151. ¢len)

Dolo¢a se, da se v register ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede borznoposredniska
druzba, borzno posredovanje ali izpeljanke iz teh besed, &e oseba ne izpolnjuje pogojev za
opravljanje investicijskih storitev in poslov. Gre za to, da vsebina doloéila zajame tudi
samostojne podjetnike posameznike, ki v register vpisujejo ime firme pod pojmi, ki zavajajo

viagatelje.

K 20. ¢lenu (155. ¢len)
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Pri sklicevanju na dolotbe &lenov ZBan-1 je priSlo do napake, saj se mora ob sedanji
smiseini uporabi dolo¢b ZBan-1 Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju:
Agencija) posvetovati sama s sabo, ¢e je bodoéi kvalificirani imetnik borznoposredniska
druzba ali druzba za upravljanje. Namen dolo¢be je, da se Agencija posvetuje z Banko
Slovenije, &e je bododi kvalificirani imetnik banka.

K 21. in 22. ¢lenu (162. in 164. élen)

Prenasa se vsebina prvega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 23. élenu (168. ¢len)

PrenaSa se vsebina tretiega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 24. ¢lenu (277. ¢len)

Prenasa se vsebina desetega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 25. ¢lenu (294. ¢len)

Prenas8a se vsebina devetnajstega odstavka 6. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 26., 66. in 66. ¢clenu (301., 520.a in 525. élen)

Agencija opravlja nadzor po upravnem postopku, zato mora za vsako zbiranje informacij
voditi upravni postopek. Po prejemu informacij, ki so zgolj navajanje golih dejstev ali prepis iz
razliénih evidenc, Agencija preudi ali subjekti nadzora delujejo skladno s predpisi. Kadar
Agencija ugotovi, da je delovanje teh subjektov skladno s predpisi, izda sklep o koné&anju
(upravnega) postopka. Ce subjekt nadzora za posredovanje podatkov pooblasti odvetnisko
druzbo (ali odvetnika) in &e opravija dejavnost skladno s predpisi, mora Agencija subjektu
povrniti stroske zastopanja skladno s 113. élenom Zakona o splo$nem upravnem postopku
(Uradni list RS, 8t. 24/06 — uradno predis¢eno besedilo, 105/06 — ZUS-1, 126/07, 65/08,
47/09 Odl. US, 48/09 in 8/10).

Ker Agencija pri svojem delovanju pogosto zahteva informacije s strani nadzorovanih
subjektov, saj drugale ne more preveriti njihovega delovanja, in ker gre zgolj za podajanje
dejstev s katerimi subjekti razpolagajo, menimo, da je neupravieno, da je v takih primerih
nadzorovani subjekt upravi¢en do povracila za zastopanje, saj takdnega zastopanja pri
posredovanju podatkov ne potrebuje oziroma stro$ki za tak§no zastopanje niso upraviéeni.
Pri velikem obsegu nadzora, ki ga opravlja Agencija, bi taksni strodki lahko predstavijali
velike vsote. Takdne posledice bi lahko imele motne negativne uéinke na kapitalski trg.
Nadzornik mora biti upravi¢en do pridobivanja podatkov in dokumentacije brez stroskov, saj
le tako lahko zagotovi uéinkovit nadzor.

K 27. élenu (nov 301.a in 301.b ¢len)

Prenada se vsebina tretiega in osemnajstega odstavka ter podtotke a in b totke a
sedemindvajsetega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 28. élenu (nov 305.a élen)

Prenasa se vsebina tocke b stiriindvajsetega odstavka 6. &lena Direktive 2010/78/ES.
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K 29. élenu (306. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke b enaindvajsetega odstavka 6. élena Direktive 2010/78/ES.
K 30. élenu (307. élen)

Prenasa se vsebina Stiriindvajsetega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 31. élenu (308. élen)

Prena$a se vsebina petindvajsetega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 32. ¢lenu (309. ¢len)

Prenasa se vsebina toke a petega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 33. élenu (312. élen)

PrenaSa se vsebina $estnajstega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 34. ¢lenu (332. ¢len)

Glede na to, da so z uveljavitvijo evropskega pravnega reda storitve organiziranih trgov
podvrZzene popolni konkurenénosti storitev in njihovih cen, se predlaga odprava regulacije
cen teh storitev na domacem trgu. Ohranja se dosedanje zahteve po nediskriminatornosti
tarife in njeni skladnosti z razumnimi poslovnimi pogoji.

K 35. ¢lenu (337. ¢len)
Prenasa se vsebina trinajstega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.
K 36. do 38. ¢lenu (353., 354. in 356. ¢len)

Podobno kot za centralno klirinSkodepotno druzbo se tudi za borzo prediaga odprava doloéil
posebnega upravnega postopka, po katerem odlo¢a borza in splo§nega upravnega postopka
(poslediCno izdajanje odloCb ter posebna pravila o postopku sodnega varstva) v primerih
odloCanja o uvrstitvi finanénih instrumentov v trgovanje na borzni trg ali uradno borzno
kotacijo, odlo€anja o zagasnih ustavitvah trgovanja ter umikih finanénih instrumentov iz
trgovanja. Skladno evropskemu pravnemu redu, lahko izdajatelj svobodno izbere drzavo in
borzo, na katero Zeli uvrstiti svoje vrednostne papirje. Pri tem imajo borze drzav &lanic
primerljivo prednost, saj niso zavezane k odlo¢anju v skladu s pravili upravnega postopka.

K 39. ¢lenu (369. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke ¢ sedemindvajsetega odstavka 6. élena Direktive 2010/78/ES.
K 40. ¢lenu (371. ¢len)

Prenasa se vsebina $tirinajstega odstavka 6. ¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 41. ¢lenu (387. ¢len)

Obveznost vodenja seznama oseb, ki imajo dostop do notranjih informacij, se s spremembo
prvega odstavka 387. ¢lena Zakona o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10
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— uradno precis&eno besedilo; v nadaljnjem besedilu: ZTFI) v celoti prenasa na izdajatelja.
Po mnenju Agencije je tak8na ureditev ustreznej$a, saj javni druzbi nalaga obveznost
vodenja seznama vseh oseb, ki so jim dostopne notranje informacije (insajderji) na enem
mestu, s tem pa se ji omogodi celoten pregled nad tem, katere osebe imajo dostop do
notranjih informacij. S prehodom na informacijski sistem porodanja je takéna ureditev
ustreznejsa tudi s prakti¢nega vidika, saj bodo javne druzbe tiste, ki bodo Ze po pravilu imele
dostop do informacijskega sistema za poroganje, prav tako pa bodo tudi usposobljene za
uporabo le-tega.

Trgovanje na podlagi notranjih informacij predstavija eno izmed najhujsih oblik zlorab trga
finanénih instrumentov, hkrati pa je dologeno tudi kot kaznivo dejanje (238. &len Kazenskega
zakonika Republike Slovenije (Uradni list RS, &t. 95/04 — uradno preé&iséeno besedilo, 37/05
Odl. US, 17/06 Odl. US, 55/08, 66/08, 89/08 Odl. US in 5/09 Odl. US). Predvsem izvedbena
Direktiva Komisije 2004/72/ES z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta glede dovoljenih trznih ravnanj, opredelitve notranjih
informacij v zvezi z izvedenimi finan&nimi instrumenti na blago, sestave seznama o osebah z
dostopom do notranjih informacij, poro&anja o transakcijah poslovodnih delavcev in
obvescanja o sumiljivih poslih (UL L 162 z dne 30. 4. 2004, str. 70) poudarja, da je seznam
insajderjev koristno orodje pristojnim organom pri odkrivanju zlorab trga. Seznam insajderjev
sam po sebi predstavlja nabor podatkov (za identifikacijo oseb, ki so jim dostopne notranje
informacije), ki pa svojo dejansko vrednost pridobijo Sele s tem, ko se osebe s seznama
poveze s podatki o njihovem dejanskem trgovanju s finanénimi instrumenti, v zvezi s katerimi
imajo dostop do notranjih informacij. Sprememba dolo&be je potrebna zaradi dologitve
zakonske podlage za zbiranje osebnih podatkov oseb, ki so jim dostopne notranje
informacije in nadalinje obdelave le-teh za to&no doloéen namen, ti. za uéinkovitejSe
odkrivanje zlorab trga finannih instrumentov. Agencija je vzpostavila informacijski sistem za
poroCanje, ki javnim druZzbam omogoéa elektronsko posredovanje seznamov insajderjev v
skladu s 387. Clenom ZTFIl. Povezovanje seznamov insajderjev s centralnim registrom
vrednostnih papirjev (vpisi v zvezi s prenosom nematerializiranih vrednostnih papirjev med
racuni imetnikov) na podlagi povezovalnega znaka EM$0O/enoli¢ne identifikacije) bi Agenciji
omogocilo avtomatizirano identificiranje tistih oseb, ki z vrednostnimi papirji v zvezi, s
katerimi imajo dostop do notranjih informacij, dejansko tudi trgujejo. Posledi¢no bi to
pripomoglo k uginkovitejSemu odkrivanju zlorab trga finanénih instrumentov, saj bi Agencija
lahko bolj usmerjeno izvajala nadzor nad trgovanjem na podlagi notranjih informacij ravno na
podlagi podatkov, ki bi jih prejela s povezovanjem seznamov insajderjev in centralnim
registrom vrednostnih papirjev. Glede na teZo krsitve, ki jo trgovanje na podlagi notranjih
informacij predstavija za vsak trg finanénih instrumentov, in ob dejstvu, da je Agencija
pristojna in odgovorna za nadzor nad trgovanjem z notranjimi informacijami, velja, da mora
imeti na voljo vsa ustrezna orodja, ki ji omogoé&ajo uginkovito in kvalitetno odkrivanje zlorab
trga.

K 42. ¢lenu (nov 397.a élen)

Prena$a se vsebina totke a $estega odstavka 6. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 43. ¢lenu (399. ¢len)

Glede na to, da je vsebina glede varovanja zaupnih informacij urejena v 488. &lenu zakona,
se v izogib podvajanju predlaga értanje &lena.

K 44. élenu (401. ¢len)
Prenasa se vsebina tocke b $estega odstavka 3. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 45. ¢lenu (407. élen)
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V povezavi z novim 407.a &lenom ter spremembo 453. Elena se predlaga dopolnitev 407.
¢lena na natin, da bo zagotovijena veé&ja pravna jasnost. Clen se dopolnjuje tako, da se
opredeljuje raéun preko katerega centralna klirinskodepotna druzba vodi denarna sredstva,
ki jih prejme za racun tretjih oseb.

K 46. ¢lenu (nov 407.a ¢len)

Centralna klirinskodepotna druzba pri opravijanju svojih storitev prejema in plaéuje denarne
zneske za racun tretjih oseb, bodisi so to poravnalni &lani v zvezi s poravnavo borznih
poslov, bodisi so to registrski ¢lani v zvezi s sodasno poravnavo izvenborznih poslov, bodisi
akceptanti v zvezi z izvedbo postopka s prevzemno ponudbo, bodisi delnicarji v zvezi z
denarnimi doplaili pri izvedbi korporacijskih dejan; itd.

Zaradi tega ni primerno, da obstoje¢a dolo&ba tretjega odstavka 453. &lena ZTFI ta izvzem
ponovi samo v zvezi s poravnavo borznih poslov, temve¢ je primerno, da se izvzem ponovi v
zvezi z vsemi poloZaji, ko centralna klirinskodepotna druZba sredstva prejema za radun
tretjin oseb.

K 47. élenu (nov 413.a ¢len)

Prenasa se vsebina prvega odstavka 1. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 48. ¢lenu (426. ¢len)

Po veljavnem besedilu Cetrtega odstavka 426. élena ZTFI mora centralna klirinSkodepotna
druzba v zvezi z revidiranjem ra¢unovodskih izkazov in letnega porogila ter njegove objave,
dodatnimi pravili o revizijskem pregledu ter obveznostjo pooblagéenega revizorja v razmerju
do nadzornika upostevati dolo¢be ZBan-1. Te doloébe se uporabljajo smiselno, tako kot to
dolo€a peti odstavek 426. ¢lena ZTFI.

Veljavna ureditev pomeni, da centralna klirinskodepotna druzba predlozi nerevidirane letne
racunovodske izkaze, revidirano letno porodilo ter dodatno revizorjevo porocilo o
izpolnjevanju pravil o upravljanju s tveganji Banki Slovenije, ki v skladu z dolo&bami 439.
¢lena ZTFI izvaja nadzor nad sistemskim tveganjem poravnalnega sistema. V skladu z
veljavno ureditvijo centralna klirinskodepotna druzba ni dolZna teh izkazov in porogil
predlozZiti Agenciji, ki pa je zadolZzena za nadzor nad njenim posiovanjem.

Z uveljavitvijo predlaganih dopolnitev bo zagotovljeno, da bo Agencija lahko izvajala nadzor
nad poslovanjem centralne klirindkodepotne druzbe iz 437. ¢&ena ZTFl na podlagi njej
predloZenih izkazov in porogil, ne da bi jih morala v nadzoru posebej zahtevati.

K 49. in 68. ¢lenu (430. in 567. élen)

S spremembo &lena (tretji odstavek) se predlaga, da ATVP sama pridobi mnenje Banke
Slovenije v morebitnih postopkih nadzora, dokazno breme pa bo $e vedno na strani
centralne klirinskodepotne druzbe. V &etrtem odstavku se doloda, da mora centralna
klirinskodepotna druzba pri dolo¢anju tarife za delnice druzb, ki so zavezane izdati delnice v
nemateriializirani obliki, pred objavo oziroma spremembo tarife pridobiti soglasje ministra,
pristojnega za gospodarstvo. V Sestem odstavku je zahteva, da centralna klirindkodepotna
druzba izvrsi morebitno odredbo, ki se izda v postopku nadzora o skladnosti tarife z drugim
odstavkom tega &lena, v treh delovnih dneh od dokonénosti odredbe. Kratek rok zagotavija
¢imprej$njo odpravo nezakonite tarife in s tem zmanjSuje moZnost nastanka &kode
uporabnikom storitev centralne klirin§kodepotne druzbe.
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Zaradi u€inkovitega nadzora se v kazenskih dolo&bah neizvrsitev odredbe o odpravi krsitve
drugega odstavka tega Clena v roku treh delovnih dni opredeli kot prekrSek, saj ima lahko
krSitev dolobe drugega odstavka tega &lena in ne odprava neskladnosti v dolodenem
zakonskem roku znatne posledice in dovolj visoko stopnjo pravne krsitve, da se zanjo
predpise globa kot kazen v postopku o prekréku.

K 50. ¢lenu (434. élen)
Prenada se vsebina drugega odstavka 1. &lena 2010/78/ES.
K 51. do 55. ¢lenu ( 440. do 444. élen)

S spremembo vsebine 440. do 444. &lena ZTF| se odpravlja uporaba dolo&il posebnega
upravnega postopka, po katerem odloga centralna kiirinskodepotna druzba (drugi in tretji
odstavek 440. ¢lena), sploSnega upravnega postopka (drugi odstavek 496. &lena v povezavi

z drugim odstavkom 440. &lena) ter doloCil o posebnih pravilih v postopku upravnega spora
(444. clen).

Glede na to, da noben centralni depozitar na evropskem trgu ne posluje po dologilih
upravnega postopka, se je posebna ureditev, ki velja za centralno klirin§kodepotno druzbo,
gledano z vidika drugih centralnih depozitarjev, izkazala za oviro, ki centralno
klirinskodepotno druzbo v izhodis&u postavija v slabsi konkurenéni poloZaj in otezuje njeno
odioCanje v dolo¢enih primerih. Ureditev pa se je v dolo&enih primerih izkazala za
neucinkovito, sploh z vidika pravnega varstva vlagateliev, saj si v nasprotje prihajajo
civilnopravne in upravnopravne norme, ki naj bi se uporabljale hkrati.

Centralna klirindkodepotna druzba pri svojem poslovanju vstopa v civilnopravna razmerja. Pri
izdaji in izbrisu nematerializiranih vrednostnih papirjev, za katere se po ZTFI dolo&a uporaba
upravnega postopka, ravna v imenu in za radun izdajatelja, s katerim sklepa pogodbe o
izdajah in izbrisih nematerializiranih vrednotenih papirjev. Torej po veljavni ureditvi centralna
klirinskodepotna druzba o istem dejanju sklene tako (civilnopravno) pogodbo z izdajateljem
kot temu izdajatelju izda (upravnopravno) odloébo. Taksno mesSanje zmanjsuje pravno
varnost, saj v primeru, da ima pogodba pravni uginek pogodbe (tj. veze pogodbeni stranki),
potem odlocba sploh ni odlo¢ba, saj se takrat ne odloa veé o nicemer, temveé zgolj izvréuje
pogodbo, v primeru, e pa ima odlogba pravno tezo odloébe (tj. pomeni obiastno odloganje
o pravici ali obveznosti), potem pogodba sploh ni pogodba, saj upravni organ ne more biti na
podlagi dogovora s stranko vezan glede vsebine svoje odlogitve.

Veljavna ureditev, po kateri centralna klirindkodepotna druzba glede izdaje vrednostnih
papirjev odlo¢a v upravnem postopku, ki se kon&a z izdajo odlo¢be, poslab$uje pravni
polozaj upravi€encev do vrednostnih papirjev v primerjavi z njihovim poloZajem po
civilnopravnih pravilih. Odloé&ba centralne klirinSkodepotne druzbe namreé praviloma postane
pravnomocna tudi v primerih malomarnega ali namerno neustreznega ravnanja izdajateljev,
pravnomocnost pa prepre¢uje, da bi se v katerem koli drugem postopku (tudi npr. v
civilnopravnem sporu med upraviéencem do vrednostnih papirjev in izdajateljem) lahko
sprasevali o pravilnosti ravnanja, ki je predmet pravnomoéne odlogbe. Polozaj upravi¢encev
do vrednostnih papirjev pa je $e dodatno oteZen, saj po dolo&bi tretiega odstavka 496. &lena
Vv zvezi z drugim odstavkom 440. &lena ZTF| v postopku pred centralno klirinS§kodepotno
druzbo ni mogoée zahtevati niti vrnitve v prej$nje stanje niti vloZiti izrednih pravnih sredstev.
Tudi e do pravnomocdnosti odloébe, dosefene z malomarnim ali namerno neustreznim
ravnanjem izdajatelja, zaradi vloZitve toZbe s strani upraviencev do vrednostnih papirjev ne
pride, po 444. ¢lenu ZTF| sodisée odio&be centralno klirin8kodepotne druZbe ne more
odpraviti in s sodbo samo odlo&iti o stvari, temveé lahko zgolj ugotovi nezakonitost odloébe,
ki pa ne vpliva na poloZaj oseb, ki so vrednostne papirje na podlagi nezakonite odloébe
dobile. Osebi, ki je vpisala in vpladala vrednostne papirje, v primeru malomarnega ravnanja
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izdajatelja, zakon namesto izpolnitvenega tako daje zgolj od$kodninski zahtevek (tretji
odstavek 444. &lena ZTFIl), pridobitve oseb, ki sicer do vrednostnega papirja niso bile
upravi¢ene, pa zakon legalizira.

Mesanje civilnopravnih in upravnopravnih norm je torej treba odpraviti tako iz naéelnih kot
tudi iz povsem prakti¢nih razlogov. Pri tem se morajo umakniti upravnopravne norme, saj so
ravno te norme tiste, ki so v evropskem prostoru posebnost. To je skladno tudi z Ze veljavnim
prvim odstavkom 17. €lena ZTFI, ki dolota, da mora imeti centralni register, ki ga vodi
centralna klirindkodepotna druzba, poloZaj centralnega depoja, torej poloZaj, enakovrsten
poloZaju drugih evropskih centralnih depojev.

Odprava dololil, vezana na odlodanje centralne klirinskodepotne druzbe po doloéilih
upravnega postopka, je pomembna tudi z vidika vkljugitve centralne kiirinskodepotne druzbe
v sistem poravnalne platforme Target-2-Securities (v nadaljnjem besedilu: T2S). Kot se je
pokazalo v procesu priprave na integracijo s sistemom T2S, trenutno veljavna ureditev v
ZTFIl, ki doloa, da centralna klirinskodepotna druzba pri svojem poslovanju uporablja
doloCila upravnega postopka, kar posredno kaze, da pri svojem delovanju izvr§uje javno
pooblastilo, predstavlja oviro tudi za vkljuditev centralne klirindkodepotne druzbe v sistem
T2S. Ce ima namreg centralna klirinSkodepotna druzba polozaj nosilca javnega pooblastila,
ki uporablja dolocila upravnega postopka, potem opravijanja vpisov ne more prenesti na
nikogar drugega, tudi na Evrosistem, ki bo upravijal s sistemom T2S, ne, saj je javno
pooblastilo po svoji pravni naravi neprenosljivo. Poleg tega se centralna klirins§kodepotna
druzba v takem primeru ne more pogodbeno zavezati, da bo transakcije z vrednostnimi
papirji upostevala tedaj in tako, ko in kakor bodo te opravijene na poravnalni platformi T2S,
saj bi s tem razveljavila svojo »pristojnost« glede odlo¢anja o opravijanju vpisov. Vkijugitev v
sistem T2S pa bo po svoji vsebini pomenila ravno prenos pomembnega dela opravljanja
vpisov na sistem T2S. Vsako poravnavo vrednostnih papirjev, tudi e bi $lo za poravnavo ob
izdaji ali izbrisu vrednostnih papirjev, bi opravijala poravnalna platforma T2S; centralna
klirinskodepotna druzba bi dolo&eno spremembo stanja vrednostnih papirjev na radunih
vrednostnih papirjev, tudi ¢e bi $lo za izdajo ali izbris vrednostnih papirjev, lahko opravila
samo in izkljuéno takrat, ko bi to spremembo opravila poravnalna platforma T28S.

K 56. ¢lenu (450. élen)

Prenasa se vsebina prvega odstavka 1. &lena Direktive 2010/78/ES.
K 57. élenu (453. élen)

Sprememba je vezana na nov 407.a &len.

K 58. ¢lenu (469. élen)

Glede na to, da so leta 2011 priceli delovati evropski nadzorni organi (Evropski banéni organ,
Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine ter Evropski organ za vrednostne
papirje in trge), se predlaga értanje v delu, ki se nanasa na odbore EU nadzornikov.
Sodelovanje Agencije z ESMA se dologa v novem 469.a &lenu tega zakona.

K 59. ¢élenu (nov 469.a élen)

PrenaSa se vsebina tretiega odstavka 1. &lena in tocke a desetega odstavka 5. é&lena
Direktive 2010/78/ES.

K 60. in 61. Elenu (477. in 485. &len)

Zaradi v prvem odstavku 477. &lena ZTFI dolo€enega nacina imenovanja in razresitve
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direktorja in Clanov sveta Agencije tako, da direktorja in &lane sveta Agencije imenuje (in
razreSuje) Drzavni zbor Republike Slovenije za $est let na prediog Vlade Republike
Slovenije, je treba postopek imenovanja in razresitve direktorja ter &lanov sveta Agencije
urediti smiselno podobno, kot velja za imenovanje in razresitev guvernerja in &lanov sveta
Banke Slovenije, kot ga dolo¢a 37. &len Zakona o Banki Slovenije (Uradni list RS, §t. 72/06 —

werv v

uradno precis€eno besedilo).

K 62. élenu (488. ¢len)

Prenasa se vsebina tocke b enajstega odstavka 5. &lena in togke b &tirinajstega odstavka 7.
¢lena Direktive 2010/78/ES.

K 63. ¢élenu (488.a ¢len)

Prenasa se vsebina petega odstavka 3. &lena, toka a desetega odstavka in totka b
enajstega odstavka 5. &lena, tocka b triindvajsetega odstavka 6. ¢lena in toéka b Stirinajstega
odstavka 7. &lena Direktive 2010/78/ES.

K 64. ¢lenu (nov 490.a ¢len)

Prenasa se vsebina prvega odstavka 1. &lena in &etrtega odstavka 3. &lena Direktive
2010/78/ES.

K 65. ¢lenu (526. ¢len)

Nadzorni ukrep iz tretiega odstavka 244. &lena ZBan-1 (odredba o dopolnitvi porodila o
odpravi krsitve) nima predpisanega postopka, zato naj se zanj predpie smiselna uporaba
pododdelka 14.3.2, ki dolo¢a postopek z odredbo Agencije.

K 69. élenu (568. ¢len)

Dolo¢a se sankcija za primere, ko oseba uporablja firmo, ki je v nasprotju z dolodili 151.
¢lena ZTFI.

K 70. élenu

Doloca se trimeseéni rok za uskladitev firme za sam samostojne podjetnike posameznike, &e
je le ta v nasprotju z dologili 151. &lena ZTFI.

K 71. élenu

Ker so dologbe o postopku odlo¢anja centralne kliringkodepotne druzbe ob izdajah in izbrisih
vrednostnih papirjev podrobneje razélenjene v pravilih centralne klirinskodepotne druzbe, je
treba dolo€iti rok, v katerem mora centraina klirinskodepotna druzba dolo&be svojih pravil
uskladiti z zakonskimi spremembami. Prav tako se tudi za borzo dolo&i prehodno obdobje za
ureditev pravil v primeru postopkov odlo&anja o uvrstitvi finanénih instrumentov v trgovanje, o
zacasnih ustavitvah trgovanja ter umikih finanénih instrumentov iz trgovanja.

K 72. ¢lenu

DoloCa se prehodno obdobje v katerem mora Agencija uskladiti podzakonske predpise z
dologili tega zakona.

K 73. élenu
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Za uveljavitev zakona je dolo&en splo$ni 14-dnevni vacatio legis.
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IV. BESEDILO CLENOV, KiI SE SPREMINJAJO

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov EU)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive:

1. Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13. februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pripadajo kreditnim in finan&nim institucijam s sedezem
zungj te drzave &lanice, glede objave letnih ratunovodskih izkazov (UL L &t. 44 z dne 16. 2.
1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

2. Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odskodninskih
shemah za viagatelje (UL L $t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
97/9/ES),

3. Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokon&nosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L &t. 166 z dne 11. 6.
1998, str. 45), spremenjena z Direktivo 2009/44/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
6. maja 2009 o spremembi Direktive 98/26/ES o dokoné&nosti poravnave pri plagilih in
sistemih poravnave vrednostnih papirjev in Direktive 2002/47/ES o dogovorih o finan&nem
zavarovanju glede povezanih sistemov in banénih posojil (UL L $t. 146 z dne 10. 6. 2009, str.
37); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES,

4. Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v zvezi
s temi vrednostnimi papirji (UL L &t. 184 z dne 6. 7. 2001, str. 1; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2001/34/ES),

5. Direktiva 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. januarja 2003 o trgovanju
zZ notranjimi informacijami in trzni manipulaciji (zloraba trga) (UL L §t. 96 z dne 12. 4. 2003,
str. 16; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/6/ES),

6. Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in o
spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L $t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2003/71/ES),

7. Direktiva Komisije 2003/124/ES z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z opredelitvijo in razkritiem notranjih informacij
javnosti ter opredelitvijo trzne manipulacije (UL L &t. 339 z dne 24. 12. 2003, str. 70; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/124/ES),

8. Direktiva Komisije 2003/125/ES z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s praviéno predstavitvijo nalozbenih priporo€il in
razkrivanjem nasprotij interesov (UL L §t. 339 z dne 24. 12. 2003, str. 73; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2003/125/ES),

9. Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih
finan€nih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive
2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS
(UL L 8t. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1), spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5.
septembra 2007 o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za
skrbno oceno pri pridobitvah in zvi§anju deleZev v finanénem sektorju (UL L &t. 274 z dne 21.
septembra 2007, str. 1) — v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/39/ES,

10. Direktiva Komisije 2004/72/ES z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/6/ES
Evropskega parlamenta in Sveta glede dovoljenih trznih ravnanj, opredelitve notranjih
informacij v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago, sestave seznama o osebah z
dostopom do notranjih informacij, poroanja o transakcijah poslovodnih delavcev in
obvescanja o sumljivih poslih (UL L §t. 162 z dne 30. 4. 2004, str. 70; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2004/72/ES),

11. Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
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uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L st
390/38 z dne 31. 12. 2004, str. 38; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/109/ES),

12. Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o za&etku
opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (UL L §t. 177 z dne 30. 6. 2008, str. 1),
spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive
Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede
postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zviSanju delezev
v finanénem sektorju (UL L $t. 274 z dne 21. 9. 2007, str. 1), spremenjena z Direktivo
2009/111/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. septembra 2009 o spremembi
direktiv 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2007/64/ES glede bank, ki so odvisne od centralnih
institucij, nekaterih postavk lastnih sredstev, velikih izpostavljenosti, nadzornih reZimov in
kriznega upravijanja (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 97); v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2006/48/ES, v obsegu, v kakrénem se uporablja za borznoposrednigke druzbe, in
13. Direktiva 2006/49/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o kapitalski
ustreznosti investicijskin podjetij in kreditnih institucij (UL L §. 177 z dne 30. 6. 2008, str.
201), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2009/111/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
16. septembra 2009 o spremembi direktiv 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2007/64/ES glede
bank, ki so odvisne od centralnih institucij, nekaterih postavk lastnih sredstev, velikih
izpostavljenosti, nadzornih reZimov in kriznega upravljanja (UL L &t. 302 z dne 17. 11. 2009,
str. 97); v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/49/ES.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje teh uredb Evropske skupnosti:

1. Uredbe Komisije (ES) §t. 2273/2003 z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive
2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta o izjemah za programe odkupa in stabilizacijo
finan€nih instrumentov (UL L &t. 336 z dne 23. 12. 2003, str. 33; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 2273/2003) in

2. Uredbe Komisije (ES) &t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki
prospektov, vkljuditvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov in razsirjanju
oglaSevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), spremenjena z Uredbo Komisije §t.
1787/2006 z dne 4. decembra 2006 (UL L &t. 337 z dne 5. 12. 2008, str. 17) — v nadaljnjem
besedilu: Uredba 809/2004).

4, ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:

1. ZBan-1 je Zakon o ban¢ni$tvu (Uradni list RS, §t. 131/06),

2. ZFK je Zakon o finanénih konglomeratih (Uradni list RS, §t. 43/06),

3. ZGD-1 je Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t. 42/06 in 60/06 — popr.),

4. ZISDU-1 je Zakon o investicijskih druzbah in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t.
26/05 — uradno preciséeno besedilo),

5. ZIN je Zakon o in$pekcijskem nadzoru (Uradni list RS, &t. 56/02),

6. ZNVP je Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, &t. 2/07 —
uradno precis&eno besedilo),

7. ZPre-1 je Zakon o prevzemih (Uradni list RS, &t. 79/086),

8. ZUP je Zakon o sploSnem upravnem postopku (Uradni list RS, §t. 24/06 — uradno
precisteno besedilo, 105/06 — ZUS-1),

9. ZUS-1 je Zakon o upravnem sporu (Uradni list RS, §t. 105/06).

(2) V tem zakonu so za predpise EU poleg skraj$anih naslovov, navedenih v 2. &lenu tega
zakona, uporabljeni Se:

1. Direktiva 78/660/EGS je Cetrta direktiva Sveta 78/660/EGS z dne 25. julija 1978 o letnih
radunovodskih izkazih posameznih vrst druzb, ki temelji na &lenu 54(3)(g) Pogodbe (UL L st.
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222 zdne 14. 8. 1978, str. 11, s spremembami),

2. Direktiva 83/349/EGS je Sedma direktiva Sveta 83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o
konsolidiranih ragunovodskih izkazih (UL L §t. 193 z dne 18. 7. 1983, s spremembami),

3. Direktiva 85/611/EGS je Direktiva Sveta 85/611/EGS o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP) (UL L &t. 375 zdne 31. 12. 1985, str. 3, s spremembami),

4. Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30.
maja 1994 o sistemih zajamé&enih viog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5),

5. Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4.
aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L §t. 125 z dne 5. 5. 2001,
str. 15) in

6. Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) §t. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih radunovodskih standardov (UL LSt 243z
dne 11. 9. 2002, str. 1).

7. ¢len
(finan€ni instrumenti)

(1) Finanéni instrumenti so v tem &lenu opredelieni za namen opredelitve investicijskih
storitev in poslov.

(2) Finanéni instrumenti so:

1. prenosljivi vrednostni papirj,

2. instrumenti denarnega trga,

3. enote kolektivnin naloZbenih podjemov,

4. opcije, terminske pogodbe, posli zamenjave in drugi izvedeni posli v zvezi z
vrednostnimi papirji, valutami, obrestnimi merami ali donosi kot osnovnimi instrumenti ali
drugi izvedeni finanéni instrumenti, finan&ni indeksi ali druga finan&na merila, ki jih je mogoée
poravnati bodisi s prenosom osnovnega instrumenta bodisi z denarnim plagilom,

5. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
oshovnim instrumentom, ki:

— bodisi morajo biti poravnani z denarnim piagilom

— bodisi so lahko poravnani z denarnim plagilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),

6. opcije, terminske pogodbe, posli zamenjave in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta (blaga),
pod pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu oziroma v vecéstranskem sistemu
trgovanja (v nadaljnjem besedilu: MTF),

7. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
oshovnim instrumentom:

— ki se lahko poravnajo fiziéno in niso navedeni v 6. to&ki tega odstavka,

— ki nimajo komercialnih namenov in

— ki imajo znacilnosti drugih izvedenih finané&nih instrumentov, zlasti ob upostevanju, ali se
bodisi obraéunavajo in poravnavajo prek priznanih kiiringkih druzb bodisi je treba v zvezi z
njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje,

8. izvedeni finanéni instrumenti za prenos kreditnega tveganja,

9. finanéne pogodbe na razlike,

10. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi s
spremenljivkami ozragja, prevoznimi stro$ki, emisijskimi pravicami ali stopnjami inflacije ali
drugi uradni ekonomskimi statisti&nimi podatki, ki:

— bodisi morajo biti poravnani z denarnim plagilom

— bodisi so lahko poravnani z denarnim plagilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),
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11. kateri koli drug izveden posel v zvezi s premozZenjem, pravicami, obveznostmi, indeksi
in ukrepi, ki ni naveden v 1. do 10. to&ki tega odstavka in ki ima znagilnosti drugih izvedenih
finan€nih instrumentov, zlasti ob upostevanju,

— ali se z njimi trguje na organiziranem trgu oziroma v MTF in

— ali se bodisi obraunavajo in poravnavajo prek priznanih kliringkih druzb bodisi je treba v
zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje.

(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih papirjev razen placilnih
instrumentov, s katerimi se lahko trguje na kapitalskih trgih, in sicer:

1. delnice delniskih druzb, drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki predstavljajo
delez v kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z
delnicami,

2. obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vsebujejo obveznost izdajatelja
oziroma izdajateljice (v nadaljnjem besedilu: izdajatel)), vkijuéno s potrdilom o deponiranju v
zvezi s temi vrednostnimi papirji,

3. vsak drug vrednostni papir, ki vsebuije:

— enostransko oblikovalno upravi¢enje imetnika oziroma imetnice (v nadaljnjem besedilu:
imetnik) pridobiti ali prodati prenosiljivi vrednostni papir ali

— pravico imetnika zahtevati denarno plaéilo, ki se dologi glede na vrednost prenosljivih
vrednostnih papirjev, te€ajev valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug indeks
ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obiéajno trguje na
denarnem trgu, razen pladilnih instrumentov, kakréni so zakladne menice, potrdila o
denarnem depozitu in komercialni zapisi.

(5) lzvedeni financni instrumenti so finanéni instrumenti iz 4. do 11. todke drugega odstavka
tega ¢élena.

17. ¢len
(centralni register in centralna klirinkodepotna druzba)

(1) Centralni register je centralni register nematerializiranih vrednostnih papirjev iz prvega
odstavka 3. Elena ZNVP in ima polozaj centralnega depoja.

(2) Centralna klirins8kodepotna druzba je delni§ka druzba, ki vodi centralni register.

(3) Nematerializirani vrednostni papir, vpisan v centralnem registru, je nematerializirani
vrednostni papir po prvem odstavku 3. &lena ZNVP.

(4) Ragun nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v centralni register, je racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev iz 17. élena ZNVP.

26. ¢len
(enote kolektivnih naloZzbenih podjemov)

(1) Kolektivni nalozbeni podjem razen podjema zaprtega tipa je vzajemni sklad ali
investicijska druzba:

1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnosti, in ki deluje po
nacelu razprsitve tveganja ter

2. enote katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izpla¢ajo neposredno ali
posredno iz premoZenja tega podjema.

(2) Investicijska druzba razen druzbe zaprtega tipa je investicijska druzba:
1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnost, in ki deluje po
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nacelu razprsitve tveganja ter
2. delnice katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izplaajo neposredno
ali posredno iz premozenja te druzbe.

(3) Za odkup oziroma izplacilo iz 2. to¢ke prvega odstavka in 2. tocke drugega odstavka tega
¢lena se Stejejo tudi posli kolektivnega nalozbenega podjema oziroma investicijske druzbe, ki
jih ta podjem oziroma druzba opravlja za zagotovitev, da se borzna cena enot oziroma delnic
ne razlikuje bistveno od vrednosti, dolo¢ene na podlagi &iste vrednosti sredstev tega
podjema oziroma druzbe.

(4) Enota kolektivnega nalozbenega podjema je vrednostni papir, ki ga izda kolektivni
nalozbeni podjem in ki vsebuje pravico imetnika glede premoZenja tega podjema.

(5) Enota kolektivnega nalozbenega podjema UCITS je enota, ki jo izda kolektivni naloZbeni
podjem, za katerega se uporablja Direktiva 85/611/EGS.

68. ¢len
(prenos in prevzem pristojnosti in odgovornosti za odlo&anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija lahko svojo pristojnost in odgovornost za odloéanje o potrditvi prospekta
prenese na nadzorni organ druge drzave ¢lanice v soglasju z njim ali pa to pristojnost in
odgovornost od njega prevzame.

(2) O prenosu pristojnosti po prvem odstavku tega ¢lena mora agencija vlagatelja zahteve
za potrditev prospekta obvestiti v treh delovnih dneh po sklenitvi ustreznega dogovora z

nadzornim organom druge drzave &lanice in ne pozneje kot v roku iz prvega odstavka 71.
¢lena tega zakona.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena zaéne rok za odloéitev o zahtevi za potrditev

prospekta iz prvega odstavka 71. &lena tega zakona teéi z dnem obvestila iz drugega
odstavka tega ¢lena.

71. ¢élen
(roki za odlogitev o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija mora viagatelju zahteve vroditi odloébo, s katero je odlodila o zahtevi za
potrditev prospekta, v naslednjih rokih:

1. Ce se prospekt, ki je predmet zahteve, nanasa na vrednostne papirje izdajatelja, ki $e ni
izdal vrednostnih papirjev, ki bi bili uvr§éeni v trgovanje na organiziranem trgu in jih tudi ni
ponudil javnosti: v 20 delovnih dneh od prejema zahteve,

2. v drugih primerih: v desetih delovnih dneh od prejema zahteve.

(2) Ce prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglaviem tega zakona ali ¢e je zahteva
nepopoina iz drugih razlogov, mora agencija sklep, s katerim naloZi ustrezno popravo ali
dopolnitev (v nadaljnjem besedilu: popravni sklep), izdati v desetih delovnih dneh od prejema
zahteve.

(3) Ce agencija v roku iz drugega odstavka izda ustrezen popravni sklep, zaéne rok iz prvega
odstavka tega ¢lena znova teéi:

1. &e vlagatelj zahteve v roku, doloéenem s popravnim sklepom, popravi ali dopolni
prospekt oziroma zahtevo: z dnem, ko agencija prejme to dopolnitev,
2. v drugih primerih: s potekom roka za dopolnitev, dolo&enega s popravnim sklepom.

73. ¢len
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(obveznost predlozitve in objave prospekta)

(1) Ko je prospekt potrijen, mora izdajatelj, ponudnik oziroma viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dokonéno oblikovani prospekt
predioZiti agenciji v elektronski obliki, ga objaviti in obvestiti agencijo o na&inu objave.

(2) lzdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu mora obveznost iz prvega odstavka tega &lena izpoiniti
takoj, ko je to mogode, in v vsakem primeru najpozneje:

1. Sest delovnih dni pred potekom roka za sprejem ponudbe:

— Ce je predmet prve ponudbe javnosti razred delnic, ki $e niso uvr§&ene v trgovanje na
organiziranem trgu in Katerih uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu se zahteva prvi¢ ter

— Ce je rok za sprejem te ponudbe krajsi od $est delovnih dni,

2. v drugih primerih: do dneva zadetka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti oziroma
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

80. ¢len
(dodatek k prospektu)

(1) Ce od potrditve prospekta do zakljucka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti oziroma do
zaletka trgovanja z njimi na organiziranem trgu nastopi nov pomemben dejavnik ali &e se v
tem obdobju ugotovi vecja nepravilnost ali nepopolnost glede informacij, vkljuéenih v
prospekt, ki lahko vpliva na oceno vrednostnih papirjev, mora izdajatelj, ponudnik oziroma
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dopolniti
prospekt z informacijami o tem v obliki dodatka k prospektu (v nadaljnjem besedilu: dodatek
k prospektu).

(2) Dodatek k prospektu mora potrditi agencija oziroma nadzorni organ druge drzave é&lanice,
ki je mati¢na drzava &lanica izdajatelja. Za potrditev dodatka k prospektu se smiselno
uporabljajo doloCbe tega zakona o potrditvi prospekta, le da se rok iz prvega odstavka 71.
¢lena tega zakona skrajSa na sedem delovnih dni od prejema zahteve.

(3) Dodatek k prospektu mora izdajatelj, ponudnik oziroma viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu objaviti na naéin, na katerega je bil
objavljen tudi prospekt.

(4) Ce je to potrebno ob upostevanju novih informacij, vkljuéenih v dodatek k prospektu,
mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v skladu s prvim do tretjim odstavkom tega é&lena objaviti
tudi ustrezen dodatek k povzetku prospekta in njegov prevod.

(5) Vlagatelj, ki je pred objavo dodatka k prospektu kupil ali vpisal vrednostne papirje na
podlagi ponudbe vrednostnih papirjev javnosti iz prvega odstavka tega é&lena, ima pravico
odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je bila sklenjena z vpisom ali
sprejemom ponudbe. To pravico lahko vlagatelj uresni&i v roku, doloenem v dodatku k
prospektu, ki ne sme biti krajSi od dveh delovnih dni od objave dodatka k prospektu.

83. élen
(u€inek potrditve prospekta nadzornega organa mati¢ne drzave ¢&lanice izdajatelja)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu, ki ga je potrdil nadzorni organ matiéne drzave
Clanice izdajatelja, ima v Republiki Sloveniji uéinek prospekta, potrienega v skiadu s tem
zakonom, Ce je bila opravljena obvestitev agencije kot nadzornega organa drzave &lanice
gostiteljice v skladu s 84. élenom tega zakona.
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(2) Ce agencija v zvezi s ponudbo oziroma zahtevo iz 82. &lena tega zakona ugotovi nastop
pomembnih dejavnikov ali ve¢jo napako ali netognost iz prvega odstavka 80. &lena tega
zakona glede informacij, vklju€enih v prospekt iz prvega odstavka tega élena, mora o tem
obvestiti nadzorni organ mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja.

84. ¢len
(obvestilo o potrditvi prospekta)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava &lanica izdajatelja, mora agencija na zahtevo
izdajatelja ali osebe, odgovorne za sestavo prospekta, nadzornemu organu drzave &lanice
gostiteljice poslati obvestilo o potrditvi prospekta (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o potrditvi
prospekta), ki mu mora priloZiti:

1. certifikat o potrditvi prospekta, ki obsega potrdilo, da je prospekt sestavljen v skladu z
dolo&bami Direktive 2003/71/ES,

2. kopijo izvoda prospekta, na katerega se nanasa obvestilo o potrditvi prospekta in

3. Ce je to potrebno po 85. ¢lenu tega zakona, tudi prevod dokumenta s povzetkom
prospekta, za izdelavo katerega odgovarja izdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo
prospekta.

(2) Ce so iz prospekta izpuséene informacije iz 60. ali 61. &lena tega zakona, mora biti to
navedeno v certifikatu o potrditvi prospekta in njegovi obrazloZitvi.

(3) Obvestilo o potrditvi prospekta mora agencija poslati v naslednjih rokih:
1. e je bila zahteva iz prvega odstavka tega ¢lena vioZzena hkrati z zahtevo za potrditev
prospekta: naslednji delovni dan po izdaji odio¢be, s katero je potrdila prospekt,

2. v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu zahteve iz prvega odstavka tega
Clena.

(4) Prvi, drugi in tretji odstavek tega &lena se smiselno uporabljajo tudi za obvestilo o potrditvi
dodatka k prospektu.

96. ¢len
(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave &lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 89. &lena tega zakona ugotovi, da izdajatelj
ali institucija, ki odgovarja za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ravna v nasprotju z 2.
poglavjem tega zakona, mora o tem obvestiti matiéno drzavo &lanico izdajatelja.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izreée nadzorni organ matiéne drzave Clanice izdajatelja ali ker ti
ukrepi niso zadostni, krSitve iz prvega odstavka tega &lena niso odpravljene, lahko agencija,
potem ko obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja, izree ustrezne ukrepe,
ki so potrebni za varovanje interesov viagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nemudoma obvestiti Komisijo.

97. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav &lanic, kadar koli je to
potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spo$tovanjem
2. poglavja tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav &lanic dati ustrezno pomoé pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
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sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red drzave &anice.

(3) Agencija mora zlasti sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav &lanic:
1. Ce ima izdajatelj zaradi razli¢nih vrst ali kategorij vrednostnih papirjev, ki jih je izdal, veé
kot eno matiéno drzavo élanico, al

2. Ce je bila prenesena pristojnost in odgovornost za potrditev prospekta v skladu z 68.
¢lenom tega zakona.

(4) Ce je zahtevana zadasna ustavitev ali prepoved trgovanja z vrednostnimi papirji, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih v ve& drzavah &lanicah, mora agencija sodelovati z
nadzornimi organi teh drzav ¢lanic zaradi ustrezne uskladitve med razliénimi mesti trgovanja
in varovanjem interesov vlagateljev.

(5) Ce ima Republika Slovenija poloZaj mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja, mora agencija
nadzornemu organu drzave clanice gostiteljice na njegovo zahtevo dati ustrezno pomo¢

glede na obseg, v katerem je Ze proutila zadevo, zlasti glede novih vrst ali redkih pojavnih
oblik vrednostnih papirjev.

(6) Ce ima Republika Slovenija polozZaj drzave &lanice gostiteljice, mora agencija na zahtevo
nadzornega organa matiéne drzave ¢lanice izdajatelja temu predioZiti vse informacije o vseh
posebnostih, ki so znacilne za trge v Republiki Sloveniji.

139. élen
(posebna pravila za javne druZbe tretjih drzav)

(1) Agencija lahko javno druzbo tretje drzave oprosti izpoinjevanja obveznosti, dologenih v
108. do 115. &lenu, prvem odstavku 124. élena, 125. &lenu, 126. &lenu in 128. do 131. &lenu
tega zakona, e pravo te tretje drzave dolota enakovredne zahteve ali ée javna druzba ravna
v skladu z zahtevami prava tretje drzave, ki so po oceni agencije enakovredne.

(2) Tudi v primeru iz prvega odstavka tega &lena nastanejo obveznosti glede predlozitve in
objave nadzorovanih informacij, dologene v 133., 135. in 136. &lenu tega zakona.

(3) Javna druzba tretje drzave mora vse informacije, ki jih je objavila v tretji drzavi, tudi ¢e
nimajo znacilnosti nadzorovanih informacij, predloZiti in objaviti tudi v skladu s 133., 135. in
136. élenom tega zakona.

147. ¢len
(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave élanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 142. ¢lena tega zakona ugotovi, da oseba iz
143. Clena tega zakona ravna v nasprotju s 3. poglavjem tega zakona, mora o tem obvestiti
nadzorni organ matiéne drzave ¢lanice javne druzbe.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izrege nadzorni organ mati¢ne drzave &lanice javne druzbe, ali
ker ti ukrepi niso zadostni, krsitve iz prvega odstavka tega &lena niso odpravijene, lahko
agencija potem, ko o tem obvesti nadzorni organ matiéne drzave &lanice javne druzbe,
izree ustrezne ukrepe iz 146. &lena tega zakona, ki so potrebni za varovanje interesov
vlagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega &lena mora agencija nemudoma obvestiti Komisijo.
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151. élen
(dejavnosti borznoposredni$ke druzbe)

(1) Borznoposredniska druzba lahko opravlja:

1. investicijske storitve in posle,

2. pomozne investicijske storitve in posle,

3. vzajemno priznane finanéne storitve iz tretje in &etrte alineje 2. tocke ter iz 3. in 6. tocke
10. &lena ZBan-1,

4. dodatne finanéne storitve iz 1. toéke prvega odstavka 11. &lena ZBan-1 in

S. skrbniSke in druge storitve ali posle, ki imajo glede naéina opravljanja in tveganj, ki jim je
borznoposrednigka druzba pri njihovem opravijanju izpostavljena, podobne znagilnosti kot
storitve in posli iz 1. do 4. to¢ke tega odstavka.

(2) Borznoposrednika druzba lahko za investicijske sklade, ki izpolnjujejo pogoje za trzenje
in prodajo v Republiki Sloveniji, na podlagi pooblastila iz $estega odstavka 5. &lena ZISDU-1

opravlja posamezne storitve upravljanja investicijskih skladov iz prvega odstavka 5. ¢lena
ZISDU-1.

(3) Za opravljanje storitev iz drugega odstavka tega é&lena se uporablja ZISDU-1 in predpisi,
sprejeti na njegovi podiagi.

(4) Borznoposredni$ka druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti razen dejavnosti
iz prvega in drugega odstavka tega &lena.

(5) Za opravljanje storitev in poslov iz 3. do 5. totke prvega odstavka tega &lena mora
borznoposrednigka druZba pridobiti dovoljenje agencije. Za pridobitev, prenehanje in odvzem

tega dovoljenja se smiselno uporabljajo dolodbe tega zakona o dovolienju za investicijske
storitve in posle.

(6) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borznoposrednigka druzbac
ali izpelianke iz teh besed, ¢e pravna oseba ne izpolnjuje pogojev za opravljanje
investicijskih storitev in poslov.

155. ¢len
(delni¢arji borznoposredni§ke druzbe)

(1) Za delni¢arje borznoposredniske druzbe se smiselno uporabljajo 45. do 58. &len ZBan-1.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-1 iz prvega odstavka tega ¢&lena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposrednigka druzba,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

3. pri smiselni uporabi 53. ¢lena ZBan-1 namesto napotila na 375. &len ZBan-1 uporablja
napotilo na 545. ¢len tega zakona.

162. élen
(register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija mora vzpostaviti in redno dopolnjevati register dovolienj za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, v katerega se vpisujejo vse:

1. borznoposrednike druzbe, ki jim je agencija izdala dovolienje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, in

2. banke, ki jim je Banka Slovenije izdala dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in
poslov.

(2) Register iz prvega odstavka tega &lena mora za vsako borznoposrednisko druzbo
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oziroma banko iz prvega odstavka tega &lena vsebovati informacije o investicijskih in
pomoznih investicijskih storitvah, ki jih je ta oseba upraviéena opravljati.

(3) Banka Slovenije mora agencijo obvesgati o izdaji ali odvzemu dovoljenj iz 2. totke prvega
odstavka tega &lena.

(4) Agencija mora zagotoviti javno dostopnost registra iz prvega odstavka tega &lena.

164. ¢len
(dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredni§ka druzba mora pridobiti dovolienje za opravijanje investicijskih
storitev in poslov pred vpisom svoje ustanovitve v sodni register.

(2) Prvi odstavek se smiselno uporablja tudi za vpis spremembe dejavnosti v sodni
register.

168. ¢len
(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha:

1. Ce borznoposrednigka druzba ne zaéne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,

2. Ce borznoposredniska druzba preneha opravljati investicijske storitve in posle za veé kot
Sest mesecey,

3. z izdajo sklepa pristojnega sodis¢a o zadetku stetajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borznoposrednigko druzbo, ali

4. ¢e borznoposredniska druzba v skladu s 159. &lenom tega zakona preneha opravljati
investicijske storitve in posle s predloZitvijo poroéil iz &etrtega odstavka 159. &lena tega
zakona.

(2) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega &lena, izda agencija odloébo, s katero ugotovi,
da je dovoljenje prenehalo.

(3) BorznoposredniSka druzba ne sme ve¢ sklepati novih poslov v zvezi z opravljanjem
investicijskih storitev in poslov:

1. v primeru iz 1. in 2. to¢ke prvega odstavka tega &lena: po roku, s potekom katerega
dovoljenje preneha veljati,

2. v primeru iz 3. to¢ke prvega odstavka tega é&lena: od dneva, ko zaéne uginkovati
zacetek ste€ajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposrednigko
druzbo,

3. v primeru iz 4. to¢ke prvega odstavka tega &lena: od dneva, ko predloZi poroéili iz
Cetrtega odstavka 159. ¢lena tega zakona.

277. ¢len
(predpisi o preglednosti in celovitosti trga)

(1) Agencija predpise:

1. podrobnej$a pravila o vsebini in nadinu poroganja o poslih iz 275. &lena tega zakona,

2. v zvezi z razkritiem informacij o poslih iz 276. &lena tega zakona:

— podrobnejSa pravila o nadinu razkritja teh informacij,

— podrobnej$a pravila o uporabi 276. ¢lena tega zakona za posle, pri katerih so delnice
uporabljene kot zavarovanje, za posojilne in druge posle, pri katerih je vrednost delnic
doloCena na podlagi drugih dejavnikov in ne na podlagi trenutne trzne vrednosti delnic,
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3. podrobnejSe organizacijske zahteve za MTF,

4. podrobnej$a pravila v zvezi s preglednostjo ponudbe in povprasevanja v MTF iz 286.
¢lena tega zakona:

— 0 razponu ponudbenih nakupnih in prodajnih cen oziroma kotacij izbranih vzdrzevalcev
trga in informacij o globini interesa za trgovanje, ki jih je treba razkriti,

— o velikosti in vrsti narogil ter o trznih modelih, v zvezi s katerimi je lahko upravljavec MTF
oproscen obveznosti v skladu s tretjim odstavkom 286. &lena tega zakona,

5. podrobnej$a pravila v zvezi s preglednostjo informacij o poslih, sklenjenih v MTF iz 287.
¢lena tega zakona:

— 0 obsegu in vsebini informacij, ki jih je treba javno razkriti,

— 0 pogojih za odloZitev teh razkritij,

8. v zvezi s sistemati¢nimi internalizatorii:

— podrobnejsa merila sistemati¢nosti, organiziranosti in pogostosti poslovanja
investicijskega podjetja za lasten radun z izvr§evanjem naroéil strank Zunaj organiziranega
trga ali MTF (drugi odstavek 16. ¢lena tega zakona),

— podrobnej$a merila za uporabo 288. in 289. &lena tega zakona,

— podrobnejsa merila za dologitev, kdaj je ponudba sistematiénega internalizatorja
objavljena redno in staino ter tako, da je enostavno dostopna (prvi odstavek 290. ¢lena),

— podrobnejSo opredelitev sredstev in na&ina javne objave ponudb sistematiénih
internalizatorjev, pri éemer morajo ta sredstva vkljudevati: zmogljivosti tistega organiziranega
trga, v kotacijo katerega je bil sprejet finan&ni instrument, ki je predmet ponudbe,
poslovalnice drugih oseb in lastne zmogljivosti,

— pogoje za spremembo zavezujocih ponudb (drugi odstavek 290. &lena),

— podrobnej$a splo$na merila za dologitev izrednih trznih razmer in okolié&in, v katerih je
dovolien umik zavezujocih ponudb (tretji odstavek 290. &lena),

— podrobnej$a sploSna merila za uporabo Getrtega in petega odstavka 291. &lena tega
zakona,

— podrobnejSa merila za dologitev, kdaj Stevilo naroéil strank ali skupna koligina, ki je
predmet teh narocil, znatno presega obi¢ajno Stevilo oziroma kolig¢ine (drugi odstavek 293.
¢len).

(2) Agencija mora s predpisom 4., 5. oziroma 6. toke tega &lena ustrezno upostevati uredbo
ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda na podlagi
tretjega odstavka 29. ¢lena, tretjega odstavka 30. élena oziroma sedmega odstavka 27.
¢lena Direktive 2004/39/ES.

(3) Agencija mora za delnice, za katere je upostevni trg glede likvidnosti po drugem odstavku
27. Clena Direktive 2004/39/ES na obmogju Republike Slovenije, najmanj enkrat na leto
dolociti kategorije, v katere se razvrstijo te delnice, na podiagi aritmeti¢nega povpredja
vrednosti naro€il, izvr8enih na trgu z delnicami posamezne kategorije, in ob upostevanju
meril za uporabo drugega odstavka 27. &lena Direktive 2004/39/ES, dolo&enih z izvedbenim
predpisom, ki ga komisija EU izda na podlagi sedmega odstavka 27. &ena Direktive
2004/39/ES.

(4) Trg posamezne delnice po tretiem odstavku tega élena obsega vsa narocila, izvr§ena s to
delnico v EU, razen narodil glede koli¢in, ki so velike v primerjavi s standardno trzno
velikostjo narodil za to delnico.

(5) Agencija mora za vsako kategorijo delnic iz tretiega odstavka tega ¢&lena dologiti
standardno trZno velikost narocil za to delnico, ki se izraduna kot aritmetiéno povpredje
koli¢in, ki so bile predmet naroil, izvr$enih na trgu z delnicami posamezne kategorije.

(6) Agencija mora informacije o kategorijah delnic in razvrstitvi delnic v kategorije po tretiem
odstavku tega &lena objaviti tako, da so dostopne vsem udelezencem trga.
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294. ¢len
(nadin zunajsodnega reSevanja sporov)

Borznoposredniska druzba mora vzpostaviti ali se vkljuéiti v ucinkovito zunajsodno
reSevanje sporov med borznoposredniSskimi druzbami in njihovimi neprofesionalnimi
strankami iz njihovih medsebojnih pogodbenih razmerij v zvezi s storitvami borznega
posredovanja, vodenja ratunov nematerializiranih vrednostnih papirjev ali gospodarjenja s
finanénimi instrumenti.

301. ¢len
(uporaba doloéb o nadzoru in namen nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposredni$ko druzbo iz prvega odstavka 296. &lena tega zakona se
smiselno uporabljajo 222. &len, prvi odstavek in 1. do 4. to¢ka drugega odstavka 223. &lena,
225. do 252. élen ter 278. do 309. ¢len ZBan-1.

(2) Za nadzor iz 297., 298. in 299. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 222. &len, prvi
odstavek in 1. do 4. tocka drugega odstavka 223. ¢lena, 225. do 252. &len ter 278. do 309.
¢len, za nadzor iz 297. &lena tega zakona pa tudi pododdelek 7.9.2 ZBan-1.

(3) Za nadzor iz drugega do &etrtega odstavka 296. ¢lena in iz 300. élena tega zakona se
smiselno uporabljajo oddelki 7.3 in 7.4 ZBan-1, ¢e za posamezen primer ni doloéeno
drugade.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-1 iz prvega, drugega in tretjega odstavka tega &lena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzba«, namesto pojma
»banka drzave Clanice« oziroma »banka tretje drzave« pa pojem »investicijsko podjetje
drZzave &lanice« oziroma yinvesticijsko podjetje tretje drzavex,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«,

3. pojma »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« nadomestita s pojmoma
»nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje«,

4. namesto pojma »ban&na skupina« uporablja pojem »investicijska skupinag,

5. namesto pojma »banéne storitve« ali »finanéne storitve« uporablja pojem »investicijske
storitve in posli«,

6. namesto pojma »zajamé&ena vloga« uporablja pojem »zajaméena terjatev vlagatelja,

7. namesto napotila na ZBan-1 uporablja napotilo na ta zakon,

8. pri smiselni uporabi drugega odstavka 232. ¢lena ZBan-1 se namesto besedila
»Komisijo in Evropski banéni odbor« uporablja beseda »Komisijo,

9. pri smiselni uporabi oddelka 7.9.2 ZBan-1 se namesto napotila na drugi in tretji
odstavek 97. ¢lena ZBan-1 uporablja napotilo na drugi in tretji odstavek 178. &lena tega
zakona.

(5) Poleg namena nadzora po 222. ¢lenu ZBan-1 v zvezi s prvim in drugim odstavkom tega
¢lena opravlja agencija nadzor tudi zaradi preverjanja, ali borznoposrednigka druzba,
investicijsko podjetje drzave &lanice ali investicijsko podjetje tretje drzave pri opravljanju
investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. na nadin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, ter

3. v skladu s predpisi iz 1. tocke 197. ¢lena tega zakona.

306. ¢len
(obvestilo nadzornega organa o sumu kr§itve)

(1) Ce agencija utemeljeno sumi, da je oseba, nad katero ni pristojna opravljati nadzora, v
drugi drzavi €lanici storila dejanje, ki pomeni krsitev pravil iz drugega odstavka 305. &lena
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tega zakona, mora o tem obvestiti pristojni nadzorni organ te drfave &lanice in v tem
obvestilu navesti vse podrobnosti, ki so ji poznane.

(2) Ce agencija prejme obvestilo nadzornega organa druge drzave &lanice z vsebino iz
prvega odstavka tega ¢lena, mora opraviti ustrezne ukrepe in nadzorni organ drave &lanice
obvestiti o izidu teh ukrepov in, &e je to mogo&e, tudi o pomembnejsih vmesnih korakih.

(3) Prvi in drugi odstavek tega &lena ne izkljuéujeta ali omejujeta pristojnosti in odgovornosti
agencije za nadzor po drugih dolo¢bah 8. poglavja ali oddelkov 9.7 in 9.8 tega zakona.

307. clen
(sodelovanje pri opravljanju pregledov poslovanja)

(1) Ce je za dosego namena nadzora nad spostovanjem pravil iz prvega odstavka 305. élena
tega zakona treba opraviti pregled poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna
dejanja v drugi drZavi ¢lanici, mora agencija zahtevati, da ta dejanja opravi nadzorni organ te
drzave clanice.

(2) Agencija lahko tudi zahteva, da ji nadzorni organ druge drzave clanice omogodi, da
osebje agencije spremlja osebje tega nadzornega organa pri opravljanju dejanj iz prvega
odstavka tega ¢lena.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa druge drzave &lanice opraviti pregled
poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna dejanja, e jih je treba opraviti v
Republiki Sloveniji.

(4) Agencija lahko na zahtevo nadzornega organa druge drzave &lanice omogoci, da njegovo
osebje spremlja osebje agencije pri opravijanju dejanj iz tretjega odstavka tega €lena.

(5) Ne glede na prvi odstavek tega &lena lahko agencija, &e je to potrebno zaradi nadzora
nad investicijskim podjetjem, ki je ¢lan borze na podiagi oddaljenega dostopa, v drzavi ¢lanici
sama opravi pregled poslovanja ali druga preiskovalna dejanja glede tega investicijskega
podjetja, vendar mora o tem prej obvestiti nadzorni organ te drzave &lanice.

308. ¢len
(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa driave &lanice za predlozitev
informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejan;:

1. Ce bi preiskovalna dejanja, ki so predmet zahteve, lahko negativno vplivala na
suverenost, varnost ali javni red Republike Slovenije,

2. e je bil v Republiki Sloveniji Ze zaget sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja,
na katera se nana$a zahteva za preiskovalna dejanja,

3. Ce je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nanasa
zahteva za preiskovalna dejanja, Ze izdana pravnomoéna sodna odlo&ba.

(2) Agencija mora obvestiti nadzorni organ drzave é&lanice o zavrnitvi zahteve za predlozitev

informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejanj po prvem odstavku tega élena in mu
sporoditi razloge za tako zavrnitev.

309. clen
(razmerja s tretjimi drzavami)

(1) Agencija mora obvestiti Komisijo o:
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1. izdaji vsakega dovolienja borznoposredniski druzbi, katere posredno ali neposredno
nadrejena druzba je pravna oseba s sedezem v tretji drzavi;

2. izdaji vsakega dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleZa, na podlagi katerega
oseba tretje drzave postane nadrejena druzba borznoposredni$ke druzbe.

(2) Agencija obvesfa Komisijo o vseh bistvenih ovirah, na katere so naletele
borznoposrednisSke druzbe pri opravljanju investicijskih storitev in poslov v tretjih dréavah.

(3) Ce Komisija odlogi, da morajo nadzomi organi drzav &lanic zadrzati oziroma prekiniti
odloCanje o zahtevah oseb posamezne tretje drzave, mora agencija s sklepom prekiniti
postopek za najvec tri mesece v zadevah odlo¢anja o:

1. zahtevah za izdajo dovolijenja borznoposredniski druzbi, katere posredno ali
neposredno nadrejena druzba je pravna oseba tretje drzave, na katero se nanasa odloditev
Komisije;

2. zahtevah za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, na podlagi katerega
oseba tretie drzave, na katero se nanasa odlocitev Komisije, postane nadrejena druzba
borznoposredni$ke druzbe.

(4) V obdobju, ko traja prekinitev postopka na podlagi tretiega odstavka tega é&lena, rok za
odloditev iz 547. ¢lena tega zakona ne tede.

(5) Ce Svet odlogi, da se zadrzanje oziroma prekinitev postopkov iz tretjega odstavka tega
¢lena podalj$a, mora agencija s sklepom podalj$ati prekinitev postopka iz tretiega odstavka
tega €lena za obdobje, dolo¢eno z odlocitvijo Sveta.

(6) Ukrepi iz tretjega in petega odstavka tega ¢lena se ne uporabljajo:

1. za ustanovitev borznoposredniske druzbe, ki bo imela poloZaj:

— podrejene druzbe investicijskega podjetja, ki je v trenutku sprejetja odloéitve iz tretjega
oziroma petega odstavka tega ¢lena upravi€eno opravljati investicijske storitve in posle v
drzavi ¢lanici, ali

— druzbe, podrejene drugi podrejeni druzbi investicijskega podjetja iz prejénje alinee,

2. za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza:

— investicijskemu podjetju, ki je v trenutku sprejema odlogitve iz tretjega oziroma petega
odstavka tega €lena upraviéeno opravljati investicijske storitve in posle v drzavi &lanici, ali

— podrejeni druzbi investicijskega podjetja iz prej$nje alinee.

(7) Agencija mora Komisijo na njeno zahtevo obvestiti o vsaki zahtevi za izdajo dovoljenja iz
prvega odstavka tega Clena, ¢e Komisija te podatke potrebuje za ugotovitev dejstev,
pomembnih za sprejetje odloditve iz tretjega ali petega odstavka tega &lena.

312. ¢len
(seznam borznih trgov)

(1) Agencija mora vzpostaviti seznam borznih trgov, za upravijanje katerih je izdala
dovoljenje, in ga poslati nadzornim organom drzav &lanic in Komisiji.

(2) Prvi odstavek tega &lena se smiselno uporablja tudi za vsako spremembo seznama.

332. ¢élen
(tarifa borze)

(1) Borza s tarifo dolodi:

1. nadomestila, ki jih plaCujejo izdajatelji za postopek odlo¢anja o uvrstitvi njihovih
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu,

2. nadomestila za objavo informacij o borznem trgu po 366. in 367. &lenu tega zakon,




3. nadomestila za druge storitve, ki jih opravija.
(2) Za tarifo borze se smiselno uporablja Sesti odstavek 331. &lena tega zakona.

(3) Borza mora k tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila iz 1. in 2. totke prvega
odstavka tega Clena, in spremembi tarife v tem delu pred njeno objavo pridobiti soglasje
agencije.

(4) Agencija lahko zavrne soglasje iz tretiega odstavka tega ¢lena, &e nadomestila iz 1. in 2.
toCke prvega odstavka tega &lena niso v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji ali ¢e so ta
nadomestila diskriminacijska oziroma neenaka za posamezne izdajatelje ali vrste
vrednostnih papirjev.

337. ¢len
(prenehanje opravljanja storitev upravljanja borznega trga)

(1) Ce skupstina borze sprejme sklep o prenehanju borze in zadetku likvidacijskega
postopka ali sklep, s katerim se dejavnost borze spremeni tako, da ta ne bo veé opravijala
storitev upravljanja borznega trga, se smiselno uporabljajo 76. do 80. &len ZBan-1, ¢e v
drugem do Sestem odstavku tega &lena ni dologeno drugace.

(2) Borza mora v osmih dneh po zasedanju skupsgine, na katerem je bil sprejet sklep iz
prvega odstavka tega Clena, ta sklep objaviti in o njem obvestiti:

1. izdajatelje, katerih finanéni instrumenti so uvré&eni v trgovanje na borznem trgu,

2. borzne ¢lane in

3. agencijo.

(3) Borza mora opravljati storitve upravijanja borznega trga Se najmanj eno leto po obvestilu
iz prvega odstavka tega élena.

(4) Borza mora v primeru iz prvega odstavka tega é&lena zagotoviti, da druga borza ali
upravljavec organiziranega trga druge drzave é&lanice prevzame:

1. celotno dokumentacijo v zvezi z borznimi posli in izdajatelji, ki jo je bila dolZna voditi
borza, in

2. vse obveznosti in odgovornosti borze v zvezi z vodenjem in hranjenjem te
dokumentacije ter dostopom do nje.

(5) Borza mora v osmih dneh po prenosu dokumentacije v skladu s &etrtim odstavkom tega
Clena agenciji predloZiti porocilo, v katerem opiSe ukrepe, ki jin je opravila za izpolnitev
obveznosti iz Cetrtega odstavka tega é&lena, in poroéilu priloZiti dokaze o izpolnitvi teh
obveznosti.

(6) Dovoljenje za upravljanje borznega trga preneha:

1. &e borza v skladu s prvim do petim odstavkom tega Clena preneha opravijati storitve
upravljanja borznega trga, s predloZitvijo porogila iz petega odstavka tega ¢lena, ali

2. Ce borza ne zacne upravljati borznega trga, na katerega se dovoljenje nanasa, v enem
letu od izdaje dovoljenja.

(7) Ce nastopi razlog iz Sestega odstavka tega &lena, izda agencija odlo&bo, s katero
ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

353. clen
(uporaba doloéb o postopku)

(1) Borza odlo¢a po postopku, doloéenem v pododdelku 9.3.3 tega zakona, o naslednjih
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zadevah:

1. o uvrstitvi finan€nega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno borzno
kotacijo,

2. o zadasni ustavitvi trgovanja s finan¢nim instrumentom in

3. o umiku finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu.

(2) Za postopek odloganja v zadevah iz 1. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporabljajo drugi odstavek 481. ¢lena, drugi in tretji odstavek 496. ¢lena, prvi odstavek 500.
élena, prvi odstavek 501. &lena, 503. do 505. &len, 506. ¢len, prvi in $esti odstavek 507.
Clena, 508. do 513. &len, 539. &len, 540. &len, prvi in tretji odstavek 541. ¢lena, prvi odstavek
542. Clena, 543. &len ter prvi do peti odstavek 544. ¢lena tega zakona.

(3) Za postopek odloanja v zadevah iz 2. in 3. tocke prvega odstavka tega &lena se
smiselno uporabljajo drugi odstavek 481. &lena, drugi in tretji odstavek 496. &lena, prvi
odstavek 500. €lena, prvi odstavek 501. ¢lena, 503. do 505. ¢len, 506. &len, prvi odstavek
507. €lena, 508. do 513. &len ter prvi odstavek 524. ¢lena tega zakona.

(4) Ne glede na prvi odstavek 501. &lena tega zakona v zvezi s tretjim odstavkom tega ¢élena
borza pred izdajo odloébe iz 2. ali 3. tocke prvega odstavka tega lena izdajatelju ni dolzna
zagotoviti moznosti, da se izjavi, &e z izvrsitvijo odlo¢be zaradi zaséite viagateljev ni mogoce
odlasati. V primeru iz prvega stavka tega odstavka morajo biti razlogi za nezagotovitev
moznosti izjave vsebovani v obrazloZitvi odlo¢be.

(5) Pri smiselni uporabi dolo¢b tega zakona iz drugega in tretjega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »borzax,

2. namesto pojma »zahteva za izdajo dovoljenja« uporablja pojem »zahteva za uvrstitev
finanénega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno borzno kotacijo,

3. namesto pojma »taksa« uporablja pojem »nadomestilo, dolo&eno s tarifo borze«.

354. ¢len
(organ postopka)

(1) V postopku odlo¢a uprava borze.

(2) Postopek do izdaje odiocbe vodi strokovni delavec oziroma delavka (v nadaljnjem
besedilu: delavec), zaposlen pri borzi, ki izpolnjuje pogoje iz 31. ¢lena ZUP in ki ga za to
pooblasti uprava borze.

356. ¢len
(posebna pravila v postopku sodnega varstva proti odloébam borze)

(1) Ce sodisée v postopku sodnega varstva proti odlo¢bi, s katero je borza odloéila o
zadevi iz 1. to¢ke prvega odstavka 353. ¢lena tega zakona, ugotovi, da obstajajo razlogi,
zaradi katerih bi lahko po 65. ¢lenu ZUS-1 upravni akt odpravilo in s sodbo odloéilo o stvari,
odio¢be borze ne odpravi, temveé s sodbo samo ugotovi, da je odloéba nezakonita in da ni
bilo pogojev za uvrstitev finanénih instrumentov v trgovanje na borznem trgu oziroma v
uradno borzno kotacijo.

(2) Sodba iz prvega odstavka tega ¢lena ne ucinkuje na veljavnost borznih poslov s
finan€nimi instrumenti, o uvrstitvi v trgovanje na borznem trgu oziroma v uradno borzno
kotacijo katerih je borza odloéila z izpodbijano odloc¢bo.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena lahko oseba, katere pravice so bile z uvrstitvijo
finanénih instrumentov v trgovanje na borznem trgu oziroma v uradno borzno kotacijo na
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podlagi izpodbijane odio¢be kriene, uveljavi morebitne odskodninske zahtevke proti borzi
oziroma proti izdajatelju v pravdi.

(4) Proti sodbi, s katero sodidte odlo&i v postopku sodnega varstva proti odloébi borze,
izdani v zadevi iz prvega odstavka 353. &lena tega zakona, je dovoljena pritoZba, o kateri
odloCa Vrhovno sodi§€e v senatu treh sodnikov oziroma sodnic (v nadaljevanjem besedilu:
sodnik).

369. ¢len
(namen nadzora in naéin opravljanja nadzora nad borzo)

(1) Agencija opravlja nadzor nad borzo zaradi preverjanja, ali borza posluje v skladu s tem
zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje s
finanénimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podiagi.

(2) Agencija opravlja nadzor nad borzo:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porogil ter obvestil
borze in drugih oseb, ki morajo po tem ali drugem zakonu porocati agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja borze in oseb iz drugega odstavka 368. &lena tega
zakona,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Agencija lahko borzi pod pogoji, dolo&enimi v tem zakonu, izree naslednje nadzorne
ukrepe:

1. opozorilo,

2. odreditev odprave krsitve, ki lahko obsega tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil borze,

3. odvzem dovoljenja.

(4) Za nadzor nad borzo se smiselno uporabljajo oddelki 7.3,7.4in7.6 ZBan-1, razen 5., 7.
in 8. tocke prvega odstavka 250. &lena ZBan-1.

(5) Pri smiselni uporabi doloéb ZBan-1 iz Cetrtega odstavka tega &lena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzac,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijag,

3. namesto napotila na predpise iz prvega odstavka 222. &lena ZBan-1 uporablja napotilo
na predpise iz prvega odstavka tega &lena.

(6) Ce ima agencija utemeljene razloge za oceno, da upravljavec organiziranega trga iz 311.
¢lena tega zakona krsi ta zakon ali predpise drzave &lanice svojega sedeza, sprejete zaradi
prenosa Direktive 2004/39/ES v pravni red te drZave &lanice, mora o teh ugotovitvah
obvestiti nadzorni organ drzave é&lanice sedeza tega upravijavca organiziranega trga.

(7) Ce upravljavec organiziranega trga iz 311. &lena tega zakona kljub ukrepom nadzornega
organa drzave Elanice svojega sedeza ali zato, ker ti ukrepi niso uéinkoviti oziroma jih v
drzZavi lanici ni mogoce izreéi, nadaljuje z ravnanji iz $estega odstavka tega élena tako, da
so ocitno ogroZeni interesi viagateljev v Republiki Sloveniji ali urejeno delovanje trga, lahko
agencijo temu upravljavcu organiziranega trga po predhodnem obvestilu nadzornega organa
drzave ¢lanice izre¢e kateri koli ukrep, ki je potreben za zaséito interesov vlagateljev in
urejeno delovanje trga, vkljuéno s prepovedjo nadaljnjega omogoc¢anja oddaljenega dostopa
iz 311. €lena tega zakona.

(8) Agencija mora o ukrepu iz sedmega odstavka tega Clena brez odlasanja obvestiti
Komisijo.
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371. ¢len
(namen nadzora in naéin opravljanja nadzora nad trgovanjem na borznem trgu)

(1) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu zaradi preverjanja, ali
trgovanje poteka na posten in urejen nagin, in ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki pomenijo
Zlorabo trga.

(2) Agencija opravija nadzor nad trgovanjem na borznem trgu:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in poroéil ter obvestil
borze in drugih oseb, ki morajo po tem ali drugem zakonu porogati agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja:

~ borze in oseb iz drugega odstavka 368. &lena tega zakona,

— borznoposredniskih druzb in drugih oseb v skladu z doloébami 8. poglavja tega zakona o
nadzoru nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov ter doloébami 10. poglavja tega
zakona o nadzoru nad kr$itvami prepovedi zlorabe trga,

— iz prvega odstavka 95. &lena tega zakona,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Poleg nadzornih ukrepov, ki jih je agencija upravigena izreéi po drugih doloébah tega
zakona, lahko agencija, &e je to potrebno za varovanje interesov vlagateljev ali zagotovitve
postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu, odredi zadasno ustavitev trgovanja ali
umik finan¢nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu.

(4) Ce se s finanénim instrumentom iz tretiega odstavka tega &lena trguje tudi na
organiziranem trgu v drugi drzavi &lanici, mora agencija o odreditvi ustavite trgovanja ali
umika tega finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu obvestiti nadzorni organ te
drzave €lanice.

(5) Ce se s finan&nim instrumentom trguje tudi na organiziranem trgu v drugi drzavi &lanici,
mora agencija nadzorni ukrep iz tretiega odstavka tega &lena izredi tudi, &e je tak nadzorni
ukrep izrekel nadzorni organ te druge drzave &lanice, razen &e bi zatasna ustavitev ali umik
finannega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu lahko povzrocil pomembne $kodljive
posledice za interese vlagateljev ali za normalno delovanje borznega trga.

387. ¢len
(seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informacije)

(1) Izdajatelj ali oseba, ki deluje v njegovem imenu ali za njegov racun, mora sestaviti
seznam oseb, ki delajo zanjo na podiagi pogodbe o zaposilitvi ali druge pogodbe in imajo
dostop do notranjih informacij.

(2) |1zdajatelj oziroma oseba, ki deluje v njegovem imenu ali za njegov raé¢un, mora redno
dopolnjevati seznam iz prvega odstavka tega &lena in ga predloziti agenciji, kadar koli ta to
Zahteva.

399. ¢len
(posebno pravilo o varovanju zaupnosti informacij)

(1) Zaposieni pri agenciji, revizorji in drugi strokovnjaki oziroma strokovnjakinje (v nadaljnjem
besedilu: strokovnjak), ki so delali po pooblastilu agencije, morajo vse informacije, ki so jih
pridobili pri opravljanju nadzora iz 393. &ena tega zakona, varovati kot zaupne, razen &e
drug zakon dolo¢a drugade.

(2) Prvi odstavek tega ¢lena se uporablja tudi za informacije, ki jih agencija oziroma osebe iz
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prvega odstavka tega ¢lena pridobijo na podlagi izmenjave informacij z drugimi nadzornimi
organi, razen €e nadzorni organ drzave &lanice, ki je informacije predloZil, izrecno soglasa,
da se informacije uporabijo za druge namene ali predloZijo drugim pristojnim organom
Republike Slovenije.

401. ¢len
(sodelovanje pri opravljanju pregledov poslovanja)

(1) Ce je za dosego namena nadzora iz 393. ¢&lena tega zakona treba opraviti pregled
poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna dejanja v drugi drzavi &lanici, mora
agencija zahtevati, da ta dejanja opravi nadzorni organ te drzave &lanice.

(2) Agencija lahko tudi zahteva, da ji nadzorni organ druge drzave &lanice omogoéi, da
osebje agencije spremlja osebje tega nadzornega organa pri opravljanju dejanj iz prvega
odstavka tega ¢lena.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa druge drzave clanice opraviti pregled
poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna dejanja, &e je ta dejanja treba opraviti v
Republiki Sloveniji.

(4) Agencija lahko na zahtevo nadzornega organa druge drZave &lanice omogoéi, da osebje
tega nadzornega organa spremlja osebje agencije pri opravljanju dejanj iz tretjega odstavka
tega €lena.

(5) Agencija lahko zavrne zahtevo za opravo preiskovalnih dejanj iz tretjega odstavka tega
Clena ali zahtevo za sodelovanje osebja nadzornega organa drzave &lanice iz Cetrtega
odstavka tega ¢lena:

1. e bi preiskovalna dejanja, ki so predmet zahteve, lahko negativno vplivala na
suverenost, varnost ali javni red Republike Slovenije,

2. Ce je bil v Republiki Sloveniji ze zadet sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja,
na katere se nanasa zahteva za preiskovalna dejanja,

3. Ce je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katere se nanasa
zahteva za preiskovalna dejanja, Ze izdana pravnomoé&na sodna odlocba.

(6) Agencija mora obvestiti nadzorni organ drzave &lanice o zavrnitvi zahteve po petem
odstavku tega &lena in mu sporogiti razloge za tako zavrnitev.

407. ¢len
(dejavnosti centralne kliringkodepotne druzbe)

(1) Centralna klirin§kodepotna druzba lahko opravlja naslednje dejavnosti:

1. storitve vodenja centralnega registra nematerializiranih vrednostnih papirjev in skrbnike
storitve v zvezi s korporacijskimi dejaniji izdajateljev nematerializiranih vrednostnih papirjev v
skladu z XI. poglaviem ZNVP,

2. storitve upravljanja poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov, ¢e pridobi
dovoljenje agencije za opravijanje teh storitev v skladu s pododdelkom 11.2.3 tega zakona,

3. skrbniSke storitve v zvezi s prevzemom v skladu z ZPre-1,

4. storitve v zvezi z zagotavljanjem so&asnosti izpolnitve pri poravnavi drugih poslov,
katerih predmet so nematerializirani vrednostni papirji,

5. storitve v zvezi z izplagilom donosov iz nematerializiranih vrednostnih papirjev,

6. druge storitve v zvezi s poslovanjem z nematerializiranimi vrednostnimi papirji in
izpoinjevanjem obveznosti ter uveljavijanjem pravic iz vrednostnih papirjev,

7. prodajo in vzdrzevanje radunalnigkih programov, ki jih razvije za opravljanje svojih
storitev iz 1. do 6. totke tega odstavka in druge s tem povezane posle.
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(2) Vodenje centralnega registra pomeni opravljanje naslednjih vpisov v centralnem registru:

1. vpisov v zvezi z izdajo, razveljavitvijo oziroma zamenjavo nematerializiranih vrednostnih
papirjev,

2. vpisov v zvezi s prenosi nematerializiranih vrednostnih papirjev med raéuni
nematerializiranih vrednostnih papirjev in

3. vpisov v zvezi z vpisom, spremembo oziroma izbrisom pravic tretjih na
nematerializiranih vrednostnih papirjih ali drugih pravnih dejstev, katerih predmet so
nematerializirani vrednostni papirji.

(3) Centralna klirinékodepotna druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti, razen
dejavnosti iz prvega odstavka tega &lena.

(4) Storitve iz 4. do 6. totke prvega odstavka tega Clena mora centralna klirinskodepotna
druzba opravljati pod razumnimi poslovnimi pogoji in pod nediskriminatornimi, enakimi pogoji
Za vse osebe.
426. ¢len
(revidiranje)

(1) Centralna klirin§kodepotna druzba mora organizirati sluZbo notranje revizije.
(2) Za notranje revidiranje se smiselno uporabljajo 197. do 202. &len ZBan-1.
(3) Letno poroéilo centralne klirinskodepotne druzbe mora pregledati revizor.

(4) Za letno poroéilo centralne kiirin8kodepotne druzbe se smiselno uporabljajo 205. élen ter
210. do 213. ¢len ZBan-1.

(5) Pri smiselni uporabi doloéb ZBan-1 iz drugega in Cetrtega odstavka tega &lena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »centralna klirindkodepotna druzbac,

2. pri smiselni uporabi 1. togke 212. &lena ZBan-1 namesto napotila na prvi odstavek 222.
¢lena ZBan-1 uporablja napotilo na prvi odstavek 438. ¢lena tega zakona.

(6) Centralna kliringkodepotna druzba mora najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenjati
revizijsko druZbo, ki je revidirala njeno letno porodilo.

430. élen
(tarifa centralne klirinSkodepotne druzbe)

(1) Centralna klirinskodepotna druzba s tarifo dologi:

1. nadomestila za odpiranje, zapiranje in vodenje radunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev ter za opravljanje vpisov v centralnem registru,

2. nadomestila, ki jih pladujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo, razveljavitvijo in
zamenjavo nematerializiranih vrednostnih papirjev ter za vodenje registra imetnikov za
izdajatelja,

3. nadomestila za storitve v zvezi s prevzemiin

4. nadomestila za druge storitve, ki jih opravija.

(2) Za tarifo centralne kliringkodepotne druzbe se smiselno uporablja Sesti odstavek 429.
Clena tega zakona.

(3) Centralna kiirinskodepotna druzba mora k tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila iz
1., 2.in 3. totke prvega odstavka tega &lena, in spremembi tarife v tem delu pred njeno
objavo pridobiti soglasje agencije.

(4) Agencija lahko zavrne soglasje iz tretjega odstavka tega ¢lena, &e nadomestila iz 1., 2. ali
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3. tocke prvega odstavka tega &lena niso v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji ali &e so ta
nadomestila diskriminacijska oziroma neenaka za posamezne imetnike, izdajatelje,
prevzemnike ali vrste vrednostnih papirjev.

(5) Za uveljavitev tarife centralne klirinSkodepotne druzbe je v delu, v katerem ta ureja
nadomestila iz 2. to¢ke prvega odstavka tega €lena za delnice druzb, ki so zavezane izdati
delnice kot nematerializirani vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, potrebno tudi soglasje
ministra oziroma ministrice (v nadaljnjem besedilu: minister), pristojne za gospodarstvo. Za
zavrnitev soglasja iz prvega stavka tega odstavka se smiselno uporablja Cetrti odstavek tega
¢lena.

434, élen
(odloéanje o dovoljenju za upravljanje poravnalnega sistema)

(1) Agencija izda centralni klirin8kodepotni druzbi dovoljenje za upravljanje poravnalnega
sistema:

1. &e je statusni ustroj centralne klirinskodepotne druzbe v skladu s pododdelkom 11.2.1
tega zakona,

2. e so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. &e so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave centraine
klirinskodepotne druzbe vsem ¢&lanom uprave te centralne klirinskodepotne druzbe in

4. e je nalrtovani sistemi upravljanja iz drugega odstavka 415. &lena tega zakona
ustrezen in primeren za upravljanje s tveganji, ki jim bo centralna klirinSkodepotna druzba pri
opravljanju nadrtovanih poslov izpostavljena,

5. &e centralna klirinskodepotna druzba izpolnjuje organizacijske zahteve iz pododdelka
11.2.2 tega zakona.

(2) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema morajo biti
navedene vrste finan¢nih instrumentov, na katere se dovoljenje nanasa.

(3) Agencija mora o dovoljenju za upravljanje poravnalnega sistema obvestiti Komisijo.

440. ¢len
(uporaba doloéb o postopku)

(1) Centralna klirinSkodepotna druzba odlo¢a o izdajah, zamenjavah in izbrisih

nematerializiranih vrednostnih papirjev po postopku, doloéenem v pododdelku 11.2.4 tega
zakona.

(2) Za postopek iz prvega odstavka tega &lena se smiselno uporabljajo drugi in tretji
odstavek 496. ¢lena, prvi odstavek 500. ¢lena, prvi odstavek 501. élena, 503. do 506. élen,
prvi in Sesti odstavek 507. élena, 508. do 513. élen, 539. &len, 540. &len, prvi in tretji
odstavek 541. ¢lena, prvi odstavek 542. ¢lena, 543. élen ter prvi do peti odstavek 544. élena
tega zakona.

(3) Pri smiselni uporabi doloéb tega zakona iz drugega odstavka tega &lena se:

1. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »centralna klirinskodepotna druzbag,

2. namesto pojma »zahteva za izdajo dovoljenja« uporablja pojem »nalog za izdajo,
zamenjavo ali izbris nematerializiranih vrednostnih papirjev,

3. namesto pojma »vlagatelj zahteve« uporablja pojem »izdajatelj«,

4. namesto pojma »taksa« uporablja pojem »nadomestilo za storitve izdaje, zamenjave
oziroma izbrisa nematerializiranih vrednostnih papirjev,

5. namesto pojma »postopek odioéanja o izdaji dovoljenj« uporablja pojem »postopek
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odlo€anja o izdaji, zamenjavi ali izbrisu nematerializiranih vrednostnih papirjev«.

441. ¢len
(organ postopka)

(1) V postopku odloéa uprava centralne klirin§kodepotne druzbe.

(2) Postopek do izdaje odlocbe vodi strokovni delavec, zaposlen pri centralni kiirinSkodepotni
druzbi, ki izpolnjuje pogoje iz 31. ¢lena ZUP in ga za to pooblasti uprava centralne
klirinskodepotne druzbe.

442. ¢len
(poziv za sklenitev pogodbe in plaéilo nadomestila)

(1) Centralna klirinskodepotna druzba mora v treh delovnih dneh po prejemu izdajateljevega
naloga za izdajo, zamenjavo ali izbris nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: nalog izdajatelja) izdajatelju poslati:

1. dva izvoda pogodbe o storitvah v zvezi z izdajo, zamenjavo ali razveljavitvijo
nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki so predmet izdajateljevega naloga, ki ju je podpisal
zakoniti zastopnik centralne kiirinskodepotne druzbe oziroma njegov pooblaséenec,

2. poziv za plagilo nadomestila za storitve centralne klirinskodepotne druzbe, ki so predmet
izdajateljevega naloga, in

3. Ce so predmet izdajateljevega naloga novi nematerializirani vrednostni papirji, ki $e niso
vpisani v centralni register, tudi dva izvoda pogodbe o vodenju registra teh vrednostnih
papirjev, ki ju je podpisal zakoniti zastopnik centralne klirinskodepotne druzbe oziroma
njegov pooblasgéenec.

(2) 1zdajatelj mora v osmih dneh po prejemu listin iz prvega odstavka tega &lena:

1. centralni klirinSkodepotni druzbi vrniti izvod pogodbe iz 1. oziroma 1. in 3. tocke prvega
odstavka tega &lena, ki ga je podpisal tudi njegov zakoniti zastopnik oziroma pooblas&enec,
in

2. placati nadomestilo iz 2. tocke prvega odstavka tega &lena.

(3) Ce izdajatelj v osmih dneh po prejemu listin iz prvega odstavka tega ¢élena ne izpolni
obveznosti iz drugega odstavka tega ¢lena, centralna klirinskodepotna druzba njegov nalog
zavrZe. Enako ravna centralna klirin§ko depotna druZba tudi v primeru, &e izdajatelj ob
posredovanju naloga za izdajo nematerializiranih vrednostnih papirjev iz prvega odstavka
tega Clena temu nalogu ne priloZi odlo¢be agencije o potrditvi prospekta za ponudbo
vrednostnih papirjev javnosti, kadar je tak$na odloéba predpisana v tem zakonu.

(4) Na pravno posledico iz tretjega odstavka tega &lena mora centralna kliringkodepotna
druzba izdajatelja opozoriti v pozivu iz 2. toéke prvega odstavka tega élena.

443, élen
(roki za odlo¢anje)

(1) Centralna klirin§kodepotna druzba mora o izdaji, zamenjavi oziroma izbrisu
nematerializiranih vrednostnih papirjev odloéiti v naslednjih rokih:

1. e se izdajateljev nalog nanasa na izdajo nematerializiranih vrednostnih papirjev, razen na
izdajo delnic na podlagi povecanja osnovnega kapitala izdajatelja iz sredstev druzbe, v
osmih dneh po prejemu izdajateljevega naloga,

2. e se nalog nana$a na izvedbo zdruzitve oziroma delitve, v zvezi s katero centralna
klirinskodepotna druZba opravlja storitve zastopnika iz drugega odstavka 591. &lena ZGD-1,
v 15 dneh po prejemu obvestila izdajatelja o vpisu zdruZitve oziroma delitve v sodni register,
3. v drugih primerih v 15 dneh po prejemu izdajateljevega naloga.

(2) Centralna kiirinskodepotna druzba mora sklep o odpravi pomanjkljivosti naloga izdati v
treh delovnih dneh po prejemu izdajateljevega naloga.
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(3) Rok iz prvega odstavka tega ¢lena ne teée:
1. Ce je centraina klirindkodepotna druzba v roku iz drugega odstavka tega &lena izdala sklep
o odpravi pomanjkljivosti naloga od vrocitve tega sklepa izdajatelju:
- do poteka roka za odpravo pomanjkljivosti, dolo¢enega s sklepom, ali
- do prejema dopolnitve oziroma poprave naloga, &e je nalog dopolnjen oziroma popravijen
v roku, doloéenem s sklepom,
2. Ce je centralna klirinskodepotna druzba v roku iz prvega odstavka 442. &lena tega zakona
izdajatelju poslala listine iz prvega odstavka 442. &lena tega zakona:
- do poteka roka iz drugega odstavka 442. ¢lena tega zakona ali
- do takrat, ko izdajatelj izpolni obveznosti iz drugega odstavka 442. &lena tega zakona, ¢e
te obveznosti izpolni pravoéasno.

444, clen
(posebna pravila v postopku sodnega varstva proti
odloébam centralne klirinskodepotne druzbe)

(1) Ce sodisée v postopku sodnega varstva proti odloébi, s katero je centralna
klirinskodepotna druzba odlodila o izdaji, zamenjavi oziroma izbrisu nematerializiranih
vrednostnih papirjev, ugotovi, da obstajajo razlogi, zaradi katerih bi lahko po 65. &lenu ZUS-1
upravni akt odpravilo in s sodbo odloéilo o stvari, odloébe centralne klirinskodepotne druzbe
ne odpravi, temvec s sodbo samo ugotovi, da je odlo&ba nezakonita in da ni bilo pogojev za
izdajo, zamenjavo oziroma izbris nematerializiranih vrednostnih papirjev.

(2) Sodba iz prvega odstavka tega ¢lena ne uéinkuje na pravice zakonitih imetnikov
nematerializiranih vrednostnih papirjev, izdaja, zamenjava oziroma izbris katerih je bila
opravljena na podlagi izpodbijane odlo¢be centralne klirin§kodepotne druzbe.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena lahko oseba, katere pravice so bile z vpisi na
podlagi izpodbijane odlotbe krSene, uveljavi morebitne od$kodninske zahtevke proti centralni
klirinSkodepotni druzbi oziroma proti izdajatelju v pravdi.

(4) Proti sodbi, s katero sodi$¢e odloci v postopku sodnega varstva proti odloébi, s katero je
centralna klirinSkodepotna druzba odloila o izdaji, zamenjavi oziroma izbrisu
nematerializiranih vrednostnih papirjev, je dovoljena pritozba, o kateri odloéa Vrhovno
sodisée v senatu treh sodnikov.

450. élen
(postopki zaradi insolventnosti ¢lana poravnalnega sistema)

(1) Zacetek postopka zaradi insolventnosti ali drugega postopka ali ukrepa pristojnega
organa Republike Slovenije, druge drzave ¢lanice ali tretje drzave zoper &lana poravnalnega
sistema, ki izkljuéuje ali omejuje izvrSitev nalogov tega ¢&lana, ne vpliva na pravice in
obveznosti tega ¢lana, drugih €lanov in drugih udeleZzencev poravnalnega sistema v zvezi z
udeleZzbo v tem sistemu, ki so nastale pred zatetkom tega postopka. }

(2) Za pravice in obveznosti €lanov in drugih udeleZencev poravnalnega sistema v zvezi z

udelezbo v tem sistemu se v postopku ali ukrepu iz prvega odstavka tega &lena uporablja
pravo, ki velja za ta sistem.

(3) Zacetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka tega &lena je trenutek, ko pristojni organ
odlogi o zacetku tak$nega postopka ali ukrepa. Ce predpisi, ki urejajo postopek ali ukrep iz
prvega odstavka tega Clena, dologajo nastanek pravnih posledic postopka ali ukrepa glede

na drugo uradno dejanje v postopku, se kot zagetek postopka ali ukrepa $teje trenutek tega
dejanja.
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(4) Pristojni organ Republike Slovenije, ki je odlogil o zagetku postopka ali ukrepa iz prvega
odstavka tega Clena, mora o zaletku takSnega postopka ali ukrepa nemudoma obvestiti
agencijo in upravijavca poravnalnega sistema, ki deluje na podlagi dovoljenja agencije in
katerega ¢lan oziroma drug udelezenec je oseba, zoper katero je bil zadet postopek oziroma
izdan ukrep iz prvega odstavka tega ¢lena. Organ, ki odlo&i o zagetku postopka ali ukrepa,
mora v odlo€itvi navesti dan, uro in minuto sprejetja odlogitve.

(5) Ce je &lan poravnalnega sistema, zoper katerega je bil zaget postopek ali ukrep iz prvega
odstavka tega Clena, tudi udelezenec povezanega poravnalnega sistema drzave élanice,
obvesti agencija, po prejemu obvestila iz prej§njega odstavka tega &lena, organ drzave
Clanice, ki je pristojen za nadzor nad delovanjem povezanega poravnalnega sistema, o
zacCetku tak8nega postopka ali ukrepa.

453. Clen
(denarna poravnava prek denarnih raéunov,
ki jih vodi Banka Slovenije)

(1) Centralna klirinskodepotna druzba mora za poravnavo borznih poslov odpreti denarni
racun (v nadaljnjem besedilu: poravnalni denarni ragun):

ki se vodi v pladiinem sistemu bruto poravnave v realnem &asu, in

dobroimetje na katerem ima znadilnosti denarnega depozita pri Banki Slovenije ali drugi
¢lanici ESCB.

(2) Centralna klirindkodepotna druzba mora sprejemati denarna vpladila in opravljati denarna
izplacila za poravnavo borznih poslov samo v dobro in v breme poravnalnega denarnega
raguna.

(3) V razmerju do upnikov centralne kliringkodepotne druzbe se dobroimetje na poravnalnem
denarnem racunu Steje za dobroimetje poravnalnih élanov.

469. ¢len
(polozaj agencije)

(1) Agencija je pravna oseba javnega prava.

(2) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti je agencija samostojna in neodvisna. Agencija
in €lani njenih organov pri opravljanju nalog agencije, dolo&enih s tem ali drugim zakonom,
niso vezani na skiepe, stali§¢a in navodila drzavnih ali katerih koli drugih organov.

(3) Ustanovitelj agencije je Republika Slovenija.
(4) Sedez agencije je v Ljubljani.

(5) Agencija v okviru razpolozZljivin sredstev znotraj finanénega nadrta tekotega leta sama
dolodi Stevilo zaposlenih. Za place zaposlenih v agenciji velja Zakon o sistemu plaé v javhem
sektorju (Uradni list RS, $t. 95/07 — uradno preéi§&eno besedilo, 17/08 in 58/08), pri éemer
obseg sredstev za posebne projekte, ki terjajo poveéan obseg dela, dologi agencija sama v
okviru razpoloZljivih sredstev znotraj finanénega naérta tekodega leta.

(6) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti agencija, poleg navodil in priporo€il sprejetih s
strani odborov EU nadzornikov, uposteva tudi morebiten vpliv na finanéno stabilnost drzav
¢lanic.
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(7) Agencija s svojim delovanjem spodbuja sodelovanje med nadzorniki na evropski ravni ter
izmenjavo vseh pomembnih informacij med nadzorniki iz matiéne drfave in driave
gostiteljice.

477. ¢len
(imenovanje in razreSitev ¢lanov sveta in direktorja agencije)

(1) Direktorja agencije in ¢lane sveta agencije imenuje in razreSuje Drzavni zbor Republike
Slovenije na predlog Vlade Republike Slovenije.

(2) Clani sveta in direktor agencije se imenujejo za Sest let in so lahko ponovno imenovani.

485. ¢len
(javni natecaj za imenovanje direktorja)

(1) Minister, pristojen za finance, predlaga Viadi Republike Slovenije kandidata za direktorja
agencije, ki ga izbere na podlagi javnega nateéaja.

(2) Javni nate€aj iz prvega odstavka tega &lena mora biti objavljen najmanj $est mesecev
pred potekom mandata trenutnega direktorja agencije.

488. ¢len
(obveznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Clani sveta agencije, direktor agencije, zaposleni pri agencij, revizorji in drugi strokovnjaki
morajo kot zaupne varovati vse informacije, ki so jih pridobili pri opravljanju svoje funkcije,
nalog nadzora ali drugih poslov ali nalog za agencijo, razen informacij, ki so po tem ali
drugem zakonu javno dostopne.

(2) Zaupnih informacij iz prvega odstavka tega &lena ne smejo razkriti nobeni drugih osebi ali
drzavnemu organu, razen v primerih, dolodenih z zakonom. Ne glede na prej$nji stavek
lahko agencija javno objavi podatke o izdanih dovoljenjih in soglasjih, ki jih je pristojna zbirati
in obdelovati po tem ali drugem zakonu ali javno objavi odloébe oziroma povzetke odlocb o
izreCenih ukrepih nadzora, ée presodi, da je to potrebno zaradi varstva vlagateljev na trgu
finanénih instrumentov.

(3) Prvi in drugi odstavek tega &lena se uporabljata tudi za informacije, ki jih agencija
oziroma osebe iz prvega odstavka tega &lena pridobijo na podlagi izmenjave informacij z
drugimi nadzornimi organi.

(4) Za osebe iz prvega odstavka tega &lena se uporabljajo tudi pravila o dodatni obveznosti
varovanja zaupnih informacij, ki se po tem ali drugem zakonu uporabljajo za agencijo v zvezi
$ posamezno vrsto nadzora.

488.a ¢len
(osebe, ki jim je dovoljeno razkriti zaupne informacije)

(1) Zaupne informacije sme agencija posredovati naslednjim osebam Republike Slovenije ali
druge drzave ¢lanice:

1. nadzornim organom, pristojnim za nadzor nadzorovanih finanénih druzb za izvrSevanje
njihovih zakonskih pristojnosti,

2. organom, pristojnim za varstvo konkurence oziroma za odkrivanje in preprecevanje
pranja denarja in financiranje terorizma, &e jih potrebujejo v postopku, ki ga vodijo v okviru
svojih pristojnosti,
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3. davéni upravi, €e jih potrebuje za opravljanje nalog davéne sluzbe,

4. sodis¢u in drugim organom, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne likvidacije ali
steCaja banke ali v drugem podobnem postopku,

5. revizorjem, ki opravljajo naloge revidiranja radunovodskih izkazov nadzorovanih
finanénih druzb oziroma javnih druzb iz 99. élena tega zakona,

6. osebam ali organom, ki upravljajo sisteme jamstva za terjatve,

7. organom, ki so pristojni za nadzor nad organi, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne
likvidacije ali steaja banke ali v drugem podobnem postopku,

8. organom, ki so pristojni za nadzor nad revizorji, ki opravljajo naloge revidiranja
racunovodskih izkazov nadzorovanih finanénih druzb oziroma javnih druzb iz 99. &lena tega
zakona,

9. sodiséu, drzavnemu toZilstvu ali policiji, ¢e jih potrebuje v postopku, ki ga vodi v okviru
svojih pristojnosti,

10. centralni banki ali drugemu organu s podobnimi nalogami in pristojnostmi kot
monetarne oblasti oziroma drugemu organu, pristojnemu za nadzor plagilnih sistemov, za
izvr$evanje njihovih zakonskih pristojnosti,

11. ministrstvu, pristojnemu za finance, oziroma drzavnemu organu druge drzave &lanice,
pristojnemu za izvrSevanje zakonov na podrogju nadzora nad kreditnimi institucijami,
finanénimi institucijami, investicijskimi podjetji ali zavarovalnicami, vendar le v obsegu,
potrebnem za izvajanje njegovih pristojnosti in nalog na podro&ju spremljanja finanénega
sistema in priprave predpisov,

12. centralni klirin8kodepotni druzbi ali drugi kliringki druzbi oziroma poravnalnemu sistemu
po tem zakonu v zvezi z opravljanjem storitev izravnave in poravnave poslov, sklenjenih na
enem od trgov v Republiki Sloveniji, ¢e agencija oceni, da so te informacije potrebne, da se
zagotovi ustrezno ukrepanje te druzbe glede neizpolnitve oziroma morebitne neizpolnitve
obveznosti udeleZencev teh trgov,

13. upravljavcu borznega trga v zvezi s podatki ali ukrepi, ki se nana$ajo na borzne &lane
ali izdajatelje finan¢nih instrumentov, &e agencija oceni, da so te informacije potrebne, da se
zagotovi ustrezno ukrepanje te druzbe glede zagotavljanja urejenega delovanja borznega
trga, ter

14. organu, pristojnemu za nadzor nezdruZljivosti opravljanja javne funkcije s pridobitno
dejavnostjo, oziroma organu, pristojnemu za prepreevanje korupcije, &e jih potrebuje v
postopku, ki ga vodi v okviru svojih zakonskih pristojnosti.

(2) Oseba, ki ji agencija razkrije zaupne informacije po prvem odstavku tega &lena, jih sme
uporabiti samo za izvajanje svojih pristojnosti nadzora oziroma nalog iz prvega odstavka
tega ¢lena in zanjo velja obveznost varovanja zaupnih informacij iz 488. &lena tega zakona.

(3) Agencija lahko razkrije zaupne informacije tudi osebam iz prvega odstavka tega &lena, ki
imajo poloZaj osebe posamezne tretje drzave, &e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. Ce je s to tretio drZavo sklenila dogovor o sodelovanju, s katerim je dogovorjena
medsebojna izmenjava informacij med osebami iz prvega odstavka tega &lena Republike
Slovenije in te tretje drzave,

2. Ce se za osebe tretie drzave v tej drzavi uporabljajo pravila o obveznosti varovanja
zaupnih informacij, ki ustrezajo vsebini, dologeni v 488. &lenu tega zakona, in

3. Ce je informacija, ki je predmet razkritja osebi tretje drzave, namenjena samo potrebam
izvajanja pristojnosti nadzora oziroma nalog oseb iz prvega odstavka tega &lena.

(4) Ce je agencija zaupne informacije pridobila od nadzornega organa druge drzave &lanice
ali pri opravljanju pregleda poslovanja podruznice investicijskega podjetja drzave &lanice po
297. Clenu tega zakona, sme te informacije razkriti samo s soglasjem nadzornega organa te
drzave élanice.

520.a élen

60




(posredovanje podatkov agenciji)

(1) Za izvajanje nalog po tem zakonu morajo drZavni organi, organi lokalnih skupnosti, nosilci
javnih pooblastil ter druge pravne osebe in organizacije, ki razpolagajo s podatki, potrebnimi
za odlocitev, agenciji na njeno zahtevo nemudoma posredovati zahtevane podatke in
dokumente potrebne za izvedbo postopka nadzora, vkljuéno s podatki, ki so skladno z 39.
¢lenom ZGD-1 dolo&eni kot poslovna skrivnost, in tajnimi podatki, to je podatki, ki jih kot tajne
doloca zakon, ki ureja tajne podatke.

(2) Osebe, navedene v prej$njem odstavku, morajo podatke iz prejSnjega odstavka
posredovati ne glede na pravila o dopustnosti posredovanja teh podatkov, a upostevajoé
pravila, ki doloZajo varnostne ukrepe ob posredovanju podatkov. Agencija mora zagotoviti
primerno stopnjo varstva posredovanih ji podatkov.

(3) Oseba iz prvega odstavka tega ¢&lena, na katero je Agencija vlozZila zahtevo za
posredovanje podatkov, mora Agenciji v roku, ki ga dolo&i Agencija, posredovati pravilne in
popolne podatke, katere je zahtevala Agencija. Agencija lahko uporabi podatke le za namen,
za katerega jih je pridobila. Ce oseba ne posreduje podatkov v zahtevanem roku, Agencija
doloci nov rok za posredovanje podatkov.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega ¢lena, na katero je Agencija naslovila zahtevo za
posredovanje podatkov, posreduje Agenciji nepravilne, nepopolne ali zavajajoge podatke ali
zahtevanih podatkov ne posreduje v novem roku, ki ga je Agencija dologila na podlagi
zadnjega stavka prej$njega odstavka, lahko izda predsednik senata sklep, s katerim ji nalozi
denarno kazen do 50.000 EUR. Rok za plaéilo denarne kazni ne sme biti krajsi od 15 dni in
ne daljSi od 1 meseca.

(5) Hkrati z izdajo sklepa iz prej$njega odstavka lahko izda agencija zahtevo, s katero osebi
iz prvega odstavka tega ¢lena doloéi nov rok za posredovanje podatkov.

(6) Sklep o izreku denarne kazni iz &etrtega odstavka tega &lena mora biti obrazlozen. Zoper
navedeni sklep ni pritozbe, je pa dovoljen upravni spor.

(7) Agencija lahko zoper osebo iz prvega odstavka tega ¢lena, ki $e naprej zavraéa
posredovanje podatkov, ob poteku roka za izvrsitev ponovne zahteve za posredovanje
podatkov iz Eetrtega odstavka tega ¢&lena, izda nov sklep o izreku denarne kazni, kot je le ta
dolocen v tretiem odstavku tega ¢lena. Agencija lahko sklepe o izreku denarne kazni zaradi
posredovanja nepravilnih, nepopolnih ali zavajajoéih podatkov, oziroma neposredovanja
podatkov izdaja vse dokler sestevek denarnih kazni iz posameznih sklepov ne doseze 1

odstotka letnega prometa osebe iz prvega odstavka tega &lena v predhodnem posiovhem
letu.

(8) Agencija s pravilnikom dolo&i vrste zahtevanih podatkov in dokumentov, dolZine rokov za
posredovanje podatkov glede na njihovo nujnost in razpone visine denarnih kazni za
posredovanje nepravilnih, nepopolnih ali zavajajo&ih podatkov oziroma neposredovanje
podatkov. Dolzina rokov in vi§ina kazni morajo biti sorazmerni s krsitvijo, ki je predmet
postopka nadzora.

525. ¢len
(smiselna uporaba doloéb ZBan-1 o opravljanju nadzora)

(1) V drugih postopkih nadzora, razen nadzora nad borznoposrednikimi druzbami, se
smiselno uporabljajo 234. do 246. &len ZBan-1.

(2) Pri smiselni uporabi doloéb ZBan-1 iz prvega odstavka tega Elena se:
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1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »subjekt nadzorag,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in

3. pri smiselni uporabi prvega odstavka 242. ¢lena ZBan-1 namesto besedila »kritev
predpisov iz 222. ¢lena tega zakona« uporablja besedilo »kr$itve predpisov v zvezi s
spostovanjem katerih se opravlja nadzor«.

526. clen
(uporaba pododdelka 14.3.2)

(1) Pododdelek 14.3.2 tega zakona se uporablja za postopek z odredbo o odpravi krsitev iz
242. Clena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 301. &lena tega zakona in drugo odredbo o
odpravi krsitev, ki jo agencija izda v postopku nadzora po tem ali drugem zakonu.

(2) Pododdelek 14.3.2 tega zakona se smiselno uporablja tudi za postopek z odredbo, s
katero je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:

1. nadzorni ukrep iz 93. &lena ali iz drugega odstavka 95. ¢lena tega zakona,

2. nadzorni ukrep iz drugega odstavka 145. ¢lena in iz 146. ¢lena tega zakona,

3. dodatni nadzorni ukrep iz 248. &lena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 301. &lena tega
zakona,

4. dodatni nadzorni ukrep iz 302. ¢lena tega zakona,

5. nadzorni ukrep iz sedmega odstavka 369. ¢lena tega zakona,

6. nadzorni ukrep iz tretiega odstavka 371. ¢lena tega zakona ali

7. nadzorni ukrep iz 396. ¢lena tega zakona.

(3) Pri smiselni uporabi dolo€b iz drugega odstavka tega ¢lena se namesto pojma »odprava
krSitve« uporablja pojem »izvritev nadzornega ukrepac.

567. ¢len
(krSitve 11. poglavja)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekr$ek kaznuje centralna klirinskodepotna
druzba:

1. Ce opravlja dejavnosti, ki jih ne sme opravljati (407. &len tega zakona);

2. Ce ne vzpostavi in uresni¢uje trdnih in zanesljivih sistemov upravljanja s tveganiji v
skladu z drugim in tretjim odstavkom 415. ¢lena tega zakona;

3. e ne izdela kriznega nadrta ali nadrta neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja
ustrezne pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno
omejijo izgube centralne klirinskodepotne druzbe zaradi teh motenj (423. &len tega zakona);

4. Ce sporoti zaupne podatke iz prvega odstavka 427. ¢&lena tega zakona tretjim osebam
oziroma jih uporabi sama ali omogo¢i, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi odstavek 427.
¢lena tega zakona).

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekriek kaznuje odgovorna oseba centralne
klirinskodepotne druZbe, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega élena.

(3) Z globo od 12.000 do 125.000 eurov se za prekréek kaznuje centralna kliringkodepotna
druzba:

1. Ce na svojih javnih spletnih straneh ne objavi informacij iz 428. &lena tega zakona;

2. Ce agenciji ne omogo¢i opravljanja nadzora v skladu z drugim odstavkom 438. &lena
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tega zakona;

3. Ce agencije ne obves&a o sprejemu novih &lanov ali prenehanju polozZaja ¢lana v skladu
s 448. ¢lenom tega zakona;

4. &e agencije ne obvesti o vsaki neizpolnitvi poravnalnega &lana v skladu z drugim
odstavkom 449. ¢lena tega zakona.

(4) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba centralne
klirindkodepotne druzbe, ki stori prekriek iz tretjega odstavka tega élena.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi vigine
povzroéene $kode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna
oseba, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravija dejavnost, kaznuje z globo od
41.000 do 370.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 3.600 eurov, odgovorna oseba
pravne osebe, odgovorna oseba podjetnika ali odgovorna oseba posameznika, ki
samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

568. ¢clen
(druge krsitve)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba:

1. Ce opravlja investicijske storitve in ni oseba iz prvega do tretjega odstavka 32. &lena ali
iz 34. Clena tega zakona (&etrti odstavek 32. &lena tega zakona);

2. Ce daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporocila iz Sestega odstavka 212. &lena
tega zakona;

3. Ce oseba iz 300. &lena tega zakona agenciji ne predlozi porodila iz tretjega odstavka
308. &lena ZBan-1 v zvezi s 300. &lenom tega zakona, v katerem opi$e ukrepe v zvezi s
prenehanjem opravljanja investicijskih storitev ali dajanja ali objavljanja informacij ali trznih
sporoéil;

4. ¢e upravlja borzni trg in ni borza (drugi odstavek 310. &lena tega zakona);

5. Ce pridobi delnice borznoposrednigke druzbe, borze ali centralno klirinskodepotne
druzbe v nasprotju s prvim oziroma tretjim odstavkom 45. &lena ZBan-1 v zvezi s 155., 319.
in 409. &lenom tega zakona;

8. Ce oseba iz 300. &lena tega zakona ali oseba, ki jo agencija nadzoruje na podlagi 525.
¢lena tega zakona, agenciji ne poslje poro&il in informacij v skladu z 234. &lenom ZBan-1 v
zvezi s 5625. élenom tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrek kaznuje odgovorna oseba pravne osebe,
ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Z globo od 130 do 1.200 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki stori prekriek iz
prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njin odstavkov posebno huda zaradi viine
povzrocene $kode oziroma visine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna
oseba, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo od
41.000 do 370.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 3.600 eurov, odgovorna oseba
pravne osebe, odgovorna oseba podjetnika ali odgovorna oseba posameznika, ki
samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.
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